ATURI IMAMBAEPEGUA VAE

Arasa 2016 rupi oyeapo kavi mbaraviki korepoti regua opaete tétaguazu rupi oyecharambueve
okuakuaramora, oflevae rambueve oyekuatia vaera resultado reta mbovi yae vae crisis financiera
internacional arasa 2008 — 2009 guivae. Jokoraifiovi iru arasa rami, jekuae oyecha mbaeti okuakua korepoti
reta, erei emergentes jare desarrollo jekuae ofiemboi kavi ikaviara oguata, jokoraifiovi oechauka mbaraviki
oyapo asiaticas china jare India rami. Kuae jekopegua rupi jare mokoia arasarupi, America del Sur oyapo
meteia Aemongueta korepotire; jaecrambue, kuae resultado oechauka fiandeve ambueye iru region rupi
kuaepe oechauka Bolivia jaeko jeta rupi okuakua vae mboapia arasa rupi

Iruyevae, presiones inflacionarias korepoti tenonderegua regua ombopi piau oguata isimbi ofiemoiru
rambueve mbae reta jepi iru tetarupi materias primas reta gui mokoia arasa rupi. Jaerambue, mbae reta jepi
jekuae oyeupi mbae fiamae rambueve mbaera oasa vae arasa 2015 pe vae. Kuae ararupi, ofiemoiru meteia
fiemongueta de orientacion expansiva politica fiscal ombeuvaera kereitara oyapo ipiau administracion EE.
UU gui, guiraja metei cambio oime vaera iru fiemongueta ikavivae politica monetaria opaete korepoti
tenondegua rupi. Irurupi, Reserva Federal de Estados Unidos ofiemoiru tasa de interés oyeapo katu vae
yasi diciembre rupi; ereingatu Banco Central Europeo ombeu kerei ogueyi ojo 6i programa de compra
oyapo vae yasi abril arasa 2017 guivae.

Ofemongueta rambueve téta reta, opaete arasa rupi inflacion amogiie paises de América Latina peguara
jekuae oyeapo kavi iguate rupi banda de tolerancia jei rami mburuvicha monetaria rami. Kuae fiemboete
jaeko oyeapokavi rambue korepoti regua regimenes de tipo de cambio jee vae ofiefioperami, amorupi
oyeapo parte rupi oime guinoi iemboavai tuichaguevae oasarambueve periodos previos jee rupi. Oyeapo
vaera, opaete bancos centrales reta omomirata tasas de interés metei nivel ikavirupi, yepetei oime
rambueve desaceleracion economica regua.

Irurupi, téta Bolivia pe, oyeapo rambueve metei contexto mbaeti ikaviape, mburuvicha reta korepoti regua
ofiemongueta ipuere vaera jekuae ojo orientacion contra ciclica jee vae politica requa kuae oyeapo vae
jaeko ipuere vaera oyeapo kavi mbaraviki korepoti regua jare ombori vaera ofioraro aniara oime mbaravete,
kuae oyeapo aniara mbaereta jepi. |kaviara okuakua inflacion arasa 2016 peguara oyepitiuka desvios
razonables rupi omoesaka oime rambueve choques exdgenos rupi jee vae.

Jaerambue, arasa 2016 rupi korepoti téta boliviape oyapo mbaraviki ikavi vae oipiti rambueve metei tasa
okuakua vae 4,3% oyeapo rambueve ivateyae opaete America de Sur gui, oipiti oyapo mboapia arasa
rupi osondo mbae jare irundia rupia rasa 2009 pe. Iru rupi oyeapovae, okuakua vae ofiemomirata iru
sectores reta jekopegua rupi, oechauka rambueve yerovia ndive segmentos reta mbaeti ikavi vae. Kuae
oime rambueve gasto, jeta ofiono vae kaeko demanda interna pegua jare omoesaka principalmente oime
kiae omoatagatu vae jaeko politicas fiscal jare monetaria.

Mbaeti mbate vae jaeko choque externo ikavi mbae jare orientacion expansivas politicas regua. Téta Bolivia
oyapo mirata ndive posicidon externa jee vae. Kuae jeko pegua, chau arasa rupi Posicion de Inversién
Internacional de Bolivia pegua oisiu metei saldo jupivae. Jokoraifio Reservas Internacionales afiete vae
ofiemongueta metei porcentaje PIB jare jekuae tenonde ojo América del Sur rami.

Okafi téivae cuenta corriente omboyuvake vaera pagos jaeko 5,5% PIB pegua jei rambueve arasa oasape
vae, ereingatu cuenta financiera oechauka rambueve jeta okafi vae. Mbovi okaii cuenta corriente jaeko
mbovi yae ofilemboepi rambue iru Aiemboavai jaeko factores okapegua jare jetarupi kuape fiande puere
yaecha tetareta oyapo vae ipuere vaera oime resultado ikavi vae, iru rupi cuenta financiera ombosiu kavi
tape ipuere vaera oike jeta rupi mbaraviki reta anticipo oyapo mbae ndive ipuere vaera giinoe iru koti
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bienes de capital ojo vaera construccion jeta megaproyectos peguara. Namboi kuere vaera mbaerako
oasa 0i vae iru teta reta rupi de salidas de capitales, oyeapo kavi Inversién Extranjera jupivae jekuae
tenonde ojo yavai mbae vae.

Oyuvaque vaera ofiangareko vae oisiu jeta oata vae omboyuvake rambueve 6,6% PIB mbovi oyecha
vae arasa 2015 pevae ofiemoesaka rambueve oime mbovi yae gastos correintes; oyekovara rambueve
dinamismo de los gastos de capital jee vae. Osovara ipiarevae okakotigua mediano jare largo plazo kuae
oyeapo ipuere vaera arasarupi oipiti 21,3% PIB pegua. Jaerambue deuda interna sector publico pegua
mbaeti omee korepoti jare ofiokenda 9% dive. Kuae rambue, opaete indicadores reta solvencia jare liquidez
ipia vae oechauka mbovi rupi yae nivel jare ivate yae oyoko vae yaecha rambueve iru tetagui, iambuete
rambueve internacionalmente jei rami.

Ofemee rambueve mbae reta jepi, orientacidén expansiva politica monetaria pegua ivate rupi vae 6i niveles
de liquidez jare tasas de interés monetarias jee vae koi yae 6i cero gui, omoatagatu rambueve mbaraviki
korepoti oiporuka vae Sistema Financiero omee vae rupi sector privado peguara mbaeti financiero vae
omoatagatuvae jeta rupi inversién jare consumo fiemongueta ikavigue ndive mbaraviki korepoti regua
pe. Crédito ofiemometei sector productivo ndive jare vivienda de interés social ndive mborokuai Ley de
Servicios Financiero jei rami

Sistema financiero ofiangareko kavi mbaraviki re. Ofiefiono vae jekuae yae okuakua, yepetei arasa iyapi
rupi Aiande puere yaecha ikavia oguata 6i vae kuae oasa oime fiemboavai base de comparacion pe vae;
okuakua vae cartera neta pe ousiu kerei tenonde ojo 6i arasa 2015 pe oasa vae rami oyekuatia kavi
aniara okafi. Créditos omee kavi tape sector productivo jare de vivienda de interés social pe. Omee vaera
créditos kuae sectores peguara jacko mborokuai Ley de Servicios Financieros, oime vaera liquidez ivate
rupi jare tasas de interés mbovi yae oyeapo ikavi vae iemongueta ofiemomirata vaera cartera reta. Kuae
rambue, oyechauka indicadores ivate rupi 6i vae sistema financiero. Nemoiru korepoti regua jekuae yae
okuakua, erei mbegue rupi yae iru arasa rami kuae jaeko mbaeti mbate ikavi depdsitos reta, jokoraifio vi,
arasa rupi jekuae ofiemongueta proceso de bolivianizacion gui.

Mbae ikavi vae jaeko fiande puere yae ikavi 6i mbae reta jepi metei contextos yeroviape mbaraviki korepoti
regua vae. Inflacion oime guinoi metei iemoatagatu ikavi vae jare ondura nivel ipuere vaera ofiemee
opaete arasa rupi, opiti rambueve metei tasa de 4% ndei arasa 2016 ofieokenda rambueve. Nemboavai
reta ofiemee vae jaeko estabilidad cambiaria,omoikavi rambueve tembiu reta jepi fiande puere yaecha
kerei oiporara choques de oferta, iemoatagatu reve inflacion rango japipe rupi proyecciéon omombeu jare
kerei ojo 6i mbae reta jepi sector de servicios pe. Jaenungavi oyeapo mbaravikireta del Organo Ejecutivo
ipuere vaera ofiopeakavi teko reta aniara mbae oata mercados rupi, omoatagatu reve mbaerako seguridad
jare soberania alimentaria opaete rupi.

Kuae politicas reta ambueyetako oyapo mbaraviki ikavigue. Meteia oyeapope vae oime volatilidad jeevae
jepi yae erei oyuvaque vaera oimetako ambueye paises koi fioguinoi rupi vae, tatague yopareko ndive
ogueyi vaera korepoti jepi, tipo de cambio reta Bolivia pe jekuae ikavi oyapo rambueve jare omboepi vaera
presiones inflacionarias de origen externo, oime vaera tuicha vae espacio ipuereara oime politica monetaria
expansiva jee vae. Jokoraifio vi oyeapovi ipuere vaera ofiefionokavi bolivianizacion jare oipisi kavi yerovia
ndive opaetegui. Opaete kuae reta aniara oyapo aliniamientos persistentes jee vae de tipo de cambio
afete vae (ITCR) kerei oyapota mbae reta a largo plazo oyapo rambueve fiembori ndive; jaerambueve,
ofieokenda arasa yave ITCR oisiu mbae reta jepi jupi rupi. Ikaviko iamboukuere kerei oyeapo 6i vae BCB
vae omae opaete mbae reta ikiavia oguata korepoti vaere, kuae oyapo transacciones internas jokoraifiovi
internacionales

Politicas oyeaopo vae japipe rupi ombori oime vaera desarrollo korepoti regua jare social tenonde rupi,
BCB jekuae oyapo financiamiento Empresas Publicas Nacionales peguara fiemongueta ikavi vae ndive
jare contraparte de proyectos oime vaera teta tuichagui vae jare tetamigui, jokorai oyeapotagui vae



korepotiregua ofiembopi vaera Bono Juana Azurduy. Jokoraifio, ofiemee ikavigue ofiemee vaera venta
directa bonos peguara metei tasa de interés ndive opaete peguara, omomirata vaera ahorro interno opaete
tetara retagui omoiru consumo importado omee rambueve kereirako kuae bono vae.

Nambuete rambueve mbaraviki oyapo institucional reta, arasa 2016 oyereraja tenonde fiemboati reta
aranavo Directorio jare iru vaereta ndive meteipefio fioguinoivae, kuape omotimbo jare oeka tape ikavigue
ipuere vaera ikavi rupi oguata politicas reta BCB pegua. Jaeramifiovi oyeapo metei seguimiento imambae
vae oyecha vaera kereira 6i korepoti téta reta rupi jare iru rupi. Jokoraifiovi oime vara coordinacion de
politicas, BCB ojo fiemboati reta rupi interinstitucionales Grupo Macro rami, Consejo Interministerial de
Deuda Publica jare vi Consejo de Estabilidad Financiera rupi, jokoraifiovi iru rupi. Iruye rupi, BCB ojo
fiemboati rupi organismo internacionales reta ndive oechaukareve mbaraviki korepoti requa kerei 6i vae
opaete rupi. Irutevae, oyapo opafovae ofiemboe vaereta ndive ipuere vaera omoatagatu kerei oyeapo
investigacion econdmica. Iru oyapovae jaeko Il Congreso Internacional de Asociacion arakua iya reta
ndive Latinoamericano (APEL) kuaepe jeta mburuvicha reta yogueru arakua iya latioamericanos jare
participantes mokoia pandepo teta reta omotimbo rambueve tendencias recientes del pensamiento
econdmico y social jee vae re.

Oyeapoa ikavigue jare tenondete horaro BCB; ofiangareko reservas internacionales re vae ofiovatu liquidez
jare capitales de la inversiones, opiti rambueve omoganavae oyapo rambueve mborokuai guasu jei rami.
Onfefuvatu provision de material monetario, ipiau jare oimokavi reve medidas de seguridad omomirata reve
ipuere vaera omoeterenda korepoti opaete tetara reta peguara jae reta jei rami. Sistema de pago jekuae
yae tenonde ojo opaete modulo reta ndive ipuere vaera oyeapo kavi sistema de Liquidacion Integrada de
Pagos (LIP), ofiemee normativa jare guiraja tenonde korepoti electronico ofiemomirata Sistema de Captura
de Informacién Periddica de Transferencias al y del Exterior (SCIP) jee vae kuae omboipi mbaraviki arasa
iyapi 2015 rupi jare ipuereta omee fiandeve informacion arafiavo transferencia regua japipe rupi kuae
oyapotako sistema financiero boliviano. Nande puere vi yaechauka estados financieros institucion pegua ,
segun iemongueta omee rami empresa auditora externa, oechauka fiemboavai vae, opaete ikavigue rupi,
situacion patrimonial y financiera del Banco Central de Bolivia gui 31 yasi diciembre arasa 2016 gui opa
oyapo vae operaciones regua jare flujos ikavi rambue kuae fecha rupi.

Jekuae ofiemongueta ojo politicas de transferencia regua jare kereita ofiemee iemombeuka oyeapota
oipotague mbaraviki ipuere vaera ofiemoesaka fiemboavai reta ikavi vae mborokuai guasu de Participacién
jare Control social jare mborokuai Lucha contra la Corrupcion jare Enriquecimiento ilicito jee vae.
Jaerambue, institucion reta oyapo audiencias ipuere vaera omaekavi vaera korepoti re jokorai ikaviara 6e
y gestion ofiokenda vaera sociedad civil mbaraviki ndive.

Jekuaeyae ofiemborika jaenungavi mbaraviki reta ipuere vaera omoatagatu opaete tetara reta politicas
BCB pegua. Oechauka ombeuvaera ikavigue informes reta politicas regua oyeapisaka revae, mbaraviki
korepoti regua, ofiemoiru rambueve economista de Bolivia, ofiemboe vaereta oyapo concurso jarevi oyapo
concurso de teatro. Kuae jare iru mbaraviki reta kuae jeko pegua oyeupi jare jeta rupi yogueru tetarareta.
Jokoraifiovi oyepo seminarios de investigacion econémica jee vae, oyeapovi talleres de investigacion jare
flemongueta economia plural regua.

Oparama oyeapo, fiandepuereyae arasa 2016 BCB oipiko mokoi reconocimientos ikaviyae vae mbaraviki
ikavi oyaporamo, iru rupi, jare mokoia arasa rupi opitavae, tuicha vae revista Globlal Finance omee chupe
metei calificacion ikaviyae ipuere vaera omoposeciona opaete mburuvicha reta ikavia Banqueros Centrales
opaeteguivae oyapo rambueve mborokuai kavi arasa rupi contro de inflacion, okuakuavaekorepoti regua,
kuae ambueyeta oyererota politica monetaria yave. Iru rupi, BCB gilienoeko tenondete lugar Premio
Nacional ikavi oyapo mbaraviki rambueve omorekua chupe vae jaeko Ministerio de Trabajo, oyapo
opaetekuaevae jaeko fiamee yasoropai ikavi oyeapo rambue ipuere vaera omee opaetepe, ipuere vaera
ofiemometei sociedad civil ndive politicas de Auditoria Monetaria regua.
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Jekuae oyeapo ipuere vaera oime coordinacion de las politicas macroeconémicas jee vae jare
transparencia jokoraifiovi rendicion de cuentas; yasi 14 de febrero arasa 2017 Ministerio de Economia jare
finanzas Publicas jare BCB ombosiu ipuere vaera oyapo mbaraviki Fiscal — Financiero arasa 2017 guive,
kuae tupapirepe oyekuatia 6i kereitara oyeapo ipuere vaera oipiti oikuakua vae inflacién jare crecimiento
arasa 2017 guive. Kuae fiemonguetape oyekuatia arasa iyapipeguive, meteia contexto mbegue tupi oipiti
vaera economia mundial, Bolivia oipiti metei crecimiento 4,7% jare metei inflacién ojota ovae 5,0% kuae
oyeapota yetako metei crecimiento ivaye yaevae tetareta rupi erei mbae jepi vae ngaraa oyeupi, jaerambue,
BCB y politicas jekuaefiota ofiefiuvatu metei balance ikavi rupi ipuere vaera oime inflacién mbovi yae jare
jokoraifiovi oiko kaviara mbaraviki korepoti regua.

Kuae rambue, Banco Central de Bolivia oyapo kavi ipuere vaera jekuaefio oyapo yapumbae mborokuai
guasu jei rami ofiangareko kavi vaera poder adquisitivo interno jee vae korepoti regua ipuere vaera
oyapo kavi mbaraviki korepori regua jare social tetapegua. Oyeaporeve yavai mbae fiemoatagatu reve
instrumentos de politicas jee vae jei rami.





