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|. Balanza de Pagos



RECUADRO 1

Implementacion del Sexto Manual de Balanza de Pagos y Posicidn de Inversion Internacional

Con el propdsito de fortalecer las estadisticas externas, promover la armonizacién con otras
metodologias de compilacidon y adecuarlas al dinamico entorno mundial, a partir del segundo trimestre
de 2016 las estadisticas del sector externo se compilan siguiendo las recomendaciones de la Sexto
Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional (MBP6). Esto implicd cambios
respecto al quinto manual (MBP5) que fueron comunicados en conferencia de prensa de noviembre de
2016 y que son necesarios de explicar al publico.

El MBP6 conserva un nivel importante de continuidad respecto al MBP5 en cuanto a la estructura
principal de la BP. Los principales cambios consisten en i) modificaciones en la presentacion, ii) ajustes o
reclasificaciones por cambios conceptuales o metodoldgicos v iii) incorporaciéon de nuevas categorias.
Modificaciones en la presentacion

Las categorias de renta y transferencias corrientes del MBP5 cambian de denominacion a ingreso
primario e ingreso secundario, respectivamente.

La Cuenta Financiera registra la adquisicion neta de activos con signo positivo y la emision neta de
pasivos con signo negativo. Lo anterior implica, por ejemplo, que los influjos de Inversidn Directa al pais
gue se registraban con signo positivo en el MBP5, ahora se registraran con signo negativo ya que se
trata de una emision neta de pasivos.

Ajustes o reclasificaciones por cambios conceptuales o metodologicos

En el MBP6 si no hay cambio de propiedad expreso de los productos procesados en la economia
compiladora, no se registra en la rubrica de bienes sino en la cuenta de servicios y Unicamente por el
monto correspondiente al valor agregado. Con el MBP5 estas operaciones se registraban en bienes y

por el monto total.
Continua... 4



RECUADRO 1 (continuacién...)

Incorporacidon de nuevas categorias

En el MBP6 se incluyen los flujos por asignaciones DEG como pasivos, en contrapartida de los activos
de reservas internacionales que esta asignacion implica; por tanto, tiene efecto neutro en el saldo de
la cuenta financiera. En el MBP5, al no registrar dichos pasivos, se presentaba un incremento de las
reservas internacionales por asignaciones de DEG.

En la inversion directa se incluyeron los préstamos entre empresas relacionadas que anteriormente
se incluian en Otra Inversion.

Con el MBP6, la deuda externa se compila bajo el enfoque de sectores institucionales y es consistente
con la Posicidon de Inversidon Internacional (Pll) y las Estadisticas Monetarias y Financieras. Mientras
gue en el MBP5 se registraban solamente los préstamos y las obligaciones por emision de titulos en el
exterior; en el MBP6 ademas de los sefalados se incorporan instrumentos de deuda constituidos por
depdsitos que organismos internacionales mantienen en el BCB (para objetivos de caracter
financiero, cooperacién técnica, pequefos proyectos y requerimientos administrativos) y las
asignaciones de Pesos Andinos, Sucres y DEG. Por tanto, el saldo de la deuda externa fue modificado
desde 2009 debido a la inclusién de estos conceptos que en el MBP5 estaban en partidas
patrimoniales y otros porque anteriormente no eran reconocidos por el FMI como pasivos o
instrumentos de deuda.
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RECUADRO 1 (continuacién...)

Aunque ya estaba presente en publicaciones anteriores, conviene explicar que la variacion de reservas
internacionales que registra la balanza de pagos no coincide necesariamente con el flujo que se
obtiene de la diferencia entre los saldos de las reservas internacionales. Esto se debe a que la balanza
de pagos es un reporte de flujos que registra transacciones valoradas al precio de mercado de la fecha
de operacidon; mientras que el saldo de las reservas internacionales registra los activos valorados a los
precios de mercado vigentes en la fecha de referencia. Por tanto, la diferencia de estos saldos incluye
flujos generados por variaciones del tipo de cambio entre el délar estadounidense y otras monedas de
reserva (euros, délares australianos y canadienses, yuanes; ademads de DEGs) y también por variaciones
en el precio del oro. Dichas variaciones no se registran en la balanza de pagos puesto que no
constituyen transacciones.

En la conferencia de prensa del 21 de noviembre participaron el Presidente del BCB, un representante
del Departamento de Estadisticas del FMI y otras autoridades. Ademas de lo sefalado en este
recuadro, existen otros ajustes que se explican en detalle en
https://www.bcb.gob.bo/webdocs/balanza pagos/Documento explicativo Migracion 21 11 16.pdf.
Para facilitar la explicacidon, en esta nota se hace referencia a la nueva presentacion de la balanza de
pagos como el MBP6; sin embargo, algunos cambios constituyen mejoras y actualizaciones que no
responden estrictamente al nuevo manual.
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o RESUMEN DE LA BALANZA DE
PAGOS

A septiembre de 2016, el déficit en Cuenta Corriente y el resultado de la Cuenta Capital,
implicaron una necesidad de financiamiento. Empero, la Cuenta Financiera registro un

financiamiento superior.

A Septiembre 2015 A Septiembre 2016 Saldo / PIB (%)

Crédito Débito Saldo Crédito Débito Saldo 2015 2016
CUENTA CORRIENTE 8.757 9.868 -1.111 7.263 8.471 -1.208 -3,3 -3,6
Bienes y Servicios 7.664 8.721 -1.057 6.116 7.778 -1.662 -3,2 -49
Bienes 6.754 6.543 210 5.237 5.709 -472 0,6 -1,4
Servicios 910 2.178 -1.267 879 2.069 -1.190 -3,8 -3,5
Ingreso Primario 82 992 -910 95 522 427 2,7 -1,3
Ingreso Secundario 1.011 156 855 1.052 171 882 2,6 2,6
CUENTA CAPITAL 5 0 5 4 0 4 0,0 0,0
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiamiento -1.106 -1.204 -3,3 -3,6

A Septiembre 2015 A Septiembre 2016 Saldo / PIB (%)

Activos Pasivos Saldo Activos Pasivos Saldo 2015 2016
CUENTA FINANCIERA -1.177 -2.206 -3,5 -6,6
Inversion Directa 31 555 -524 66 401 -336 -1,6 -1,0
Inversion de Cartera 576 9 567 456 25 431 1,7 1,3
Otra Inversién -136 482 -618 703 565 138 -1,9 0,4
Activos de Reserva " 602 602  -2.440 -2440 1,8 7.3
ERRORES Y OMISIONES -69 -1.003 -0,2 -3,0
Cuenta Financiera sin Activos de Reserva 472 1.047 -575 1.225 991 234 -1,7 0,7

Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB

Nota:1/ Debido a que las transacciones que registran la Balanza de Pagos se valoran al precio de mercado de la fecha de operacidn; es decir, a las valoraciones de las monedas
y del oro en vigor en la fecha en que tuvieron lugar las transacciones; la variacidn de las reservas internacionales en la balanza de pagos puede diferir de la variacion que se
obtiene de la diferencia de los saldos de fin de periodo, ya que estos ultimos se valoran a los precios de mercado vigentes en la fecha de referencia.



@8] CUENTA CORRIENTE Y CUENTA CAPITAL

(En millones de ddlares)

A Septiembre 2015 A Septiembre 2016
Crédito Débito Saldo Crédito Débito Saldo

CUENTA CORRIENTE 8.757 9.868 -1.111 7.263 8.471 -1.208
Bienes y Servicios 7.664 8.721 -1.057 6.116 7.778 -1.662
Bienes 6.754 6.543 210 5.237 5.709 -472
Servicios 910 2178 -1.267 879 2.069 -1.190
Ingreso Primario 82 992 -910 95 522 427
Ingreso Secundario 1.011 156 855 1.052 171 882
CUENTA CAPITAL 4 0 4 4 0 4
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiamiento -1.108 -1.204

Fuente: BCB
Elaboracion: APEC-BCB
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e CUENTA FINANCIERA

7 . .
(En millones de dolares)
A Septiembre 2015 A Septiembre 2016
Activos Pasivos Saldo Activos Pasivos Saldo
CUENTA FINANCIERA 1177 -2.206
Inversion Directa 31 555 -524 66 401 -336
Part. de capital y reinversion de utilidades 0 423 -423 -7 307 -314
Participaciones en el capital 0 0 0 -7 99 -106
Reinversion de Utilidades 0 423 -423 0 208 -208
Instrumentos de deuda 31 132 -101 72 94 -22
Inversion de Cartera 576 9 567 456 25 431
Part. de capital y participaciones en fondos de inv. 92 9 83 25 25 0
Titulos de deuda 484 0 484 431 0 431
Soc. captadoras de depdsitos, excepto BCB 403 0 403 9 0 9
Gobierno general 67 0 67 57 0 57
Otros sectores 14 0 14 365 0 365
Otra Inversion -136 482 -618 703 565 138
Otro capital 50 50 0 0 0 0
Moneda y depésitos -203 6 -209 126 -46 173
Préstamos 0 456 -456 0 578 -578
Seguros, pensiones y otros 23 20 3 30 33 -3
Créditos comerciales 1 0 1 548 0 548
Otras cuentas por cobrar -6 0 -6 -1 0 -1
Activos de Reserva v/ -602 -602 -2.440 -2440
ERRORES Y OMISIONES -69 -1.003
Fuente: BCB

Elaboracién: APEC-BCB

Nota:1/ Debido a que las transacciones que registran la Balanza de Pagos se valoran al precio de mercado de la fecha de operacidn; es decir, a las valoraciones de las monedas
y del oro en vigor en la fecha en que tuvieron lugar las transacciones; la variacidn de las reservas internacionales en la balanza de pagos puede diferir de la variacion que se
obtiene de la diferencia de los saldos de fin de periodo, ya que estos ultimos se valoran a los precios de mercado vigentes en la fecha de referencia.



EXPORTACIONES

A septiembre de 2016 el decremento en las exportaciones se debe a un
retroceso en el valor exportado de hidrocarburos.

incremento de

tanto en valor como en volumen.

Fuente: INE
Elaboracion: APEC-BCB

Valor FOB

(Acumulado a septiembre, en millones de délares)
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VARIACION DE LAS EXPORTACIONES

La disminucidon de las exportaciones se debid principalmente a una caida en
los precios antes que a una disminucion de los volumenes.

Variacion de las exportaciones en valor, volumen y valor unitario,
2015 - 2016

(Acumulado a septiembre, en porcentaje)

-10 -

-15 -

-19,2

-22,5

Valor Volumen Valor unitario

-25
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Fuente: INE

Elaboracion: APEC-BCB



IMPORTACIONES

A septiembre de 2016 el decremento en las importaciones fue de 12,8%, debido a un retroceso

en valor de todos sus componentes segun destino econdmico, mientras que el volumen de las
importaciones aumento.

Fuente: INE
Elaboracion: APEC-BCB

Valor FOB Ajustado

(Acumulado a septiembre, en millones de délares)

6.543
5.709
2.306
1.925
3.156 2 670
1.586 1.530
2015p 2016p
m BIENES DE CONSUMO = BIENES INTERMEDIOS
m BIENES DE CAPITAL m DIVERSOS

Nota: Las Importaciones de bienes de capital son ajustadas por la importacidon temporal de aeronaves
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VARIACION DE LAS IMPORTACIONES

La disminucion de las importaciones se debid a una caida en los precios,
puesto que los volumenes se incrementaron levemente.

Variacion de las exportaciones en valor, volumen y valor unitario,
2015 - 2016

(Acumulado a septiembre, en porcentaje)

-10 -

-15 - -12,8

-15,5

Valor Volumen Valor unitario
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Fuente: INE

Elaboracion: APEC-BCB



= BALANZA DE SERVICIOS

(En millones de ddlares)

El saldo en la Balanza de servicios da cuenta de un menor déficit.

2015 p 2016 p

Crédito Débito Crédito Débito

Servicios de manufactura en insumos fisicos que son propiedad de otros 68 48 0
Servicios de gastos de realizacion 367 0 395
Reparacién y mantenimiento de equipos 8 0 11
A. TRANSPORTES 218 562 217 492
B. VIAJES 507 543 496 601
B.1. De Negocios 128 136 96 119
B.2. Personales 377 406 398 482

C. OTROS SERVICIOS 116 698 117 569
TOTAL SERVICIOS MBP6 910 2178 879 2069
SALDO EN LA BALANZA DE SERVICIOS -1267 -1190
d/c FLETES Y SEGUROS 1/ 479 412

Fuente: BCB

Elaboracion: APEC-BCB



p—o ) INGRESO PRIMARIO

En el ingreso primario se observa un menor déficit (Sus427 millones) respecto a 2015 (Sus 910
millones) explicado principalmente por menores rentas transferidas por Inversién directa,
producto de la caida de precios de hidrocarburos y minerales que afectd a estos sectores y por

tanto a sus utilidades.

Acumulado a septiembre de cada gestion

(En millones de ddlares)
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Fuente: BCB
Elaboracion: APEC-BCB



F RENTA DE LA INVERSION

La Renta de la inversion esta principalmente asociada a menores utilidades reinvertidas asi
como de menores pagos de dividendos provenientes de los activos financieros asociados a

la Inversion Extranjera.

RENTA DE LA INVERSION
(En millones de dolares)

A septiembre Variacion

2015 2016 Absoluta
Renta de la inversion -917,2 -435,2 482,0
Inversion Directa -871,1 -390,7 480,4
Ingresos en acciones y participaciones en fondos de inversion -873,7 -397,6 476,1
Dividendos y retiros de ingresos de cuasisociedades -450,4 -189,6 260,8
Utilidades reinvertidas -423,3 -208,0 215,3
Interés 2,6 6,9 4,3
Inversion de cartera -31,9 -30,9 1,0
Otra inversion -60,2 -63,3 -3,2
Activos de reserva (Crédito) 46,0 49,7 3,8

Fuente: BCB
Elaboracion: APEC-BCB



e INGRESO SECUNDARIO

En esta rdbrica (Sus882 millones) se compilan los registros de transferencias oficiales(Sus118 millones)
cuyo componente principal son las Donaciones excluidas del alivio de deuda (Cooperacién internacional
corriente, Susl113 millones); empero los flujos mas relevantes son las transferencias personales
compuestas principalmente por las remesas familiares.

Sociedades Financieras, No Financieras, Hogares e ISFLSH
(En millones de dodlares)

2015 2016  Varacion

relativa
INGRESO SECUNDARIO 855 882 3,1
Gobierno general 88 118 34,1
Corp. Financieras, no financieras, Hogares e ISFLSH 767 764 -0,5
d/c Remesas de trabajadores (netas) 714 721 1,0

Fuente: BCB 17
Elaboracion: APEC-BCB



(En millones de dodlares y en porcentaje)

3| REMESAS DE TRABAJORES RECIBIDAS
SEGUN PAIS

Flujos Acumulados

Variaciones

Pais de Origen sep-15 sep-16 Absoluta Relativa % Participacion %
Espana 355,1 366,5 11,4 3,2 41,3
Estados Unidos 138,9 139,4 0,4 0,3 15,7
Argentina 89,2 101,2 12,0 13,5 11,4
Chile 46,8 71,3 24,5 52,3 8,0
Brasil 82,5 60,8 -21,7 -26,3 6,9
Italia 16,2 18,7 2,5 15,6 2,1
Peru 14,9 14,8 -0,1 -0,8 1,7
Suiza 12,6 13,9 1,3 10,2 1,6
Francia 5,9 5,5 -0,4 -7,3 0,6
Alemania 9,6 4.0 -5,6 -58,5 0,4
Paraguay 4.7 4.5 -0,2 -3,5 0,5
Otros 88,4 86,3 -2,1 -2,3 9,7

Total 864,7 886,7 22,0 2,5 100,0




REMESAS DE TRABAJORES RECIBIDAS
SEGUN PAIS

o7 (En millones de dodlares y en porcentaje)
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REMESAS DE TRABAJORES RECIBIDAS
SEGUN PLAZA DE PAGO

(En millones de dodlares y en porcentaje)

Plaza de pago
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INVERSION DIRECTA

Al tercer trimestre de 2016 los activos de Inversidn Directa alcanzaron Sus66 millones,
mientras que los pasivos de Inversién Directa llegaron a Sus401 millones, por lo que la ID

neta alcanzd a Sus336 millones.

INVERSION DIRECTA

(En millones de ddlares y en porcentajes al tercer trimestre de cada gestion)

INVERSION DIRECTA 2015p 2016 p

. ACTIVOS
ID Bruta 335,2 307,6
Desinversion 304,0 242 1
ID Neta 31,2 65,5

Il. PASIVOS
ID Bruta 976,2 929,8
Desinversion Y/ 420.9 528.4
ID Neta 555,4 401,4

lll. ID NETA -524,2 -335,9

Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB
p = Preliminar

Nota: 1/ Corresponde a amortizaciones por pago de deuda entre empresas relacionadas, retiros de capital y venta de acciones a

inversionistas locales, y no asi a fuga de capitales



- INVERSION DIRECTA

* Los instrumentos de deuda explican en su totalidad la inversion directa en el exterior. A septiembre

en 2016, la inversidn registrada neta en el exterior alcanzé Sus66 millones.

* Los desembolsos intrafirma explican la totalidad del flujo de ID en el exterior, los cuales son

ligeramente inferiores a los registrados en 2015.

* El descenso de ID neta, es un comportamiento que se dio en la mayoria de los paises de América del

Sur y no solo en Bolivia.

INVERSION DIRECTA EN EL EXTERIOR- A SEPTIEMBRE DE CADA ANO

(En millones de ddlares y en porcentajes)

2015 p 2016 p

I. TOTAL ENVIADO 335,2 307,6
Participaciones de capital y participacion en fondos de inversion 0,0 0,0

Participaciones de capital distintas a la reinversion de utilidades 0,0 0,0

Reinversion de utilidades 0,0 0,0
Prestamos al Exterior con Afiliadas 335,2 307.,6
Il. DESINVERSION " 304,0 2421
Retiros de Capital 0,0 6,7
Venta de Participacion a Inversionistas Locales 0,0 0,0
Amortizacion de Créditos Relacionados 304.,0 2354
Il. ID NETA 31,2 65,5

Fuente: BCB

Elaboracion: APEC-BCB

p = Preliminar

Nota: 1/ No corresponde a fuga de capitales



INVERSION DIRECTA

Los instrumentos de deuda y las participaciones de capital son las modalidades de inversion
mas importantes en los primeros tres trimestres de 2016, a diferencia de 2015, en la cual los
instrumentos de deuda y la reinversion de utilidades fueron las categorias mas relevantes.

PASIVOS DE INVERSION DIRECTA
(En millones de ddlares al tercer trimestre de cada gestién)

2015 p 2016 p

l. ID BRUTA 976,2 929,8
Participaciones de capital y participacion en fondos de inversion 423,3 556,1

Participaciones de capital distintas a la reinversion de utilidades 0,0 348,1

Reinversion de utilidades 423,3 208,0
Instrumentos de deuda 552,9 373,7
Il. DESINVERSION " 420,9 528,4
Retiros de Capital 0,0 249,2
Venta de Participacion a Inversionistas Locales 0,0 0,0
Amortizacion de Créditos Relacionados 420,9 279,2
lll. ID NETA 555,4 401,4

Fuente: BCB

Elaboracion: APEC-BCB

p = Preliminar

Nota: 1/ Los retiros de capital principalmente corresponde a una operacidon de compra de acciones por parte de un Holding a una empresa de inversién
extranjera. A su vez, la amortizacidn de créditos relacionados corresponde a pago de deuda con empresas relacionadas y no a corresponde a retiros de
capital.



El flujo de IED en la regidon presenta una desaceleracion, sobresale Bolivia, cuya variacion es

una de las mas bajas.

8. INVERSION DIRECTA DE PAISES

INVERSION DIRECTA RECIBIDA NETA

(En millones de ddlares y en porcentajes al tercer trimestre de cada gestion)

Pais Enero - Septiembre  Variacion

2015 2016 Porcentual
Colombia 9.556 10.217 6,9
Brasil 48.431 46.527 -3,9
Paraguay 282 270 -4,3
Uruguay 913 733 -19,7
Bolivia 555 401 27,7
Peru 7.075 4.655 -34,2
Ecuador 539 341 -36,7
Chile 17.993 9.013 -49,9
Argentina 9.577 4.780 -50,1

Fuente: Bancos centrales de cada pais
Elaboracion: APEC-BCB



ll. Reservas Internacionales



Aun en el entorno descrito, Bolivia cuenta con un importante nivel de activos

ACTIVOS EXTERNOS NETOS CONSOLIDADOS

externos netos.

FUENTE:
NOTAS:

(En millones de ddlares)

Sep-15 Sep-16
. CONSOLIDADAS (lI+I1I+1V+V+VI) 18.028 15.051
Brutas 18.142 15.145
Obligaciones 115 o4
Il. BCB NETAS 14.227 11.039
Brutas 14.229 11.039
Obligaciones 2 0,3
lll. RESTO SISTEMA FINANCIERO NETAS ' 2.388 2.639
Brutas 2 501 2732
Obligaciones 112 04
Item Pro memoria 1.648 1.843
d/'c Fondos RAL 1.648 1.843
IV. FINPRO 903 758
Brutas 903 758
Obligaciones
V. FPAH 507 612
Saldo 507 612
Vi. FPA 2 4
Saldo 2 4

BCB

1 Entidades de Intermediacion Financiera en Funcionamiento.
FPAH: Fondo de Proteccion al Ahorrista

FPA: Fondo de Proteccién al Asegurado

FINPRO: Fondo para la Revolucion Industrial Productiva



23l Las RIN como porcentaje del PIB se mantiene
4 en niveles elevados

Las RIN como porcentaje del PIB continuan siendo las mas altas de la region

Reservas Internacionales Netas
(En porcentaje del PIB)

20

40
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R.B de Argentina Ecuador Chile  Colombia Brasil Paraguay Uruguay Bolivia Peru
Venezuela

Fuente: Banco Central de Bolivia

Nota: Datos disponibles al mes de agosto 2016: Uruguay y Peru. Las RIN del BCRP consideran los activos constituidos mediante encaje legal en moneda
extranjera . Sin considerar estos recursos, el ratio de 34% se reduce a 29%

Datos disponibles a septiembre 2016: Ecuador, Venezuela, Argentina, Chile, Colombia, Brasil, Paraguay y Bolivia



lll. Deuda Externa Publica



@7 za?) TRANSFERENCIAS NETAS DE LA DEUDA
i PUBLICA DE MyLP

El saldo de la deuda publica externa alcanzdé a $us 7.145,2 millones y
represento solo el 21,2 % del PIB. Los desembolsos fueron mayores a las
amortizaciones de capital y, considerando el pago de intereses las
transferencias fueron positivas para la economia nacional.

(En millones de ddlares)

SERVICIO

SALDO VARIACION SALDO . Variacién
31-Dic-2015 DES MBS L i CAMBIARIA  30-Sep-2016 Eransioroncias saldo
Amortizacion Interés

Fmi " 227,6 0,0 0,0 0,0 2,0 229,6 0,0 2,0
MULTILATERAL 4.705,5 623,3 171,5 80,9 7,6 5.164,9 370,9 459,4
CAF 1.900,8 243,3 126,5 31,9 0,0 2.017,7 84,9 116,8
BID 1.768,5 262,7 16,7 35,6 1,2 2.015,8 210,5 247,3
BANCO MUNDIAL 735,4 49,2 10,3 9,1 5,3 779,6 29,8 44,2
FONPLATA 91,2 46,4 4,8 2,3 0,0 132,8 39,3 41,6
OPEP 54,7 5,4 3,1 1,5 0,0 56,9 0,8 2,3
FIDA 51,8 5,4 1,1 0,3 0,6 56,7 4.1 4,9
FND 32,6 0,0 0,5 0,1 0,5 32,6 -0,7 -0,1
BEI 16,6 10,8 0,0 0,3 0,0 27,4 10,5 10,8
Otros % 53,9 0,0 8,5 0,0 -0,1 45,4 -8,5 -8,5
BILATERAL 679,6 104,7 29,8 13,4 -3,8 750,7 61,5 71,1
REP.POP.CHINA 518,9 98,5 16,7 11,2 -7.6 593,1 70,7 74,2
BRASIL 56,0 0,0 8,6 0,9 0,0 47,4 -9,5 -8,6
ALEMANIA 47,3 1,2 0,9 0,2 1,3 49,0 0,1 1,6
COREA DEL SUR 35,3 5,0 1,1 0,4 2,3 41,6 3,6 6,3
ESPANA 13,1 0,0 0,7 0,0 0,1 12,5 -0,8 -0,6
FRANCIA 4,1 0,0 0,4 0,5 0,1 3,8 -1,0 -0,3
ARGENTINA 2,6 0,0 0,5 0,0 0,0 2,1 -0,6 -0,5
ITALIA 1,4 0,0 0,9 0,0 0,0 0,5 -0,9 -0,9
R.B.VENEZUELA 0,8 0,0 0,1 0,0 0,0 0,7 -0,1 -0,1
JAPON 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PRIVADO 1.000,0 0,0 0,0 41,9 0,0 1.000,0 -41,9 0,0
TOTAL 6.612,7 728,0 201,3 136,2 5,8 7.145,2 390,5 532,5

Fuente: BCB

Elaboracion: APEC-BCB

Notas:

1/ Corresponde a asignaciones DEG otorgadas por el FMI de manera precautoria en 2009 a los paises miembros, recursos que a la fecha Bolivia no utilizé. De acuerdo al MBP6, las
asignaciones DEG se registran como un pasivo del pais miembro.

2/ Otros, corresponde a Sucres, Pesos Andinos y Pasivos de Deuda del BCB con Organismos Internacionales, estos comprenden cuentas de depdsito que el FMI, BIRF, BID, FONPLATA, IDA y
MIGA (Multilateral Investment Guarantee Agency) mantienen en el BCB para objetivos de caracter financiero, de cooperacidn técnica, pequefios proyectos y requerimientos administrativos.



% | SALDO DE LA DEUDA PUBLICA DE MyLP SEGUN
N ACREEDOR

El saldo de la deuda publica externa considera pasivos con organismos
Multilaterales, Bilaterales y Privados.

2.0182.016 (En millones de dolares)
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Multilaterales $us5.394,5 millones Bilaterales $us750,7 millones Privados
Fuente: BCB
Elaboracién: APEC - BCB
Notas:

1/ Corresponde a asignaciones DEG otorgadas por el FMI de manera precautoria en 2009 a los paises miembros, recursos que a la fecha Bolivia no utilizé. De acuerdo al MBP6, las
asignaciones DEG se registran como un pasivo del pais miembro.

2/ Otros, corresponde a Sucres, Pesos Andinos y Pasivos de Deuda del BCB con Organismos Internacionales, estos comprenden cuentas de depdsito que el FMI, BIRF, BID, FONPLATA, IDA y
MIGA (Multilateral Investment Guarantee Agency) mantienen en el BCB para objetivos de cardcter financiero, de cooperacion técnica, pequefios proyectos y requerimientos administrativos.



¥ 1| EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE DEUDA
< EXTERNA PUBLICA

La evolucidon de los indicadores de deuda publica externa de Bolivia en los
ultimos aflos muestran que esta no representa situaciones de riesgo.

Indicador de solvencia Indicador de liquidez
(Valor presente Deuda Externa/PIB ) (Servicios/Exportaciones de ByS)
465 )
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04 o I B O,
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*Umbral MSD (Marco de Sostenibilidad de Deuda, DSF por sus siglas en inglés) para paises con politicas intermedias. Algunos organismos
internacionales califican al pais con politicas fuertes.
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§> 1| EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE DEUDA
< EXTERNA PUBLICA

Los indicadores de solvencia y liquidez, se encuentran muy por debajo de los
umbrales de referencia.

(En millones de USD )

Criterio Umbral

Umbral — Umbral 5\« ~ AN Maastricht

Indicadores de Solvencia Sep -2015 Sep -2016 DSF * HIPC * . .
0, 0,
R (%)
Saldo Deuda Nominal / PIB 19,1 21,2 50 60
Saldo Deuda en VPN / PIB 18,3 20,2 40 -
Saldo Deuda Nominal / Exportaciones Anual 64,0 87,2
Saldo Deuda en VPN / Exportaciones Anual 61,3 83,1 150 150

Umbral Umbral

Indicadores de Liquidez Sep -2015 Sep -2016 DSF * HIPC *
(%) (%)
Servicio Deuda Despues Alivio / Exportaciones Ene-Sep 53 55 20 <15-20
Servicio Deuda Antes Alivio / Exportaciones Ene-Sep 53 55

Fuente: DRI/DFI —Boletin N° 29/2006

* Marco de sostenibilidad de deuda de las instituciones Bretton Woods
** Umbrales de solvencia para la deuda publica total (deuda externa e interna)



0| SOLVENCIA EXTERNA DE BOLIVIA Y PAISES
= DE LA REGION

La deuda de Bolivia como porcentaje del PIB, es una de las mas bajas de la
region.
(En porcentaje del PIB)
79,7

DSF (40%)
41,3
36,3
302 315 321
] " I_Ij I
l I
Brasil Bolivia México Ecuador Argentina Peri  Colombia Uruguay Paraguay Chile R.B. de

Venezuela

Fuente: Latin Focus Consensus Forecasts. Septiembre 2016
Nota: Los datos de los paises se refieren a deuda externa y para Bolivia se refiere a deuda publica externa (MLP) a septiembre 2016



IV. Posicion de Inversion
Internacional
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A septiembre de 2016, la PII registro un saldo acreedor.

(En millones de dodlares y en porcentaje)

| POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

Datos con anticipo ENDE Variacion
31-dic-15 | 30-sep-16 | Absoluta Relativa
Activos Financieros 21.739 21.045 -694 -3,2
Inversion Directa 564 703 138 24,5
Inversion de cartera 4177 5.588 1.411 33,8
Otra inversion 3.942 3.714 -228 -5,8
Activos de reserva del BCB 13.056 11.039 -2.017 -15,4
Pasivos Financieros 19.884 20.574 690 3,5
Inversion Directa 11.687 11.823 136 1,2
Inversion de cartera 1.156 1.201 45 3,9
Otra inversion 7.042 7.550 508 7,2
Saldo PIl - Posicion Neta 1.855 471 -1.384 -74,6
En % del PIB 5,2% 1,40%

Elaboracion: Banco Central de Bolivia
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De igual forma, la PII de Bolivia resalta al momento de comparar con

economias de la regidn.

(En porcentaje del PIB)
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