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Resumen

El objetivo de este trabajo es evaluar la efectividad que ha tenido la comunicacion del Banco Central de
Bolivia como instrumento de politica monetaria, analizando el impacto en la inflacion esperada y la tasa de
interés de regulacion monetaria. Usando la informacion recopilada en la Encuesta de Expectativas
Econdmicas para medir la inflacion esperada, se encuentra que el anuncio de la proyeccion de inflacién
para el cierre de cada gestion en el Informe de Politica Monetaria (IPM) ha reducido en términos
generales las expectativas de inflacion por debajo del nivel que se hubiera pronosticado en funcién
solamente a los valores observados de sus determinantes. Por otra parte, se encuentra evidencia de que
el indice de postura a futuro de la politica monetaria, construido en base a la informacion contenida en el
resumen ejecutivo y el capitulo de perspectivas de las publicaciones semestrales del IPM, contiene
informacién relevante para predecir la tasa de interés de regulacion monetaria. Esta significancia se
mantiene aun después de incorporar variables de control, lo que implica que al mejorar la predictibilidad
de la politica monetaria esta sefializacion contribuye a mejorar su efectividad.
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