2015 Nawpaq watapiga juk llapaka sayachipuna qullgichanakunamanta, ajinapis juk kuraq ralentizacion
nisqa economias emergentes, chanta fAawpagman rinapaq rikhuchin, desaceleracion nisgaga kuraq
qullgichanamanta América del Sur nisgamanta llugsin: tinkuchinawan qullgichanaman ghatisga rikhuchin
imachus qullgichana estadounidense suyuqa fiawpaq watamanta khusga moderada sayachipuna Euro
nisgataq Japon nisgataq juk kikin tasa wifiarqa.

Phichganiqgipi watarayku sullk’a wifianata economias emergentes, chanta yanapanapi rikhurga. China
suyupiqa pisimanta pisi hawpagman rig karga, wak qullgichanakunapi chanta chanta chanipi internacional
matrerias primas nisqamanta karqa. Wifianaqga kitimanta, watigmanta kitiqa yanapanamanta juch’uyyachakun,
maypichus mink’a Brasil suyumanta fiawpaqgman rin. Kay contexto nisqapi, Bolivia suyuga fiawpagman rirga,
ajina América de Sur nisqapi iskayfiqi watarayku maypichus qullgichanawanga kuraq yanapawanqa rin.

2012 watapiga resultado sullk’a mafianata China suyumanta gallarirga, ajinapis chaniga wak suyukunamanta
materias primas nisqa,tendencia nisqawan pisiyachispa, sumaq condiciones favorables nisqa chantapis
dolar estadounidense nisqa frente tukuy phisukunamanta fawpagman rin. Chani urmanga jawa suyumanta
jatun tasa petréleo nisqamanta rikhuchin.

Phatmanrayku, presiones inflacionarias nisqaga tukuy nivel nisapi juk comportamiento jukjina karqga.
Tikranaga chanimanta fawpagman qullgichana pachamanta kakurqga, ajinapis niveles aswan ura kaspaqa,
imaraykuchus pisimanta pisi qullgichanaga chani materias primas nisqamanta pisiyachin. Kay contexto nisga
margen nisga qurqga, chaypaq chawpi qullgi wasi Zona Euro nisqataq Japon nisgataq, ajinapis orientacién
expansiva yuyayumallina phisumanta chawpi kaq tasas de interés nisgataq pisiyachinamantataq ruwana
medidas yupanapaq jatun yachiyta atin mana convencionales mafianapagchu waylukuy. Jukjina FED
yuyayumallinamanta tasa interés nisqamanta, 25pb, chanta nivel kawsaykhipupi ura fiagha 10 wata tiyaykay.

Achkha qullgichanakunaga Amérca Latina nisgamanta, fiawpagman qullgiga patarayku chayanamanta
rikhurqa, suyukunapiga metas explicitas nisqawan imachus fiawpagman rin, ajinapis laya chikllanamanta
tukuypagq jasata fiawpagman chimpanan tiyan, mana chaniyuqg phisukuna karga.

Bolivia suyuman ruwasganta rikhuchin, manukayninta iawpagman riq karqa 4,8% linea prevista chayanawan
wifiaspa tasa nisqaga aswan jatun América del Sur nisgamanta usqaylla iskayfiqi watarayku. Wifianaqa
chinrurayku jaywanamanta kitikuna mana urghuchispa kawsachikurga. Perspectiva nisgamanta gasto
nisqapis, kuraq jaywanaqa ukhu mafanata jatun tupuna tanqanarayku politica fiscal nisgataq phisutaq
yachachikun, chay g’'uimsa puni chunka watapi ghipafiq.

Contexto Ahawpi mana kikinchu, qullgichanaga boliviana nisqa jawa churanaga soélida nisqa kakurga. Ajinapis,
tendencia nisqa activos jawa suyukunamanta kuraq pasivos nisqaman kakurga, pachapiqa kaspaga pisi
suyukunamanta juk churanawan Inversion Internacional pikunaman qullgita manun; wagaychankunaga jawa
suyukunata Netas nisqa jina porcentaje nisqa PIB nisgamanta América del Sur nisqamanta aswan jatunkuna
ghatisqa karganku.

Saldo Global nisqaga aysanamanta mink’amanta resultado déficit nisgamanta, cuenta corriente nisqgamanta
kikin chawpi superavit, ajinapis cuenta capital financiera nisqataq karqa. Resultados cuenta corriente
nisqamanta déficit nisqarayku yachachikurga, imaraykuchus aysanapiqa comercial nisqa, ajinapis chaniga
jawaman apaspa fiawpagqta pisimanta pisi volumenes nisqamanta rikhukurqa. Ajinapis aysanapi allinchanaga
servicios nisqamanta karga, renta nisgataq wak kikiman apan, kay déficit mitigar nisqa yanaparqanku.
Phatmanrayku cuenta capital nisqataq fianaciera nisqataq flujos nisga kurag yaykunamanta llugsinaman
yuparga, hawpagman flujo neto Inversion Extranjera Directa nisqataq qullgita jawa manuna publica nisqata

yaparga.
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Balance fiscal nisqaga juk kikin déficit 6,9% PIB nisqgamanta qillgarga, kuraq inversion publica ruwasga
imaraykuchus dinamismo qullgimanta ruwana chimpa pisiyachinaman ingresos fiscales nisgamanta
urmanarayku chani jawa suyumanta petrdleo nisqamanta aysan.

Saldo manunamanta externa publica nisgamanta chawpimanta jatun suyanatagq, ajinapis kay wata tukuptin
19,1 % PIB nisqataq jaywarqa. Rikhunaga kawsanamantataq usqayta manu publica nisga rikhuchirga, ajinapis
juk bajo nivel qullgi manunamanta aysaqa, sostenibilidad kawsaykhipi rikhuchin, ichapis wak suyukunapitaq
respecto a umbrales nisga jawa suyumanta ariniy nisqarikhuchin.

Base monetaria nisqataq agregados monetarios nisgataq qillgarganku, ajinapis comportamiento de
tendencia creciente nisqawan orientacion nisgapi, ajinataq contra la ciclica monetaria nisqa ruwaspa
karganku. Impulsos fiscales, chantapis monetarios yaykuyta jap’irganku, demanda agregada nisqa, chanta
al dinamismo imaynataq qullgita churan. Suyunchikpi phisuga chawpi chaniga astawanpuni tasas de
crecimiento aswan jatun, imachus agregados totales nisqa qillgaspa ghatirqganku, ajinataq profundizacion del
proceso de bolivianizacion nisqa rikhuchisqa.

Ruwanaqa sistema financiero nisqamanta allin karga. Qullgiga churaspaga juk ritmo sostenido nisqa
yaparganku, chantari cartera de créditos nisqa kuraq crecimiento histérico qillgarganku, Aawpagta Kkiti
puqunaman, wasimanta, ajinapis enterés social rikhuchispa. Phatmanrayku bolivianizacion de las operaciones
de sistema financiero aswan ukhuman yaykukurga, chantapis indicadores de solidez financiera niveles nisapi
janagchanakuna kakurganku.

Bolivia suyupiga inflacién nisga niveles nisqapi ghawasqata kakurga, juk tasa 3% nisgamanta wata tukuptin
aswan ura 2009 watata jaywasqa. Trayectoria descendiente nisga inflacién nisqamanta karqa, ajinataq
fAawpagta juk sumaq desempefio del sector agropecuario nisqa karga, bajas presiones inflacionarias externas,
ajinataq estabilidad cambiaria nisqa karga. Rigsichiy: inflaciéon Bolivia suyumanta aswan ura América de
Sur nisqamanta karga, contrariamente nisqa achkha suyukunaman kitimanta, imachus chanikunaga aswan
yapakun, imaraykuchus patarayku metas nisqanta, ajinataq ruwasga anchayupa depreciaciones nisgaman,
chantapis phisukunamanta qillgarganku.

2015wataqallarispa, frente al contexto jawa suyumanta manaallinkargachu, syuynchikmantakamachigkunaga
politicas nisga kikin, kayta munarganku, pusaqqa dinamismo nisqaga actividad econdémica, chantataq
wakchaga chinkachinapaq. Kay sentido nisqgapi, ajinataq los impulsos fiscales, chanta phisukunamanta,
ajinataq mana allinchu ciclo econdmico jawa suyumanta pisiyachirqanku.

Politica monetaria nisqa, ajinataq orientacion expansiva volimenes anchayupa liquidez nisqachuraspa
kakurga. Consecuente nisqa liquidez del sistema financiero niveles histéricamente janakchay wisk’arga,
chantapis tasas de titulos publicos uraman rin, kay valores préximos ch’'usagkama tasas phisu ghatumanta,
chantataq sistema financiero pisiyachispa.

Sichus politica cambiaria nisqamanta parlarisun, Imachus kayga juk entorno de presién inflacionaria
nisqa, imachus jawapi gallarin, ajinataq tukuy wak suyukunapi phisuta wayk’un pikunachus wasi masikuna
fiuganchikpata kanku, tipo de cambio nominal nisqa chaypipuni kachkarqa, chaywan inflacién importada
nisqa urapi tarikun, imachus tukuy runakunaqa imaynataq ddlar nisqa chaninga, chayta ghawaq munanku,
ichaga desalinamientos del tipo de cambio nisqga machkhataqg valor de equilibrio jamuq pachapi kanqga,
chayta munan. BCB wasiqa tukuy requerimientos de ddlares nisqa sector financiero ajinataq privado nisga
uyarin, chayta sumaq ruwan.

Politicas orientadas ukhupiqga imachus desarrollo econémico ajinataq social fiawpagman churan, BCB
wasiqa financiamiento a las Empresas Publicas Nacionales Estratégicas nisga ruwarqa, sichus rendimientos
de las reservas internacionales nisga karga, chay recursoa nisqa Bono Juana Azurduy misga ychaypis
ranghay bonos directo nisqa sumaq chay wiragochaspagq ajinapis. Kunan watapiqa, BCB wasiqa juk manuta
Bs.3.180 junu constitucion de fedeicomiso nisga, imachus gobiernos departamentales munarganku chaywan
yanaparqa. Ajinatag gobiernos departamentales nisgaqa proyectos locales nisqa chanta inversién piblica de
fuente externa nisqa yanapanapag.



Marco de coordinacion de las politicas macroeconémicas nisgapiga, 16jatun puquy killa 2016 watapiqa,
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas ajinataq Ente emisor nisga, Decisidn de Ejecucion del Programa
Fiscal — Financiero 2016 nisgasirginku. Kay sirginapi, iawpagman rikhun, sichus economia mundial nisqa
watigmanta aysakunqa, economia nisqa suyunchikpata 5,0% nisqa 2016 watapiqa aysakunga, imachus tukuy
suyukunaga aswan kuraq. Kay prevision nisa nikun sichus demanda interna nisqa ruwakun, parlarisunman
inversién publica nisqa marco de Plan de Desarrollo Econémico y Social nisgapiga. Inflasién nisqa imachus
ghawakunga kay wata tukunapaq 5,3% nisqa churakunga. Politica monetaria nisqa astawan wifarinqa,
imachus 2014 watapiga qgallarikurga, ajinataq chaypipuni ghipakunga, chaywan inflaciéon nisqa urapi kanga,
ajinataq actividad econémica Aawpagqta churanapag.

Sichus gestion institucional nisqa parlasunchik, achkha llamk’anata oprganismos internacionales nisqgawan
ruwakurga, suyu wasimasi, organizaciones sociales nisqa Organismo Eejecutivo y Legislativo, qullqi
wasikuna, instituciones académicas nisqa, agencias de calificacién de riesgo, ajinataq tukuy runakunaqa
kay suyunchikpata. Ambito interinstitucional nisgapi, Ente Emisor nisqgaga sumaqta Consejo de Estabilidad
Financiera nisgapi llamk’arqa.

Sistemas de pagos nisqa kallpachanapaqga, BCB wasiga, desarrollo de médulos de los sistemas de liquidacion
integrada de pagos nisa, ajinataq willanata jap’inapaq. Continuidad nisga qurga. Yanapanapagq, fiawpagta
dinero electronico nisqa tangakurga, imachus kaywan proceso de inclusion Financiera suyunchikpiga
ruwakurqa. Sistema de pagos nisqga juk cifra nisqa tawa kuti chani PIB nisqamanta qurqga.

Sichus gestién de material monetario nisqa parlarisunman, juk contexto de profundizacién bolivianizacién
nisqamantaqa, ajinatag crecimiento econdmico nisqa, juk yanapanata tukuy qullgikunataq, phisukunataq
kapurqga, imachus bolivianis nisqa ruwarqganku, pikunachus BCB wasiqga qullqi serie “j” purinapaq churarqga,
kaykunaga musuq medidas jark’amanta Bs10, 20, 50 chantari 200 bolivianos nisgapi churan.

Ente Emisor nisqa, politica de transparencia nisqgamanta, ajinataq willanaman yaykunapaq astawan ukhuman
yaykuyta atin, kaykunaqga juk llamk’anata Ley de Participacion y Control Social, ajinataq Ley de Lucha contra
la Corrupcion y el Enriquesimiento ilicito ruwarga, Aajina, jatun wasiga audiencias de rendicion de cuentas
nisqa ruwarirqa, imaraykuchus watanqa sumaq ch’'uwasqata munan, chantapis kay audiencias nisqapi
sociedad civil nisga churayta munan.

BCB wasiga, astawan wak llamk’akunata, imachus tukuy ruwanakunaga chawpi kanankupaq ruwaspa
kachkan. Wata qallay killa IX Jornada Monetaria ruwakurqa kayta nikurga: “Region nisgapi kutichina
politicas econdmicas nisqamanta, musuq escenario wak suyukunamanta, imachus jawapi kachkanku chayta
rikhuchiyta munan, jallp’a wakichiy killapi,pusag figiga Encuentro de Economistas Bolivia suyumanta,
imachus kaypi” Industrializacion: Rumbo a la diversificacion de la matriz productiva 2025” parlarikurqa ,
ajinapis pusaqiiqgi Ensayo Escolar atipanata ruwakurga “La actividad econémica de tu regién nisqa” sutikurqa,
ajinataq phichgafiiqi, teatro nisqa atipanata ruwakurqa. Imaynataq aylluykipi kitiykipi bonos sociales nisqa,
ajinataq juch’uy jallp’aykipi rikhukun”. Pikunachus tukuy ruwanakunaga jatun jallp’amanta kachkarqanku.
Ajinapitaq, seminarios de investigacién econdémica nisqa, talleres internos de investigacién nisqa, Ajinataq,
ciclo de conservatorios de economia plural ruwakurga. BCB wasiqa juk atipanapi kachkarga “Primer Premio
Nacional de buenas practicas Entidades Publicas” nisqapaq, Imachus tukuy runakunata kachkarganku.

Estados financieros de la Institucion nisqaga, la empresa auditora KPMG S.R.L., parlaspa nin, ajinapis
razonablemente, tukuy aspectos significativos nisqa patrimonial chantari financiera del Banco Central de
Bolivia rikhuchinku, los resultados de sus operaciones nisga, los cambios en el patrimonio neto ajinapis sus
flujos de efectivo nisqamanta, kayta 31 Qhapaq inti raymi killa 2015 watamanta.

Tukuchina, Banco Central de Bolivia nisqa reafirma su compromiso, paykunaga mandato constitucional de
preservar el poder adquisitivo interno nisga ajinapis phisumanta imaraykuchus kaywan desarrollo econémico
y social nisqa suyunchikmanta, oportunamente y eficazmente los instrumentos de politica a su disposicion
nisgamanta qunapag.
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