
Banco Central de Bolivia XXXIII

Juchu’y Qutu Rimana 

JUCHU’Y QUTU RIMANA

2015 Ñawpaq watapiqa juk llapaka sayachipuna qullqichanakunamanta, ajinapis juk kuraq ralentización 
nisqa economías emergentes, chanta ñawpaqman rinapaq rikhuchin, desaceleración nisqaqa kuraq 
qullqichanamanta América del Sur nisqamanta lluqsin: tinkuchinawan qullqichanaman qhatisqa rikhuchin 
imachus qullqichana estadounidense suyuqa ñawpaq watamanta khusqa moderada sayachipuna Euro 
nisqataq Japón nisqataq juk kikin tasa wiñarqa.

Phichqañiqipi watarayku sullk’a wiñanata economías emergentes, chanta yanapanapi rikhurqa. China 
suyupiqa pisimanta pisi ñawpaqman riq karqa, wak qullqichanakunapi chanta chanta chanipi internacional 
matrerías primas nisqamanta karqa. Wiñanaqa kitimanta, watiqmanta kitiqa yanapanamanta juch’uyyachakun, 
maypichus mink’a Brasil suyumanta ñawpaqman rin. Kay contexto nisqapi, Bolivia suyuqa ñawpaqman rirqa, 
ajina América de Sur nisqapi iskayñiqi watarayku maypichus qullqichanawanqa kuraq yanapawanqa rin.

2012 watapiqa resultado sullk’a mañanata China suyumanta qallarirqa, ajinapis chaniqa wak suyukunamanta 
materias primas nisqa,tendencia nisqawan pisiyachispa, sumaq condiciones favorables nisqa chantapis 
dólar estadounidense nisqa frente tukuy phisukunamanta ñawpaqman rin. Chani urmanqa jawa suyumanta 
jatun tasa petróleo nisqamanta rikhuchin. 

Phatmanrayku, presiones inflacionarias nisqaqa tukuy nivel nisapi juk comportamiento jukjina karqa. 
Tikranaqa chanimanta ñawpaqman qullqichana pachamanta kakurqa, ajinapis niveles aswan ura kaspaqa, 
imaraykuchus pisimanta pisi qullqichanaqa chani materías primas nisqamanta pisiyachin. Kay contexto nisqa 
margen nisqa qurqa, chaypaq chawpi qullqi wasi Zona Euro nisqataq Japón nisqataq, ajinapis orientación 
expansiva yuyayumallina phisumanta chawpi kaq tasas de interés nisqataq pisiyachinamantataq ruwana 
medidas yupanapaq jatun yachiyta atin mana convencionales mañanapaqchu waylukuy. Jukjina FED 
yuyayumallinamanta tasa interés nisqamanta, 25pb, chanta nivel kawsaykhipupi ura ñaqha 10 wata tiyaykay.

Achkha qullqichanakunaqa Amérca Latina nisqamanta, ñawpaqman qullqiqa patarayku chayanamanta 
rikhurqa, suyukunapiqa metas explicitas nisqawan imachus ñawpaqman rin, ajinapis laya chikllanamanta 
tukuypaq jasata ñawpaqman chimpanan tiyan, mana chaniyuq phisukuna karqa.

Bolivia suyuman ruwasqanta rikhuchin, manukayninta ñawpaqman riq karqa 4,8% línea prevista chayanawan 
wiñaspa tasa nisqaqa aswan jatun América del Sur nisqamanta usqaylla iskayñiqi watarayku. Wiñanaqa 
chinrurayku jaywanamanta kitikuna mana urqhuchispa kawsachikurqa. Perspectiva nisqamanta gasto 
nisqapis, kuraq jaywanaqa ukhu mañanata jatun tupuna tanqanarayku política fiscal nisqataq phisutaq 
yachachikun, chay q’uimsa puni chunka watapi qhipañiq.

Contexto ñawpi mana kikinchu, qullqichanaqa boliviana nisqa jawa churanaqa sólida nisqa kakurqa. Ajinapis, 
tendencia nisqa activos jawa suyukunamanta kuraq pasivos nisqaman kakurqa, pachapiqa kaspaqa pisi 
suyukunamanta juk churanawan Inversión Internacional pikunaman qullqita manun; waqaychankunaqa jawa 
suyukunata Netas nisqa jina porcentaje nisqa PIB nisqamanta América del Sur nisqamanta aswan jatunkuna 
qhatisqa karqanku.

Saldo Global nisqaqa aysanamanta mink’amanta resultado déficit nisqamanta, cuenta corriente nisqamanta 
kikin chawpi superávit, ajinapis cuenta capital financiera nisqataq karqa. Resultados cuenta corriente 
nisqamanta déficit nisqarayku yachachikurqa, imaraykuchus aysanapiqa comercial nisqa, ajinapis chaniqa 
jawaman apaspa ñawpaqta pisimanta pisi volúmenes nisqamanta rikhukurqa. Ajinapis aysanapi allinchanaqa 
servicios nisqamanta karqa, renta nisqataq wak kikiman apan, kay déficit mitigar nisqa yanaparqanku. 
Phatmanrayku cuenta capital nisqataq fianaciera nisqataq flujos nisqa kuraq yaykunamanta lluqsinaman 
yuparqa, ñawpaqman flujo neto Inversión Extranjera Directa nisqataq qullqita jawa manuna pública nisqata 
yaparqa.
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Balance fiscal nisqaqa juk kikin déficit 6,9% PIB nisqamanta qillqarqa, kuraq inversión pública ruwasqa 
imaraykuchus dinamismo qullqimanta ruwana chimpa pisiyachinaman ingresos fiscales nisqamanta 
urmanarayku chani jawa suyumanta petróleo nisqamanta aysan.

Saldo manunamanta externa pública nisqamanta chawpimanta jatun suyanataq, ajinapis kay wata tukuptin 
19,1 % PIB nisqataq jaywarqa. Rikhunaqa kawsanamantataq usqayta manu pública nisqa rikhuchirqa, ajinapis 
juk bajo nivel qullqi manunamanta aysaqa, sostenibilidad kawsaykhipi rikhuchin, ichapis wak suyukunapitaq 
respecto a umbrales nisqa jawa suyumanta ariniy nisqarikhuchin.

Base monetaria nisqataq agregados monetarios nisqataq qillqarqanku, ajinapis comportamiento de 
tendencia creciente nisqawan orientación nisqapi, ajinataq contra la cíclica monetaria nisqa ruwaspa 
karqanku. Impulsos fiscales, chantapis monetarios yaykuyta jap’irqanku, demanda agregada nisqa, chanta 
al dinamismo imaynataq qullqita churan. Suyunchikpi phisuqa chawpi chaniqa astawanpuni tasas de 
crecimiento aswan jatun, imachus agregados totales nisqa qillqaspa qhatirqanku, ajinataq profundización del 
proceso de bolivianización nisqa rikhuchisqa.

Ruwanaqa sistema financiero nisqamanta allin karqa. Qullqiqa churaspaqa juk ritmo sostenido nisqa 
yaparqanku, chantari cartera de créditos nisqa kuraq crecimiento histórico qillqarqanku, ñawpaqta kiti 
puqunaman, wasimanta, ajinapis enterés social rikhuchispa. Phatmanrayku bolivianización de las operaciones 
de sistema financiero aswan ukhuman yaykukurqa, chantapis indicadores de solidez financiera niveles nisapi 
janaqchanakuna kakurqanku.

Bolivia suyupiqa inflación nisqa niveles nisqapi qhawasqata kakurqa, juk tasa 3% nisqamanta wata tukuptin 
aswan ura 2009 watata jaywasqa. Trayectoria descendiente nisqa inflación nisqamanta karqa, ajinataq 
ñawpaqta juk sumaq desempeño del sector agropecuario nisqa karqa, bajas presiones inflacionarias externas, 
ajinataq estabilidad cambiaria nisqa karqa. Riqsichiy: inflación Bolivia suyumanta aswan ura América de 
Sur nisqamanta karqa, contrariamente nisqa achkha suyukunaman kitimanta, imachus chanikunaqa aswan 
yapakun, imaraykuchus patarayku metas nisqanta, ajinataq ruwasqa anchayupa depreciaciones nisqaman, 
chantapis phisukunamanta qillqarqanku.

2015 wata qallarispa, frente al contexto jawa suyumanta mana allin karqachu, syuynchikmanta kamachiqkunaqa 
políticas nisqa kikin, kayta munarqanku, pusaqqa dinamismo nisqaqa actividad económica, chantataq 
wakchaqa chinkachinapaq. Kay sentido nisqapi, ajinataq los impulsos fiscales, chanta phisukunamanta, 
ajinataq mana allinchu ciclo económico jawa suyumanta pisiyachirqanku.

Política monetaria nisqa, ajinataq orientación expansiva volúmenes anchayupa liquidez nisqachuraspa 
kakurqa. Consecuente nisqa liquidez del sistema financiero niveles históricamente janakchay wisk’arqa, 
chantapis tasas de títulos públicos uraman rin, kay valores próximos ch’usaqkama tasas phisu qhatumanta, 
chantataq sistema financiero pisiyachispa. 

Sichus política cambiaria nisqamanta parlarisun, Imachus kayqa juk entorno de presión inflacionaria 
nisqa, imachus jawapi qallarin, ajinataq tukuy wak suyukunapi phisuta wayk’un pikunachus wasi masikuna 
ñuqanchikpata kanku, tipo de cambio nominal nisqa chaypipuni kachkarqa, chaywan inflación importada 
nisqa urapi tarikun, imachus tukuy runakunaqa imaynataq dólar nisqa chaninqa, chayta qhawaq munanku, 
ichaqa desalinamientos del tipo de cambio nisqa machkhataq valor de equilibrio jamuq pachapi kanqa, 
chayta munan. BCB wasiqa tukuy requerimientos de dólares nisqa sector financiero ajinataq privado nisqa 
uyarin, chayta sumaq ruwan.

Políticas orientadas ukhupiqa imachus desarrollo económico ajinataq social ñawpaqman churan, BCB 
wasiqa financiamiento a las Empresas Públicas Nacionales Estratégicas nisqa ruwarqa, sichus rendimientos 
de las reservas internacionales nisqa karqa, chay recursoa nisqa Bono Juana Azurduy misqa ychaypis 
ranqhay bonos directo nisqa sumaq chay wiraqochaspaq ajinapis. Kunan watapiqa, BCB wasiqa juk manuta 
Bs.3.180 junu constitución de fedeicomiso nisqa, imachus gobiernos departamentales munarqanku chaywan 
yanaparqa. Ajinataq gobiernos departamentales nisqaqa proyectos locales nisqa chanta inversión pública de 
fuente externa nisqa yanapanapaq.
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Marco de coordinación de las políticas macroeconómicas nisqapiqa, 16jatun puquy killa 2016 watapiqa, 
Ministerio de Economía y Finanzas Públicas ajinataq Ente emisor nisqa, Decisión de Ejecución del Programa 
Fiscal – Financiero 2016 nisqasirqinku. Kay sirqinapi, ñawpaqman rikhun, sichus economía mundial nisqa 
watiqmanta aysakunqa, economía nisqa suyunchikpata 5,0% nisqa 2016 watapiqa aysakunqa, imachus tukuy 
suyukunaqa aswan kuraq. Kay previsión nisa nikun sichus demanda interna nisqa ruwakun, parlarisunman 
inversión pública nisqa marco de Plan de Desarrollo Económico y Social nisqapiqa. Inflasión nisqa imachus 
qhawakunqa kay wata tukunapaq 5,3% nisqa churakunqa. Política monetaria nisqa astawan wiñarinqa, 
imachus 2014 watapiqa qallarikurqa, ajinataq chaypipuni qhipakunqa, chaywan inflación nisqa urapi kanqa, 
ajinataq actividad económica ñawpaqta churanapaq.

Sichus gestión institucional nisqa parlasunchik, achkha llamk’anata oprganismos internacionales nisqawan 
ruwakurqa, suyu wasimasi, organizaciones sociales nisqa Organismo Eejecutivo y Legislativo, qullqi 
wasikuna, instituciones académicas nisqa, agencias de calificación de riesgo, ajinataq tukuy runakunaqa 
kay suyunchikpata. Ambito interinstitucional nisqapi, Ente Emisor nisqaqa sumaqta Consejo de Estabilidad 
Financiera nisqapi llamk’arqa.

Sistemas de pagos nisqa kallpachanapaqqa, BCB wasiqa, desarrollo de módulos de los sistemas de liquidación 
integrada de pagos nisa, ajinataq willanata jap’inapaq. Continuidad nisqa qurqa. Yanapanapaq, ñawpaqta 
dinero electrónico nisqa tanqakurqa, imachus kaywan proceso de inclusión Financiera suyunchikpiqa 
ruwakurqa. Sistema de pagos nisqa juk cifra nisqa tawa kuti chani PIB nisqamanta qurqa.

Sichus gestión de material monetario nisqa parlarisunman, juk contexto de profundización bolivianización 
nisqamantaqa, ajinataq crecimiento económico nisqa, juk yanapanata tukuy qullqikunataq, phisukunataq 
kapurqa, imachus bolivianis nisqa ruwarqanku, pikunachus BCB wasiqa qullqi serie “j” purinapaq churarqa, 
kaykunaqa musuq medidas jark’amanta Bs10, 20, 50 chantari 200 bolivianos nisqapi churan.

Ente Emisor nisqa, política de transparencia nisqamanta, ajinataq willanaman yaykunapaq astawan ukhuman 
yaykuyta atin, kaykunaqa juk llamk’anata Ley de Participación y Control Social, ajinataq Ley de Lucha contra 
la Corrupción y el Enriquesimiento ilícito ruwarqa, Aajina, jatun wasiqa audiencias de rendición de cuentas 
nisqa ruwarirqa, imaraykuchus watanqa sumaq ch’uwasqata munan, chantapis kay audiencias nisqapi 
sociedad civil nisqa churayta munan.

BCB wasiqa, astawan wak llamk’akunata, imachus tukuy ruwanakunaqa chawpi kanankupaq ruwaspa 
kachkan. Wata qallay killa IX Jornada Monetaria ruwakurqa kayta nikurqa: “Región nisqapi kutichina 
políticas económicas nisqamanta, musuq escenario wak suyukunamanta, imachus jawapi kachkanku chayta 
rikhuchiyta munan, jallp’a wakichiy killapi,pusaq ñiqiqa Encuentro de Economistas Bolivia suyumanta, 
imachus kaypi” Industrialización: Rumbo a la diversificación de la matriz productiva 2025” parlarikurqa , 
ajinapis pusaqñiqi Ensayo Escolar atipanata ruwakurqa “ La actividad económica de tu región nisqa” sutikurqa, 
ajinataq phichqañiqi, teatro nisqa atipanata ruwakurqa. Imaynataq aylluykipi kitiykipi bonos sociales nisqa, 
ajinataq juch’uy jallp’aykipi rikhukun”. Pikunachus tukuy ruwanakunaqa jatun jallp’amanta kachkarqanku. 
Ajinapitaq, seminarios de investigación económica nisqa, talleres internos de investigación nisqa, Ajinataq, 
ciclo de conservatorios de economía plural ruwakurqa. BCB wasiqa juk atipanapi kachkarqa “Primer Premio 
Nacional de buenas prácticas Entidades Públicas” nisqapaq, Imachus tukuy runakunata kachkarqanku.

Estados financieros de la Institución nisqaqa, la empresa auditora KPMG S.R.L., parlaspa nin, ajinapis 
razonablemente, tukuy aspectos significativos nisqa patrimonial chantari financiera del Banco Central de 
Bolivia rikhuchinku, los resultados de sus operaciones nisqa, los cambios en el patrimonio neto ajinapis sus 
flujos de efectivo nisqamanta, kayta 31 Qhapaq inti raymi killa 2015 watamanta.

Tukuchina, Banco Central de Bolivia nisqa reafirma su compromiso, paykunaqa mandato constitucional de 
preservar el poder adquisitivo interno nisqa ajinapis phisumanta imaraykuchus kaywan desarrollo económico 
y social nisqa suyunchikmanta, oportunamente y eficazmente los instrumentos de política a su disposición 
nisqamanta qunapaq.




