
Banco Central de BoliviaXXIX

Juchu’y Qutu Rimana 

JUCHU’Y QUTU RIMANA
Tukuy jallp’api economía mundial qullqi apaykachanaqa, 2014 watapi 3,3% porcientokama 
wiñan. Ajinamanta qayna wataqa ashkha suyukuna emergentes jinataq en desarrollo nisqawan 
allillanmanta wiñanku. Jinallataq economías avanzadas nisqawan suyukunaqa, economía 
estadounidense jina sumajta kutiririn astawampis sujta killamanta jisq’un killakama, kay 
suyu wata qallarishajtintaq urmanampaq jina qhawakurqa. Zona Euro chiqanqa p’akikuq jina 
ñaq’ayta wiñarin, Japon suyutaq khuskan watamanta jaqayman juch’unyakapun contracción 
nisqaman yaykuspa.

Chay suyukunaq llank’aynin economías emergentes y en desarrollo nisqawan kajkuna 
pisi kallpawan puririnku, imaraykuchus desaceleración nisqa economía rusamanta, 
latinoamericano suyukunamantawan chayan, astawampis Brasil, Argentina llajtasmanta 
imaraykuchus inversión privada uraykun, tasas de interés nisqaqa wichariykun. Economía 
China kikillantataq desaceleración nisqaman yaykun, imaraykuchus inversiones qulli 
llank’achiy pisiaykun, exportaciones netas nisqapis uraykun, chantapis waj políticas de 
ajuste nisqata puririchisqankurayku ñaq’ayta puriririn. Kayjina chiqampi tukuy Sudamerica 
jallp’amanta Bolivia suyu, economía qullqi apaykachanapi may allinta wiñarin.

2014 watapi watantinta, productos básicos nisqamanta chani, mana wicharinchu. Tukuy 
productosmanta precio chani uraykun, khuskan watamanta tukukunankama wata chayta 
qhawakun, astawampis chay suyukunapi economías emergentes nisqawan pisita 
wiñasqanrayku, jinallataq dólar estadounidense qullqillata, tukuy divisasmanta astawan 
apaykachakun.

Kayiinata qhawaspa, presiones inflacionarias tukuy jallp’api uraykun. Ari inflación promedio 
nisqaqa, chay economías avanzadaswan suyukunapi, kikin 2013 watapi jina kan, chanta 
kay economías emergentes nisqawan suyukunapiqa, qhipan watamanta astawan uraykun. 
Kayjina chiqanllapi qhawakuspa, bancos centrales qullqi wasikuna, economías avanzadas 
nisqawan suyukunapi, política monetaria llank’ayninta tukuy chiqanman rijsichinku, qullkqi 
apaykachanata astawan wiñachinankupaq. Chantaqa FED sutiyuj chay compra de activos 
sutiyuj programa wakichiyninta wisk’an, watijmanta kay tasas de interés cercanas a cero 
nisqamanta parlanapaq.

Kay economías emergentes y en desarrollo suyukunapi, inflación nisqata mana kikintachu 
apaykachakun. Ari, ajinamanta América Latina, Venezuela chantapis Argentinapi chay tasas 
de inflación nisqaqa patallapi qhipakun mana uraykunchu, qhipampitaq Uruguay jinataq Brasil 
suyukuna qhatiykachanku, chayrayku kay suyukunapi tasa de interés de referencia wicharin. 
China suyupitaq inflación nisqata allin controlasqata apaykachakun.

Suyunchispi economía boliviana qullqi apaykachanamanta parlaspaqa. 2014 watapi 
sumajta wiñarin 5,4% porcientokama chayaspa, kayqa tukuy Sudamérica chiqanmanta 
astawan pataman chayan. Qhatumanta oferta nijmanta parlaspaqa, tukuy chiqankuna 
yanapan wiñanapaq, astawampis kay chiqankuna, Industria manufacturera, Servicios de la 
Administración Publica, Transporte y Comunicaciones, Agricultura y Petróleo Crudo jinataq 
Gas Natural ima yanapan. Rantinamanta gasto nijmanta qhawaspaqa, demanda interna 
sutiyuj, kallpawan economía qullqi apaykachanata wiñarichin, kaypajqa inversión qullqi 
llank’achina yanapan, chaywantaq políticas redistributivas kallpachakun ajinamanta crédito 
qullqi mañakuy wicharin, imaraykuchus tasas de interés activas uraykun, kaywantaq cartera 
productiva jinataq vivienda social kallpawan kuyuykun.

2014 watapi balance global sutiyuj SPNF ukhumanta, p’akikun deficit nisqaman yaykuspa, 
maychus PIB ukhupi 3,4% porcientokama uraykun, imaraykuchus gasto de capital, kurajta 
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llojsin, kay gastosqa situaciones de emegenciata, eventos extraordinarios nisqata ima 
qhawanapaq rin. SPNF ukhuman ingresos totales qullqiqa yapaykukun, hidrocarburos, 
renta interna jinataq aduanera chiqanmanta, yaykuspa chantapis bienes y servicios 
ranqhakusqanmanta.

Jawamanta suyukunaqa contexto internacional nisunman mana walijtachu qhawakurqa, 
jinapis 2014 watapi cuentas externas suyunchismanta, watijmanta wicharin, kaytaqa superávit 
nisqapi cuenta corrientepi jinataq cuenta capital y financiera ukhupi qhawakun, chayrayku 
balanza de pagos, uj superávit nisqaman chayan, ajinamanta kaywan reservas internacionales 
wicharin. Cuenta corriente ukhupi qhawakun, comercio exterior chiqampaq, qullqiqa puchun 
saldo favorable qhipakuspa, kikillantataq cuenta capital y financiera chiqampaq IED bruta 
sutiyuj pataman chayan, ni jayk’aq pachapipis jinata qhawakurqachu. Chanta, superávits 
nisqa balanza comercial jinataq cuenta corriente ukhupi, mana wiñanchu qhipan wataspi 
jina pisilla qhipakun, imaraykuchus términos de intercambio uraykun, chantapis bienes de 
capital e insumos nisqata llajtanchisman kurajta apaykamunku, maypichus inversión qullqi 
llank’achinaqa kallpawan wiñasharqa.

Ajinamanta, reservas internacionales netas, 2013 watamanta astawan wicharin, chayrayku 
2014 watata tukushaspa $us693 MM qullqiman chayan, saldo puchujtaq $us15.123 MM 
puchun. Ratio nisqataq RIN/PIB (45% porcientokama chayan), kayqa tukuy jallp’amanta 
astawan kuraq, chayrayku política cambiaria jinataq estabilidad financiera sumaj jark’asqa 
tarikun.

Puchuj saldo, deuda externa pública manuqa, mediano jinataq largo plazo diciembre 
killakama 2014 watata, 17,3% porcientokama PIB ukhumanta chayan. Kayqa rikhuchiwanchis 
kayta, deuda externa manunchis pisilla kasqa, wakin suyukuna jina, mana ashkha manujchu 
kashanchis; jinallataq chay umbrales internacionales de sostenibilidad chiqanta qhawaspaqa, 
suyunchispi grado de solvencia jinataq liquidez allin apaykachasqa kashan.

Qullqi apaykachanaqa, 11,8% porcientokama wicharin, chanta nikurqa (13,3% porcientokama) 
chayanqa nispa. Jinallataq, medios de pago nisqa MN boliviano qillqillapi ruwakun ajinamanta 
tasas de crecimiento nisqaqa wicharillanpuni, agregados totales nisqata atipaspa, chayrayku 
proceso de bolivianizacion astawan kallpachakun.

Kay wataqa, sistema financiero allin apaykachasqa llank’an. Qullqi waqaychanapis, mana 
uraykuspa wicharillanpuni kikillantataq cartera de créditos, qhipan watasmantaqa sumajta 
wicharin, astawampis sector productivo chiqan ashkha qullqita mañakun. Chayrayku 
bolivianizacion, sistema financiero ukhupi kallpachakun ajinamanta jatuchaj indicadores 
financieros sinch’i kallpawan llank’anku.

2014 watapi inflación nisqata mana anchata qhawakunchu, manaqa khuskan watata, jinataq 
wata tukukushajtin uj chhikanta wichariyta qallarin, mikhunakunamanta oferta pisiasqanrayku, 
(cebolla, tomate, papa, aycha wakamanta, wallpamanta) mana ancha rantikunapaq kajtin. 
Ajinamanta inflación kay wataqa 5,2% porcientokamalla chayan, imaraykuchus 5,5% 
porcientokama chayanan karqa. Jinallataq indicadores de tendencia inflacionaria, watantinta 
mana uraykunchu nitaq wicharinchu, imaraykuchus a largo plazo chiqampi presiones mana 
khawakunchu, inflación wicharinampaq. Chayrayku inflacion nisqata sumajta apaykachakun 
pachi, politicasta puririchisqankurayku, Gobierno Nacional khuska BCB qullqi wasiwan 
llank’aspa.

Kay política monetaria nisqamanta parlaspaqa, chayllapi apaykachakun, inflación urayllapi 
qhipakunampaq ajinamanta actividad económica qullqi apaykachay wiñanampaq yanapakun, 
ajina kanampaq Ente Emisor jinataq Organo Ejecutivo khuskamanta llank’anku. Ñawpa 
qanchis sujta killaqa, política monetaria nisqata, orientación contractiva ñanta apaykachakun, 
kayjinata chhikaman chhika churakun, 2012 wata tukukushajtinña, watijmanta efectos 
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inflacionarios de segunda vuelta mana kanampaq. Qhipan kinsa killakunapitaq, watijmanta 
wiñariy ñanta qhawakun, imaraykuchus kay killasqa inflación nisqa pisilla karqa, chayrayku 
tasas de interés nisqata uraykunampaq qhawakun. Noviembremanta diciembre killakama 
liquidez mana kanampaq allinta qhawakun, imaraykuchus kaspaqa presiones inflacionarias 
wicharinmanchá, chayrayku oferta de instrumentos de regulación monetaria askhata 
ranqhanapaq churakun. Kayjina politicata watantinta puririchikun, tasas de interés nisqa mana 
wicharinampaq ajinamanta actividad económica qullqi apaykachanaqa sumajta llank’an. 
Ajinamanta Programa Financiero wakichiyta maychus llank’akusqanman jina junt’akun. 
Kayjina llank’aykunataqa junt’akun medidaswan, Organo Ejecutivomanta politicasninwan 
ima, maykunatachus choques de oferta nisqata qhawanapaq churakun, imaraykuchus 
khuskan watapi, chantapis wata tukukushajtinña mikhunasmanta chani wichariyta qallarin, 
kaykunasta qhawanapaq llank’akun.

Jinallataq política cambiaria nisqamanta parlaspaqa, 2014 watapi, tipo de cambio nisqa 
watantinta mana wicharinchu nitaq uraykunchu, chayrayku proceso de bolivianizacion 
saphichakun, boliviano qullqillataña apaykachaspa. Ajinamanta llajtamasikunaqa yanapan, 
tipo de cambio real nisqa boliviano qullqillapi kuraqta ruwakunampaq. Chayrayku boliviano 
qillqillataña ashkhata apaykachaspa, jawamanta presiones inflacionarias pisi kallpawan 
chayamun ajinamanta inflación importada nisqaqa uraykun. Chantapis BCB economía qullqi 
apaykachana wasipi demanda de dólares estadounidenses qhawakushallampuni, imaymana 
rijch’aj llank’aykunapi.

Chantapis maychus CPE jatun mama panqapi, jinallataq musuj modelo económico social 
productivo comunitario nisqanman jina, Ente Emisor wasiqa, desarrollo económico y social 
chiqanman yanapallanpuni, banca central imaymana rijch’aj llank’aykunata junt’asqanman 
jina: EPNE chiqankunaman qullqita jaywaspa, kaykunaqa actividad productiva ukhumanta 
llank’aykunata yanapan, RIN ukhumanta qullqitapis, Bono Juana Azurduyta paganapaq 
urqhukun, bonos nisqata venta directa ranqhanapaq churakun, kaymanta tasas de rendimiento 
may sumaj, runakuna rantikunankupaq jina, política cambiaria nisqapis kikillantaq allin efectos 
redistributivos, yanapan.

Tukuy jallp’api economía mundial qullqi apaykachayqa, 2015 chantapis 2016 watapaq 
wiñanqa, chhikaman chhika kutirispa (3,5% porcientomanta, 3,7% porcientokama) chayanqa. 
Jinallataq suyunchispi economía nacional qullqi apaykachayqa kallpawan wiñanqa, 2015 
watapi 5,0% porcientokama chayanqa. Kayinata qhawakushan imaraykuchus demanda 
interna sumajta yanapanqa, astawampis inversión qullqi churay llank’anawan. Inflacion 
nisqamanta parlaspaqa, 2015 wata tukukushajtin, 5,5% porcientokama chayanqa.

BCB qullqi wasimanta política monetaria llank’aynin, orientación contraciclica ñanta 
puririllanqapuni, imaraykuchus inflación nisqata urayllapi jap’iyta munan chantapis actividad 
económica chiqanta tukuy nijman wiñanampaq yanapayta munallantaq. Ajinamanta MEFP 
khuska BCB qullqi wasiwan, 11 p’unchayta marzo killapi kay 2015 watamanta, Programa 
Fiscal-Financiero 2015 wakichiyta qillqanku, kaypi qillqasqa kashan, kunan watapaq política 
monetaria expansiva wiñanampaq, kaytaq presiones inflacionarias mana rikhjurichinanchu 
tiyan. Jinallataq, deficit fiscalman chayanapaq ñanta churakunña, chantapis CIN total 
BCB qullqi wasimanta maykamachus wiñanqa, CIN kay SPNF maykamachus chayanqa, 
imaynachus financiamiento interno llank’anqa, RIN maychhikatachus chinkayta atinman, 
tukuy kaykunaqa maychus objetivos macroeconómicos kasqanman jina llnak’akunqa.

Kay gestión institucional nisqamanta parlaspaqa, imaymana rijch’aj llank’aykunata wakichikun, 
relacionamiento institucional apakunampaq, astawampis organismos multilaterales 
tantaykunawan, países vecinos suyukunawan, organizaciones sociales qutuchaykunawan, 
Organos Ejecutivo jinataq Legislativo, gremios empresariales, instituciones financieras, 
instituciones académicas wasikunawan chantapis tukuy llajtamasikunawan khyuska 
llank’anapaq.
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Jinallataq, Sistema de Pagos chiqanta kallpachanapaq, BCB qullqi wasiqa, puririchin Sistema 
de Liquidacion Integrada de Pagos nisqata, suyunchispi proceso e inclusión financiera 
yanapasqa kanampaq. Chayrayku kay wataqa, sistema de pagos chiqanqa 3,7 kutitawan, 
PIB valorninta wicharichin.

Sapa kuti reservas internacionales astawan sumajchakunampaq, BCB qullqi wasimanta, kay 
RIN nisqakunata watijmanta kutiykuchinku, criterios de liquidez, seguridad, preservación de 
capital, diversificación jinataq rentabilidad allin jallch’asqa kanampaq. Chaypajqa uj modelo 
de riesgo crediticio nisqata wakichinku, Basilea II kasqanman jina, ajinamanta reservas 
internacionales allin apaykachasqa, sumaj llank’achisqa kanampaq.

Chantapis material monetario nisqamanta parlaspaqa, boliviano qullqinchisllataña 
apaykachanapaq, chayman jina crecimiento económico nisqa wiñanampaq, BCB qullqi 
wasiqa, musuj serie papel qullqita billetes “J” nisqata urqhun, kayqa musuj medidas de 
seguridadwan llojsishan.

Kay ente emisor wasiqa, política de transparencia nisqawan llank’ashan, tukuy ima sut’ipi 
ch’uwa apaykachasqa kanampaq, jinallataq rendición de cuentas, suyunchispi sapa chiqampi 
ruwakunqa, llajtamasikuna allin willasqa kanapaq, kaypi tukuy runakuna chimpaykuspa 
participananchis tiyan, imaraykuchus política monetaria jinataq cambiariamanta parlakunqa, 
imaynatachus reservas internacionales apaykachakushan mayqinchus material monetario, 
imaynatataq regulación del sistema de pagos ruwakun, tukuy kaykunamanta parlakunqa.

Chayrayku, BCB qullqi wasi llank’allanqapuni tukuy llajtamasikuna participanankupaq, 
maychus políticas del BCB nisqanman jina. Ajinamanta julio killapi, pusaq kaj VIII Jornada 
Monetaria ruwakun ajina sutiwan, “El Papel de los Recursos Naturales en América Latina”, 
agosto killapitaq, qanchis kaj séptimo Encuentro de Economistas de Bolivia La Paz llaktapi 
apakun, kayjina sutiwan “El rol del Estado Plurinacional en el Desarrollo Económico”. 
Jinallataq, seminarios de investigación económica watuykachayta ruwan, chantapis 
talleres internos de investigación yachaqayta wakichin, jinapis watijmanta qallarin kay ciclo 
“Conversatorios de Economía” nisqata. Mana kayllatachu ruwan manaqa, séptima versión 
qanchis kaj atipanakuyta wakichin, Concurso de Ensayo Escolar nisqata, kayjina sutiwan, 
“El Modelo Económico, Social, Comunitario Productivo”, chantapis wakichin tawa kaj 
atipanakuyta cuarta versión del Concurso de Teatro, kayjina sutiwan “La Redistribución del 
Excedente Económico”.

Kay jatun qullqi wasimanta estados financieros tiyapusqanqa, qhawasqa auditasqa kashan 
kay empresa PricewaterhouseCoopers S.R.L., tantayrayku, paykuna rijsichinku nispa, kay 
qullqi wasiqa sumajta, ch’uwata, chiqan ñanta puririshan, kay situación patrimonial jinataq 
financiera tiyapusqanwan, chantapis tukuy operaciones jinataq flujos de efectivo BCB 
qullqi wasimanta, 31 p’unchaykama diciembre killakama 2014 watapi, allin apaykachasqa 
qhawakun.

Tukunapaq, kay Ente Emisor wasiqa, allinta tukuy kallpanta churaspa llank’allanqapuni, 
instrumentos de política nisqata makimpi sumajta apaykachaspa, chayman jina mandato 
contitucional kamachiyta junt’anqa, qullqinchismanta poder adquisitivo interno nisqata 
jark’aspa, ajinamanta suyunchispi desarrollo económico y social wiñariyta yanapanampaq.


