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> La crisis 2001-2002

Origen y Diagnostico

Shocksexternos recurrentes

* Descenso de precios de amnmoditiessuba de tasa de interés en EEUU, menor apetito por
emergentes, depreciaciones de monedas de sociesaales

Acumulacion de inconsistencias macroeconomicas
« Sostenibilidad del déficit del sector publico cdidado
» Descalce de monedas asociado a la dolarizaciandiara
« Apreciacion del tipo de cambio real

» Profundizacion del periodo recesivo

Limitaciones en las herramientas de politica econdica
 Régimen cambiario

« Inexistencia de un Prestamista de Ultima Instaenidolares

Fragilidades en el Sistema Financiero
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Medidas de Politica Economica y Cambios en el Marcuridico para
Afrontar la Crisis

 Abandono del régimen de Convertibilidad

e Mercado unicoy libre de cambios

e« Control de Capitales

 Reprogramacion de Depaositos

e Pesificacion asimétrica, ajuste CER y regulacion desas de interés

Suspension de ejecuciones judiciales
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El Rol del BCRA ante la Crisis de 2001-2002

* Deébil actividad del mercado

Estrategia: Medidas para reactivar el crédito y recomponer la rentabilidad
* Inexistencia de aportes oficiales para capitalizar bancos

Estrategia: Recapitalizacion via acccionistas

* Alta exposicion al sector publico

Estrateqia: Limites, requerimientos de capital y convergencia en valuacion

* Solvencia comprometida

Estrategia: Readecuacion del marco de requerimientos de capital



BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

El Rol del BCRA ante la Crisis de 2001-2002

* Alto descalce de moneda extranjera

Estrategia: Limites en las financiaciones en divisas

* Altairregularidad de familias y empresas

Estrategia: se incentiva la reestructuracion de obligaciones
* Asistencias de liquidez

Estrategqia: Flexibilizacion de herramientas y de plazos de devolucion
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El Rol del BCRA ante la Crisis

Evolucion del Sistema Financiero
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Estrategia del BCRA para su esquema de politica metaria y financiera:
el enfoque deisk management en cuatro pilares

1. UNA POLITICA MONETARIA ROBUSTA (ASEGURANDO LA
CONVERGENCIA ENTRE LA OFERTA Y LA DEMANDA DE DINERO).

2.  POLITICAS FINANCIERAS CONTRACICLICAS (CONSTRUYENDO
“AMORTIGUADORES” DE LIQUIDEZ).

3. UN REGIMEN CAMBIARIO DE FLOTACION ADMINISTRADA.

4. POLITICAS REGULATORIAS Y DE SUPERVISION QUE PROMUEVEN LA
FORTALEZA DEL SISTEMA FINANCIERO, LIMITANDO LA EXPOCISION AL

RIESGO.

Amortiguadores de liquidez y solvencia para:
*  Proveer estabilidad Monetaria y Financiera

J Minimizar las vulnerabilidades externas 8
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La politica financiera del BCRA impulso la normalizacion de activos...

Argentina. Consolidacion del Activo
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...y la consolidacion de la estructura de pasivos

Argentina. Consolidacion del Pasivo

Sistema financiero
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La irregularidad se redujo considerablemente
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El descalce de balance de moneda extranjera se amdmpulsado por las
medidas prudenciales del BCRA

Descalce de Moneda Extranjera
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Asi como el descalce CER

Descalce CER
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Se profundizo el proceso de capitalizaciones

Capitalizaciones
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Se recupero la rentabilidad de los bancos

ROE

Sistema financiero
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Ambos factores aportaron a la consolidacion de laoksencia

% de los activos

Solvencia

Sistema financiero
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» Impacto de la crisis actual y rol del BCRA

Las respuestas del BCRA frente a amenazas de estatad probaron que el
esquema monetario y financiero es resistente a shkasae diferente tipo

Cuatro episodios en los ultimos  Respuesta del BCRA: una

dos anos estrategia secuencial
1. Julio - Octubre 2007 * Estabilizar el mercado d¢
divisas

2. Abril - Julio 2008  Apuntalar la demanda dg¢

dinero

3. Septiembre — Diciembre
2008

* Proveer la liquidez necesarig
actuando como prestamista e
ultima instancia en moned
local

1. Marzo - Mayo 2009
17
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Cuatro episodios de stress

Tasas de Interés
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Flotacion administrada: operaciones en el mercadoambiario

Mercado de Cambios
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Manejo de la crisis: principales medidas

Liquidez en pesos
— Nuevas lineas de pases activos (a tasas de ifijaségsvariables)
— Recompras anticipadas de LEBAC y NOBAC: mercadarseario, facilidad automatica y opciéon put
— Operaciones de Mercado Abierto (bonos del gobjerno
— Ventanilla de liqguidez usando colaterales no tiadales (Bogar y PG)
— Ventanilla de descuento: precalificacion de gaaantjue incluye todas las fuentes de fondeodlmo s
depdsitos)
— Se permite computar el efectivo en bancos entalidad para la integracion de efectivo minimo
— Posiciones bimestrales para los requisitos minoedgjuidez
— Licitaciones de opciones de acceso a pases activos

Liquidez en délares
— Intervenciones en el mercado cambiario

— Pases activos en ddlares, junto con una linezifispade pases activos en dolares para bancos que
hayan dado préstamos al sector exportador

— Menores requisitos de encajes en dolares
— Swapge monedas con el Banco Popular de China y coarat@®Central de Brasil

Otras
—  Licitaciones deswapsde tasas de interés fija por variable a fin de ayados bancos a prevenir
descalces de tasas de interés fija y variable.

— El BCRA comenzé a promover el mercado de tasastdegs futuras. 20
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Como consecuencia, la intermediacion mantiene cregiento, si bien a un
ritmo menor

Financial Intermediation with the Private Sector
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» Desarrollos y desafios pendientes del Sistema Fireaero

 Incrementar la profundidad del sistema financiero
. En términos de estratos socioecondémicos y gaogsaf
. Canales de transmision de la politica monetaria
 Desarrollar el credito a la inversion — Empresas ydmilias
. Alargamiento de plazos
. Instrumentos de cobertura de riesgos de lasagt@gifinancieras
. Mejoras en la estructura del fondeo
 Redefinir el rol de la banca de inversion y la bare publica
 Consolidar el marco regulatorio. Migracion al monitoreo macroprudencial

22
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Profundidad del sistema financiero

Créditos y Depositos del Sector Privado No Financiero
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Infraestructura financiera

Cobertura Regional del Sistema Financiero

Miles de habitantes por cajero automatico .
Diciembre 2004 porca Junio 2009

High access (less than 5 thousand inhabitants per ATM)
Medium access (between 5 and 10 thousand inhabitants per ATM)
I Low access (more than 10 thousand inhabitants per ATM)

25




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

> Analisis de Estabilidad Financiera

 Necesidad de cambios a partir de crisis 2001-2002
 Procesos de monitoreo interno continuo
« Areas involucradas en el BCRA
« Esquema de trabajo
e Instituciones financieras bajo analisis
 Relacion con otros reguladores

 Reporte interno y externo (estrategia de comunicagn)

26
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> Analisis de Estabilidad Financiera

 Evaluacion del marco en que se desenvuelve el SF
 Analisis de riesgos a nivel sistémico

. Credito

. Liquidez

. Tasa de interes

. Mercado
« Analisis de la posicion de solvencia
 Monitoreo de Sistema Nacional de Pagos
 Instrumentos: ISF, Pruebas de tension, Proyecciones
 Desafios (informacion y tecnologia)

27
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Boletin de Estabilidad Financiera (BEF)

* Objetivo

e Cobertura
* Frecuencia
 Fuentes

e Conflictos

e Desafios

28



BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Boletin de Estabilidad Financiera

Contenido

. Vision Institucional

. Entorno Internacional

. Entorno Local

. Situacion de Deudores

. Sector Financiero

. Riesgos del Sistema Financiero
. Sistema de Pagos

29



