
 

Seguimiento al Programa Monetario 2026 – Febrero 
 
Las cifras acumuladas al primer bimestre reflejan la política monetaria orientada al control de la 
liquidez, en el marco del Programa Monetario 2026. La emisión monetaria continúa mostrando 
márgenes, reflejando la disminución de expectativas inflacionarias y evidenciando confianza en el 
sistema financiero, lo que se tradujo en un aumento de los depósitos en las Entidades de 
Intermediación Financiera. En febrero, las captaciones se incrementaron en Bs2.551 millones, lo que 
explica la menor contracción de la liquidez observada en el mes. 
 
Persiste el desafío del sector externo, reflejado en la evolución de las RIN y en el mayor uso de 
recursos internos por parte del sector público. Este comportamiento se observa en un contexto en el 
que el BCB apunta a una futura transición hacia un régimen de mayor flexibilidad cambiaria, en el 
que las condiciones externas y las posibles fluctuaciones del tipo de cambio podrían transmitir 
presiones al sistema monetario y financiero, subrayando la importancia de mantener un manejo 
prudente de la liquidez. 
 
Por lo tanto, el BCB mantiene un monitoreo permanente de sus instrumentos, con el fin de prevenir 
desequilibrios y garantizar un funcionamiento ordenado del sistema financiero y del mercado 
cambiario. 
 

PROGRAMA MONETARIO 2026 
(Flujos en millones de bolivianos) 

 
 Las cifras se calcularon utilizando tipos de cambio y precio del oro fijos 
1: Incluye títulos en venta directa 
2: Incluye obligaciones externas netas de mediano y largo plazo, cuasifiscal y otras cuentas netas del BCB 

Prog Ejec Dif Prog Ejec Dif Prog Ejec Dif
EMISIÓN MONETARIA -584 -866 282 -429 -285 -145 -1.013 -1.151 137
CRÉDITO INTERNO NETO -1.798 -856 -942 -2.385 -163 -2.222 -4.184 -1.019 -3.164
CIN del BCB al SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO 42 -1.551 1.593 -326 1.761 -2.087 -284 210 -494
CIN del BCB al SECTOR FINANCIERO 78 3.551 -3.473 1.668 68 1.600 1.746 3.619 -1.873
REGULACIÓN MONETARIA1 -1.336 -2.382 1.046 -4.422 -2.192 -2.230 -5.758 -4.574 -1.184
OTROS2 -583 -474 -108 694 199 495 112 -275 387
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 1.214 -9 -1.224 1.956 -122 -2.078 3.170 -131 -3.302
   (En millones de $us) 135 -1 -136 217 -14 -230 351 -15 -366
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