Seguimiento al Programa Monetario 2026 — Enero

El Banco Central de Bolivia (BCB) inici6 la gestion priorizando el control de los niveles de liquidez en
la economia, en respuesta al desequilibrio monetario acumulado en gestiones anteriores y con el
objetivo de evitar presiones inflacionarias adicionales.

La evolucion de la emisidbn monetaria en el mes de enero reflejo este enfoque, registrando una
contraccion mayor a la prevista. La disminucion de la liquidez del sistema financiero se explica por la
mayor contraccion del crédito al sector publico, asi como por las operaciones de regulacion
monetaria, que mantuvieron un rol activo profundizando la orientacién contractiva iniciada en 2025.

En el sector externo, las Reservas Internacionales Netas registraron un desempefio inferior al
programado, reflejando un contexto aun desafiante. Sin embargo, destaca las operaciones del BCB
tendientes que las Entidades de Intermediacion Financiera puedan atender la devolucién de
depositos en doélares a sus clientes mas pequenos.

En conjunto, la ejecucion de enero es consistente con los lineamientos del Programa Monetario 2026,
reafirmando el compromiso del BCB con la estabilidad de precios, el manejo prudente de la liquidez
y la transicion gradual hacia un esquema de politica monetaria orientado a la inflacion.

PROGRAMA MONETARIO 2026
Flujos en millones de bolivianos

EMISION MONETARIA 584 -866 282
CREDITO INTERNO NETO -1.798 -856 942
CIN del BCB al SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 2 1551 159
CIN del BCB al SECTOR FINANCIERO 78 3551 3473
REGULACION MONETARIA' 13% 2382 1.046
0TROS? 583 474 -108
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 1.214 9 .22

(En millones de $us) 135 -1 -136

Las cifras se calcularon utilizando tipos de cambio y precio del oro fijos
1: Incluye titulos en venta directa
2: Incluye obligaciones externas netas de mediano y largo plazo, cuasifiscal y otras cuentas netas del BCB



