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“Il REVISION DE LA DECISION DE EJECUCION DEL PROGRAMA FISCAL - FINANCIERO 2023"

Se suscribe la "Il Revision de la Decision de Ejecucion del Programa Fiscal - Financiero 2023",
entre el MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS representado por el Ministro, Marcelo
Alejandro Montenegro Goémez Garcia, en adelante denominado el MEFP y el BANCO CENTRAL
DE BOLIVIA representado por su Presidente a.i, Roger Edwin Rojas Ulo, en adelante
denominado el BCB.

CONSIDERANDO:

Que el contexto internacional actual continUa presentando, entre los principales riesgos de
deterioro, un menor crecimiento de los socios comerciales, volatilidad de los precios de las
materias primas, nuevos shocks inflacionarios, resurgimiento de la turbulencia en los mercados
financieros de las economias centrales y la intensificacion de las tensiones geopoliticas
derivadas del conflicto entre Ucrania y Rusia, que podrian deteriorarse aiin mds, dependiendo
de la evolucidon del conflicto entre Israel y Hamds. También, se experimenta una
desaceleracion econdmica global y condiciones financieras mas restrictivas influenciadas por
las politicas de la Reserva Federal de Estados Unidos; acciones como el aumento de los tipos
de interés y la consideracion de incrementos adicionales para contrarrestar Ila inflacién han
generado mayor incertidumbre en los mercados, dificultando el acceso al financiamiento
externo. A esta situacion se suma la revision a la baja de las previsiones de crecimiento
economico mundial, las cuales han intensificado la vulnerabilidad de las economias
emergentes y en desarrollo.

Que para este afo 2023, se prevé una moderacion en el ritmo de crecimiento econdémico en
la regién latinoamericana, afribuible a la disminucion de los precios de las materias primas y a
la adopcion de posturas cautelosas por parte de los bancos centrales en cuanto a sus politicas
financieras.

Que, anivel local, diversas adversidades han impactado sobre el Tesoro General de la Nacion
(TGN). las cuales han demandado esfuerzos adicionales para cumplir con las obligaciones
financieras del Presupuesto General del Estado (PGE) 2023, entre estas dificultades se
encuentran aquellas vinculadas al sector de los hidrocarburos que han afectado los ingresos
fiscales. Asimismo, una marcada reduccién en la demanda de bonos del Tesoro ha agravado
esta coyuntura, sumada a tensiones politicas en la Asamblea Legislativa Plurinacional que han
paralizado la aprobacion de leyes en materia econémica y financiamiento externo.

Que a pesar de las influencias externas e internas, la economia boliviana ha mostrado un
desempefno alentador durante el primer semestre del 2023, manteniendo un crecimiento
— econdmico sostenido y estabilidad de precios mediante politicas monetarias, cambiarias %
{f‘.'\;ui!'*SUf/,?;n-\,\ fiscales; ha adoptado medidas que se orientan a la redistribucion de la riqueza y a la
(—";- ENLY. “fg:;')“promocién de la industrializacion con sustitucién de importaciones, continuando con el

/ £ fortalecimiento del Modelo Econémico Social Comunitario Productivo para lograr un
m;;‘::f crecimiento sostenible con justicia social y desarrollo econémico.
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POR TANTO, EL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS Y EL BANCO CENTRAL DE
BOLIVIA DECIDEN:

PRIMERO. Modificar el punto decisorio CUARTO del Programa Fiscal - Financiero 2023, con el
siguiente texto:

“CUARTO.
PROGRAMA FISCAL - FINANCIERO 2023

EI MEFP y el BCB deciden ejecutar coordinadamente el Programa Fiscal - Financiero 2023, que
esfablece como objetivos un crecimiento del PIB en torno al 2,5%, una inflacion de fin de
periodo de alrededor del 2,0% y un deficit fiscal de 11,3% del PIB aproximadamente. En este
sentido, las principales metas cuantitativas para esta gestion son las siguientes:

METAS CUANTITATIVAS DEL PROGRAMA FISCAL - FINANCIERO 2023p
(Flujos acumulados desde el 1° de enero del 2023)

T T2 T3 T4
En millones de bolivianos
Superavit del Sector Publico (-) -678 3.501 16.848 36.064
Financiamiento Interno al Sector Publico -917 3.282 16.070 34.381
Financiamiento Externo al Sector Publico 239 219 778 1.684
Crédito Interno Neto Total 6.806 13.807 18609 24979
Crédito Interno Neto del BCB al SPNF 1.684 3.736 12182 25838
En millones de délares
Reservas Internacionales Netas del BCB -867 1272 2043 -2.334

Fuente: MEFP y BCB

Elaboracion: MEFP - Viceministerio del Tesoro y Crédifo Publico y BCB - Asesoria de Politica Econdmica
p: cifras proyectadaos.

Nota. Contiene informacion ejecutada de los fres primeros trimestres.

Las metas cuantitativas de este programa garantizaran la estabilidad de precios y la solvencia
economica del pais. Asimismo, el Programa Fiscal-Financiero 2023, contempla las politicas
redistributivas y de profeccion social implementadas por el Gobierno Nacional, a fraveés de los
Bonos Juancito Pinto, Juana Azurduy, Renta Dignidad, entre otros.

Por otro lado, las metas cuantitativas no limitaran a los Gastos de Capital del Sector Publico No
Financiero, en la medida en que éstos sean mayores al programado; todas las metas se
ajustaran por la diferencia, fomando en cuenta el financiamiento interno y externo que
implica.

Los créditos de liquidez en el marco de la Ley N°1670, de 31 de ocfubre de 1995 y los créditos
exfraordinarios establecidos por Ley, forman parte de las metas acordadas.

El Programa Fiscal - Financiero 2023, podrd ser susceptible de una nueva revision por cambios
en el confexto exferno e inferno que afecten a las mefas establecidas en el presente
documento.”
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SEGUNDO. Modificar el punto decisorio QUINTO del Programa Fiscal - Financiero 2023, con el
siguiente texto:

“QUINTO.
CREDITOS DE LIQUIDEZ

En cumplimiento a lo establecido en el inciso b) del Articulo 22 de la Ley N°1670 y con la
finalidad de permitirle al BCB un manejo adecuado de la politica monetaria, todo crédito de
liquidez del BCB al Tesoro General de la Nacion (TGN) deberd estar en el marco del Programa
Fiscal - Financiero 2023, sefalado en el punto decisorio CUARTO.

En el marco del compromiso de disminuir la contratacién de créditos de liquidez, de manera
previsoria y como recurso de Ultima instancia, se dispone hasta VEINTIOCHO MIL MILLONES
00/100 BOLIVIANOS (Bs.28.000.000.000,00) en credifos netos de liquidez (crédifo bruto menos
amortizaciones) para el 2023. En la medida de que los egresos de capital del Tesoro sean
mayores al programado para el mes de diciembre; el financiamiento citado podrd
incrementarse por la diferencia, misma que no podrd superar OCHOCIENTOS OCHENTA
MILLONES 00/100 BOLIVIANOS (Bs880.000.000,00), sin ninguna actualizacion del presente
acuerdo ajustandose las metas respectivas por esta diferencia. Para tal efecto el Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas solicitard mediante nota el nuevo financiamiento, adjuntando
los respaldos correspondientes.

La Paz, 1 de diciembre de 2023
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