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Atüri Ejecutivo Regua

Kuae	meteia	ovasɨ	arasa	2020,	mbaerasɨ	COVID-19	
jeta oyekua mbae mboavai korepotipe opaetevaerupi. 
Metei	maepɨtɨ	aguɨyearama	jekuaeño	kuae	mbaerasɨ	
oporoyuka	 jare	 ombovevɨ	 mbaravɨkɨ	 saludpe,	
oyeapoko	 jokuae	 confinamiento	 jare	 matï matï 
ñai	 oyoɨguɨvae	 jokuae	 ombogueyɨ	 ñeapo	 korepoti	
opaetevae	 rupi.	 Jokuaeguï	 oyekua	 mbaravɨkɨ	
korepotipe opaete rupi oyereru jokuae comercio 
internacional, las remesas y el turismo opa iyaguï 
reta. Oñemae recesión korepotipe arasa 2020 
oyeapo vaerä jesetei Gran depresión jeivae. 

Oyecha	keraïta	oyereraja	mbaravɨkɨ	opaeteirupi	kuae	
sector productivo rupi jokoguï jokuae de servicio 
oyapovae	ñepautɨ	mbaravɨkɨ	 reta	oparavɨkɨvae	 reta	
opa	 guɨrokomegua	 jokuae	 indicadores	 de	 empleo	
jeivae. Jokoraiñovi, oyekua marcado efecto jokuae 
valoraciones mbae ikaviguevae opaetei mercado 
rupi,	 jokuae	 oñono	 iyapɨpe	 jokuae	 condiciones	
korepotipe opaeterupivae. Jokuae incertidumbre 
jeivae,	los	mercado	financiero	jeivae	oiporara	mbae	
oyɨpivae	 votalidad	 jare	 experimentación	 jeivae,	
oyekua	mbae	mboavai	 iparavɨkɨ	 ïru	 reta	 ndive	 oiki	
vaerä ikorepoti aramuete pegua ikotia. Jokoraiño, 
korepoti opaeterupi, jeseguaetei korepoti emergente 
jare desarrollo jeivae, tendieron a depreciarse. 
Jokoraiñovi,	 mbae	 jepɨ	 ikotïa	 rupivaee	 oro	 jare	
korepiti	 jeivae	 oyeipɨ,	 ereïkatu	 ïru	 reta	 materia	
prima	 jeivae	ogueyɨ,	 jokoraiñovi	 valores	 ikavimbae	
ñamaerambueve jokuae petróleo jeivae.

Oñeñonokavi vaerä jendape korepoti jare sociales 
de la limitación de movilidad oñokenda opaete 
tëta rupi jare empresa, tëta guasu reta oñonoko 
estímulo	 monetario	 y	 fiscales	 yaikuarupi	 jokuae	
inflación	 ogueyɨete.	 Jokoraiño,	 korepoti	 iñovatia	
oñemopɨamongeta.	 En	 la	 medida	 que	 América	
del	 Sur	 oyeapo	 ipɨau	 epicentro	 mbaerasipe,	
oyecha jeseguaetei orientación expansiva jeivae 
oyeporu mbae nunga tembiporu tradicional y no 
convencionales.

Oyekuako,	kuae	yaikuarupi	korepoti	mbovɨ	oyekivae	
ikotïavae jeseguaetei, keraïteira oï Reserva 
Internacionales Netas (RIN) de Bolivia oikuaevei 
imakatu	 meteia	 ovasɨ	 arasape.	 Ogueyiraimi	 jokuae	
ñeapo dólar jeivae tëta ipo reta ndive yamboyuvake 
rambueve kuae taikuaete arasa oasavae, jaeko 
metei	 factor	 omboapɨvae	 jare	 reflejo	 rami	 oyekua	
expectativas ancladas en torno a la estabilidad 
oyeapoko	yopoepɨ	oñemombeu	BCB.	Adicionalmente,	
oñemboguapɨko	 oñemomichivae	 déficit	 en	 cuenta	
corriente	de	la	balanza	oñemboepɨvae	ñemboaguɨye	
oñemomichiguïvae	 jepɨvae	 yepoepɨ	 turismo	 emisor	
jetague	rupi	jokuae	ogueyɨmivae	oñemondo	ketɨvae,	
turismo receptor y de la remesa ñeemoñarupi. 
Ikotïarupi,	 cuenta	 financiera	 oñemboguapɨko	
öe capitales ikavivae jare menores oyeki vaerä 
korepotivae jokoraiñomai oikotavae neto jeivae, 
jokuaeko	 yomborɨ	 oyekua	 en	 la	 cuenta	 corriente,	
guɨrokomegua	 el	menor	medida	 a	 las	 RIN.	 Jokuae	
jekopegua, korepoti jokuae reservas ikotiaguivae 
oiñoko	jendape	jare	oyeokenda	ovasɨ	yave	oñemoiko	
rango aceptable oñemae kavi ikotïagui jare mbia 
oimeñomai oikovae sostenible en termino de 
solvencia y liquidez.

La	 repentina	 oñemoai	 ikotïa	 mbaerasɨ	
ñaneretaguasupe jaeko oyecha oñembombeu 
emergencia sanitaria kuae yaikuarupi. Jokuae 
jekorupi	 efectos	 negativos	 mbaerasɨrevae	 jare	
añetetevae ralentización korepotipevae oasa 
yekuakupevae,	 oñonoko	 ipɨau	 mae	 keraïta	 oyeapo	
mbaravɨkɨvae	mitigar	jokuae	condiciones	desafiantes	
jeivae. 

Kuae oyekuarambueve, BCB oyeapoko tenondegua 
fuente de liquidez tanto sector público como 
sistema	 financiero.	 Oyeaporambueve	 mborokuai	
jei rami BCB, oñemeeko crédito de liquidez y 
emergencia al Tesoro General de la Nación jokogui 
oñemboɨpɨ	 oyeapo	 financiamiento	 del	 bono	 Juana	
Azurduy.	 Keraï	 mbaravɨkɨ	 oyeapo	 korepoti	 oyeporu	
tembiporu convencionales y no convencionales 
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oyeapoeteko keraï opaeterupi liquidez, cadena 
oñemboepɨta	estabalidad	korepoti	ñaneretaguasupe.	
Las	 presiones	 inflacionarias	 kuaepeguaño	 jare	
ikotïavae oasaeteiko michiete, jokueko omee ipuere 
vaerä	 oyokoka	 jokuae	 dicha	 orientación	 mbaravɨkɨ	
oyeapo korepotipevae. Jokoraï ñamaerambueve 
medidas oñemeevae oyeapoko adquisición títulos 
públicos	 guɨnoivae	 AFP,	 oyeapovae	 jare	 oyereraja	
tenondevae del encaje jupi rupivae extraordinario 
en caso de la cartera mbaeti okuakua jokoraï jei 
mborokuai, oñemoiru colaterales DPF, operaciones 
de reporto con el BCB, oñemomichiko tasas de 
encaje jupirupivae constitución del Fondo oñemee 
Créditos en MN, para la Adquisición de Productos 
Nacionales	 jare	 oñemboepɨ	 Servicio	 de	 Origen	
Nacionales oñembotuicha porcentaje de fondo en 
custodia en MN.

Ñamaerambueve	 keraï	 oyeapo	 mbaravɨkɨvae	
oyepoepɨko,	 eñetetevae	 yopoepɨ	 nominal	 jokuae	
oñemoesaka expectativa cotización dólar regua, 
oyecha	vaerä	michiete	niveles	de	inflación	importada	
jare	 yayokoko	 mbaravɨkɨ	 korepoti	 opaete	 rupi.	
Jokoraiño,	la	estabilidad	oyepoepɨko	jekuaeño	tenonde	
oyereraja preservando el proceso de bolivianizacion, 
oyeapo vaerä preferencia por depósitos jare 
créditos en moneda nacional. Jokoraiñovi, kuae 
arire oñemaeko mercado de divisas tras los eventos 
sociales	 jare	 keraïta	 oyereraja	 mbaravɨkɨvae	 oasa	
octubre jare noviembre arasa 2019, la venta de ME del 
BCB a las EIF y de estas al públicos oñemomichiko, 
jaeramiño que la transferencia netas ikotïavae jaeko 
michiete. Ereïkatu, oñemomichi yave de las tasas 
oyepoepɨta	 yaiko	 rupi,	 jokuae	 yopoepɨ	 añetetevae	
ñaneretaguasupe	oñemboguapɨko	metei	apreciación	
iyapɨpe	meteia	ovasɨpe.	

Oasarambueve	 meteia	 mbɨte	 2020,	 la	 inflación	
ñaneretaguasupe	 oñemboguapɨko	 metei	 evolución	
segada	a	la	baja.	Güeru	ñandeve	kuae	mbaerasɨvae	
medidas	oñemevae	oime	vaerä	omboyeipɨtɨ	 jokoraï	
teko reta. La emergencia sanitaria guïrokomegua 
jokuae oferta jare ñeapo, jokuae oyecha metei 
yaguɨ	 dinámica	 mbae	 jepɨvae	 jare	 servicios.	
Adicionalmente	 mbae	 jepɨvae	 tembiurevae	 mbaeti	
procesado	 michiete	 oyekua	 imbaravɨkɨ	 agrícola	
jokue	 oñono	 iyapɨpe	 sostenida	 oferta.	 Ikotïa	 rupi,	
okuakua ñeapovae por productos öe kuaeguivae, 
oñemoiruko salud jare higiene, oñerokuavee metei 
yaguɨ	 oferta	 jokuae	 restricciones	 en	 los	 flujos	
comerciales	jeivae,	jokuae	oasa	jepɨyae	ramo	mbae	
reta, ërei kuae reta mbaeti güireko incidencia en el 
resultado	de	la	inflación	total.	Jokuae	expectativa	de	
inflación	oiñoko	en	el	rango	inferior	de	la	proyección	
anunciada por el BCB.

Mbaravɨkɨ	 yupavope	 kaue	 BCB	 oipɨtɨko	 oyoko	
vaerä liquidez en nivel oyipive jare oñonokavi a la 
baja las tasas de interés del mercado monetario y 
de	 intermediación	 financiera.	 Metei	 teko	 ikavivae	
oyeapo vaerä oñemevae okuakua captaciones 
en	 el	 sistema	 financiero	 korepoti	 opaete	 rupi	 jare	
ɨma	 pegua,	 recursos	 que	 fueron	 direccionados	 al	
créditos	al	sector	privado.	La	cadena	oñemboepɨvae	
oyepɨko,	 estabilidad	 jeirami	 sistema	 financiero	
ñaneretaguasupe.	Ëreikatu	oyeapo	mɨrata,	los	efectos	
adversos del COVID-19 oyeapoko añetete sectorupi. 
Yasɨ	 abrilpe	 kaue	 arasape,	 korepoti	 ayereru	 5,6%	
oyeapo	añetevae	suspensión	mbaravɨkɨ	rupi	oyeapo	
cuarentena	 rígida	 opaeteirupivae	 jare	 yaguɨ	 ñeapo	
ikotïaguivae. El sector agropecuario, comunicaciones 
y servicio de la administración pública jaeretañoko 
omombita michipe oavae ïru sector retavae.

Mbeguepe oyeapo korepoti opaeteirupi oechauka 
evolución del COVID-19 mbaetiko opaete alentadora. 
Las	 inconclusas	 secuelas	 kuae	 evento	 oipɨsɨko	
niveles de incertitumbre elevados. Ikaviño oñeraaro 
superación	 omboɨpɨ	 mokoia	 ovasɨ	 kuae	 arasape,	
oyeapoko tenonde mbeguepe jare oyoko a la 
evolución	de	pandemia	yaikoarupi.	Ogueyɨ	 inflación	
y amplia brecha de productos opaetei ïru tëta guasu 
rupi	 oechauka	 yemboavai	 yayapo	 vaerä	 mbaravɨkɨ	
opaeteirupi, jokoraiño oyeapoñota ojo mokoia 
mboyao arasape. Oyoko kuae ñeapo agregada jare 
opaeterupi la condiciones para reactivación de la oferta 
productiva	 jokuae	 jae	mbaravɨkɨ	añetevae.	Ëreikatu,	
añetevae limitante korepoti pegüara michivae jare 
oiñovae	 ñaneretaguasupe	 jaeko	 financiamiento	
ikotïavae ipuere yayoko opaetei rupi añetevae para la 
reactivación korepotipevae, ñame yave mbaeti ñande 
puere yaputuu jokuae crédito interno del BCB opatako 
mbeguepe	okañi	oñemboyaguɨ	reservas	ikotïavaegui.	
Jokoraiñovi,	la	evolución	mbae	jepɨvae	ikotïavae	jare	
ñeapo	 ñande	 productore	 jaeko	 elementos	 ikavivae;	
ëreikatu,	 las	 previsiones	 de	 recuperación	 iyaguɨmi	
jare	 jokuae	 jepɨvae	 mbaetiko	 oipɨtɨ	 niveles	 kuae	
arasa oasavae. Jokoraiñovi, se prevé que América 
del Sur, jokope oyecha añetevae socios comerciales 
ñaneretaguasupe, sea la región más afectada jare 
mbae	ogueyɨvae	más	pronunciada.	

Kuae	 jovai	 previsiones,	 la	 inflación	 estimada	
oyeokendako 2020 se sitúa en torno a 1,7% jokuae 
japɨpe	metei	rango	levemente	segado	a	la	baja	ente	
0,9% y 2,3%. La proyección revisada okuakua jare 
ogueyɨvae	 jare	 oyecha	 korepoti	 ogueyɨta	 jepɨvae	
aproximadamente 6,2%, con un rango entre 
-7,9% y -5,1%. Como es usual, estas previsiones 
oechauka mbae ikavimbae ipuereta oasavae 
desviasiones teko rupi oñearo, ëreikatu ñamae 
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yave incertidumbre alrededor de la evolución de la 
pandemia	 jare	mbaravɨkɨ	 yeapo	 oñemoiruko	 yaikua	
rupi extraordinariamente volátil jare yavai yaikua.

Inflación observada y proyectada
(En porcentaje)

Fuente:  Banco Central de Bolivia
Notas:	 El	 gráfico	 incluye	 intervalos	 de	 confianza	 en	 torno	 al	 escenario	 central.	 La	

parte	más	clara	del	gráfico	es	consistente	con	un	intervalo	de	90%

Kaue	 yaikuarupi,	 mbaravɨkɨ	 yeapo	 monetaria	
comunitaria oyeapoñotako su orientación 
opaeteirupivae, oyeapota metei balance ipokimivae 
jokoraï	 ñañono	 kavi	 vaerä	 la	 estabilidad	mbae	 jepɨ	
jare ñamae keraï okuakua korepotivae. Jokoraiño 
mbaravɨkɨ	 yupavope	 oyepoepɨtako	 jekuaeñoi	 la	
estabilidad	del	tipo	jokuae	yopoepɨ	metei	mae	anclar	
expectativas jare yayoko kavi proceso de estabilidad 
de	 la	 inflación,	 preservando	 la	 bolivianizacion	
korepotipe	oyeapo	vaerä	la	estabilidad	jare	mbaravɨkɨ	
del	sistema	financiero	y	del	mercado	de	valores.	

 


