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Kuae meteia ovasi arasa 2020, mbaerasi COVID-19
jeta oyekua mbae mboavai korepotipe opaetevaerupi.
Metei maepiti aguiyearama jekuaefio kuae mbaerasi
oporoyuka jare ombovevi mbaraviki saludpe,
oyeapoko jokuae confinamiento jare mati mati
fai oyoiguivae jokuae ombogueyi feapo korepoti
opaetevae rupi. Jokuaegui oyekua mbaraviki
korepotipe opaete rupi oyereru jokuae comercio
internacional, las remesas y el turismo opa iyagui
reta. Ofemae recesion korepotipe arasa 2020
oyeapo vaera jesetei Gran depresion jeivae.

Oyecha keraita oyereraja mbaraviki opaeteirupi kuae
sector productivo rupi jokogui jokuae de servicio
oyapovae fAepauti mbaraviki reta oparavikivae reta
opa guirokomegua jokuae indicadores de empleo
jeivae. Jokoraifiovi, oyekua marcado efecto jokuae
valoraciones mbae ikaviguevae opaetei mercado
rupi, jokuae ofono iyapipe jokuae condiciones
korepotipe opaeterupivae. Jokuae incertidumbre
jeivae, los mercado financiero jeivae oiporara mbae
oyipivae votalidad jare experimentacion jeivae,
oyekua mbae mboavai iparaviki iru reta ndive oiki
vaera ikorepoti aramuete pegua ikotia. Jokoraifio,
korepoti opaeterupi, jeseguaetei korepoti emergente
jare desarrollo jeivae, tendieron a depreciarse.
Jokoraifiovi, mbae jepi ikotia rupivaee oro jare
korepiti jeivae oyeipi, ereikatu iru reta materia
prima jeivae ogueyi, jokoraifiovi valores ikavimbae
fiamaerambueve jokuae petrdleo jeivae.

Oriefionokavi vaera jendape korepoti jare sociales
de la limitacion de movilidad ofiokenda opaete
téta rupi jare empresa, téta guasu reta ofionoko
estimulo monetario y fiscales yaikuarupi jokuae
inflacién ogueyiete. Jokoraifio, korepoti ifiovatia
ofiemopiamongeta. En la medida que América
del Sur oyeapo ipiau epicentro mbaerasipe,
oyecha jeseguaetei orientacién expansiva jeivae
oyeporu mbae nunga tembiporu tradicional y no
convencionales.

Oyekuako, kuae yaikuarupi korepoti mbovi oyekivae
ikotiavae jeseguaetei, keraiteira oi Reserva
Internacionales Netas (RIN) de Bolivia oikuaevei
imakatu meteia ovasi arasape. Ogueyiraimi jokuae
fAeapo dolar jeivae téta ipo reta ndive yamboyuvake
rambueve kuae taikuaete arasa oasavae, jaeko
metei factor omboapivae jare reflejo rami oyekua
expectativas ancladas en torno a la estabilidad
oyeapoko yopoepiofiemombeu BCB. Adicionalmente,
oflemboguapiko ofiemomichivae déficit en cuenta
corriente de la balanza ofiemboepivae fiemboaguiye
ofiemomichiguivae jepivae yepoepi turismo emisor
jetague rupi jokuae ogueyimivae ofiemondo ketivae,
turismo receptor y de la remesa fieemonarupi.
Ikotiarupi, cuenta financiera  ofiemboguapiko
Oe capitales ikavivae jare menores oyeki vaera
korepotivae jokoraifiomai oikotavae neto jeivae,
jokuaeko yombori oyekua en la cuenta corriente,
guirokomegua el menor medida a las RIN. Jokuae
jekopegua, korepoti jokuae reservas ikotiaguivae
oifioko jendape jare oyeokenda ovasi yave ofiemoiko
rango aceptable ofiemae kavi ikotiagui jare mbia
oimefiomai oikovae sostenible en termino de
solvencia y liquidez.

mbaerasi
oflembombeu

oflemoai ikotia
jaeko oyecha

La repentina
fAaneretaguasupe

emergencia sanitaria kuae yaikuarupi. Jokuae
jekorupi efectos negativos mbaerasirevae jare
afietetevae ralentizacion  korepotipevae oasa

yekuakupevae, ofionoko ipiau mae keraita oyeapo
mbaravikivae mitigar jokuae condiciones desafiantes
jeivae.

Kuae oyekuarambueve, BCB oyeapoko tenondegua
fuente de liquidez tanto sector publico como
sistema financiero. Oyeaporambueve mborokuai
jei rami BCB, ofiemeeko crédito de liquidez vy
emergencia al Tesoro General de la Nacion jokogui
ofiemboipi oyeapo financiamiento del bono Juana
Azurduy. Kerai mbaraviki oyeapo korepoti oyeporu
tembiporu convencionales y no convencionales
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oyeapoeteko kerai opaeterupi liquidez, cadena
ofiemboepita estabalidad korepoti ianeretaguasupe.
Las presiones inflacionarias kuaepeguafo jare
ikotiavae oasaeteiko michiete, jokueko omee ipuere
vaera oyokoka jokuae dicha orientaciéon mbaraviki
oyeapo korepotipevae. Jokorai fiamaerambueve
medidas ofiemeevae oyeapoko adquisicion titulos
publicos guinoivae AFP, oyeapovae jare oyereraja
tenondevae del encaje jupi rupivae extraordinario
en caso de la cartera mbaeti okuakua jokorai jei
mborokuai, ofiemoiru colaterales DPF, operaciones
de reporto con el BCB, ofiemomichiko tasas de
encaje jupirupivae constitucion del Fondo ofiemee
Créditos en MN, para la Adquisicién de Productos
Nacionales jare ofiemboepi Servicio de Origen
Nacionales ofiembotuicha porcentaje de fondo en
custodia en MN.

Namaerambueve kerai oyeapo mbaravikivae
oyepoepiko, efetetevae yopoepi nominal jokuae
ofiemoesaka expectativa cotizacion dodlar regua,
oyecha vaera michiete niveles de inflaciéon importada
jare yayokoko mbaraviki korepoti opaete rupi.
Jokoraifio, laestabilidad oyepoepikojekuaenotenonde
oyereraja preservando el proceso de bolivianizacion,
oyeapo vaera preferencia por depdsitos jare
créditos en moneda nacional. Jokoraifiovi, kuae
arire onemaeko mercado de divisas tras los eventos
sociales jare keraita oyereraja mbaravikivae oasa
octubre jare noviembre arasa 2019, la venta de ME del
BCB a las EIF y de estas al publicos ofiemomichiko,
jaeramino que la transferencia netas ikotiavae jaeko
michiete. Ereikatu, ofiemomichi yave de las tasas
oyepoepita yaiko rupi, jokuae yopoepi afietetevae
fAaneretaguasupe ofilemboguapiko metei apreciacion
iyapipe meteia ovasipe.

Oasarambueve meteia mbite 2020, la inflacion
Aaneretaguasupe ofiemboguapiko metei evolucion
segada a la baja. Guieru handeve kuae mbaerasivae
medidas ofiemevae oime vaerda omboyeipiti jokorai
teko reta. La emergencia sanitaria guirokomegua
jokuae oferta jare fieapo, jokuae oyecha metei
yagui dinamica mbae jepivae jare servicios.
Adicionalmente mbae jepivae tembiurevae mbaeti
procesado michiete oyekua imbaraviki agricola
jokue ofono iyapipe sostenida oferta. Ikotia rupi,
okuakua fieapovae por productos 0e kuaeguivae,
ofiemoiruko salud jare higiene, ofierokuavee metei
yagui oferta jokuae restricciones en los flujos
comerciales jeivae, jokuae oasa jepiyae ramo mbae
reta, érei kuae reta mbaeti glireko incidencia en el
resultado de la inflacion total. Jokuae expectativa de
inflacion oifioko en el rango inferior de la proyeccion
anunciada por el BCB.
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Mbaraviki yupavope kaue BCB oipitiko oyoko
vaera liquidez en nivel oyipive jare ofionokavi a la
baja las tasas de interés del mercado monetario y
de intermediacion financiera. Metei teko ikavivae
oyeapo vaera ofilemevae okuakua captaciones
en el sistema financiero korepoti opaete rupi jare
ima pegua, recursos que fueron direccionados al
créditos al sector privado. La cadena ofiemboepivae
oyepiko, estabilidad jeirami sistema financiero
fianeretaguasupe. Ereikatu oyeapo mirata, los efectos
adversos del COVID-19 oyeapoko afietete sectorupi.
Yasi abrilpe kaue arasape, korepoti ayereru 5,6%
oyeapo afetevae suspension mbaraviki rupi oyeapo
cuarentena rigida opaeteirupivae jare yagui fieapo
ikotiaguivae. El sector agropecuario, comunicaciones
y servicio de la administracién publica jaeretafioko
omombita michipe oavae iru sector retavae.

Mbeguepe oyeapo korepoti opaeteirupi oechauka
evolucién del COVID-19 mbaetiko opaete alentadora.
Las inconclusas secuelas kuae evento oipisiko
niveles de incertitumbre elevados. lkavifio ofieraaro
superacién omboipi mokoia ovasi kuae arasape,
oyeapoko tenonde mbeguepe jare oyoko a la
evolucién de pandemia yaikoarupi. Ogueyi inflacion
y amplia brecha de productos opaetei iru téta guasu
rupi oechauka yemboavai yayapo vaera mbaraviki
opaeteirupi, jokoraifio oyeapofota ojo mokoia
mboyao arasape. Oyoko kuae fieapo agregada jare
opaeterupilacondiciones parareactivaciondelaoferta
productiva jokuae jae mbaraviki afietevae. Ereikatu,
afietevae limitante korepoti peguara michivae jare
oifiovae Naneretaguasupe jaeko financiamiento
ikotiavae ipuere yayoko opaetei rupi afietevae para la
reactivacion korepotipevae, fiame yave mbaeti iande
puere yaputuu jokuae crédito interno del BCB opatako
mbeguepe okafi oiemboyagui reservas ikotiavaegui.
Jokoraifiovi, la evolucidon mbae jepivae ikotiavae jare
fneapo fiande productore jaeko elementos ikavivae;
éreikatu, las previsiones de recuperacién iyaguimi
jare jokuae jepivae mbaetiko oipiti niveles kuae
arasa oasavae. Jokoraifiovi, se prevé que América
del Sur, jokope oyecha afetevae socios comerciales
naneretaguasupe, sea la regiébn mas afectada jare
mbae ogueyivae mas pronunciada.

Kuae jovai previsiones, la inflacion estimada
oyeokendako 2020 se situa en torno a 1,7% jokuae
japipe metei rango levemente segado a la baja ente
0,9% y 2,3%. La proyeccion revisada okuakua jare
ogueyivae jare oyecha korepoti ogueyita jepivae
aproximadamente 6,2%, con un rango entre
-7,9% y -5,1%. Como es usual, estas previsiones
oechauka mbae ikavimbae ipuereta oasavae
desviasiones teko rupi ofiearo, éreikatu Aamae
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yave incertidumbre alrededor de la evolucién de la
pandemia jare mbaraviki yeapo ofiemoiruko yaikua
rupi extraordinariamente volatil jare yavai yaikua.

Inflacién observada y proyectada
(En porcentaje)

°

Fuente: Banco Central de Bolivia
Notas:  El gréfico incluye intervalos de confianza en torno al escenario central. La
parte mas clara del grafico es consistente con un intervalo de 90%

Kaue vyaikuarupi, mbaraviki yeapo monetaria
comunitaria oyeaponfotako su orientacion
opaeteirupivae, oyeapota metei balance ipokimivae
jokorai fafono kavi vaera la estabilidad mbae jepi
jare hamae kerai okuakua korepotivae. Jokoraifio
mbaraviki yupavope oyepoepitako jekuaefoi la
estabilidad del tipo jokuae yopoepi metei mae anclar
expectativas jare yayoko kavi proceso de estabilidad
de la inflacién, preservando la bolivianizacion
korepotipe oyeapo vaera la estabilidad jare mbaraviki
del sistema financiero y del mercado de valores.
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