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Atüri imambae pegua

Tenondete yasi rupi arasa 2018 rupi, mbaraviki 
korepoti regua opaete rupi oime öi metei yopoepipe 
öi kavi vaerä erëi meteiape kavi jare oñoraro 
mbegue rupi kavi oyeapo ramo paño mbaraviki ndive 
manufacturera jee vae ndive comercio internacional 
pe rami, kuae jaeko mbaeti ikavi yae öi mbae 
imea reta ndive vae jare oyeapo ojo vae políticas 
proteccionista ndive. Korepoti iñangarekoa ndive 
oñemaeko ipuere vaerä okuakua kavi ikavirupi kuae 
arasa rupi, oyeapo imambae EE.UU pe. Guiraja 
tenonde vae jaeko política fiscal procíclica jee vae  
omoikavita política monetaria imambae rupi yae 
öaro rami iru rupi, oimeko mbaekuatia ralentización 
jee vae iru korepoti opaete rupigua, Japon rami, 
jare Zona Euro. Kuae tëta reta rupi, tape oyepea 
producto regua vae oñeokendata ñemboavai vae 
inflación jaerambue,  öi tasa de interés 

Economías emergentes jee vae oyeapo vae oimeño 
öi ikavi rupi, erei ambueye vae ikatu rupigua oñemoiru 
jeta rupi. Jaerambue, ñamaekavi yave materias 
prima reta jepire, petróleo reiñoetei, ikaviko opaete 
tëta omee vae peguara, ñemboavai reta oime ikatu 
jare japipe vae omboavai mbaraviki korepoti regua 
jaerambue öi japipe vae oimeko ikavigue oyeapo 
okuakua vaerä capitales extranjeros jee vae oyeupi 
rambueve financiamiento internacional, oasa vae 
ñemboavai ndive ogueyi rambueve korepoti jepi 
opaete mbae oasa öi vae jaeko oime ñemongueta 
electorales jare políticas ñemonguetare. America 
del Sur pe, oñearö öi tuichague ñuvanga arasa 2017 
pe rami, ërei ngatu ñemoatagätu kuae arasa pegua 
oyecha igui rupi: eri oime rambueve presiones 
inflacionarias oimeño ikavi rupi opaete tëta reta rupi, 
jaeravueko ipuereko opita raimi estimulos monetario 

jee vae amogue korepoti  rupi ipuere vaerä ogueyi 
jare volatilidad oyekuatia opaete korepoti región 
peguarami. Jaerambue, tëta Bolivia oime guinoi 
ikavigue okuakua rambueve oñearo arasa 2018 
peguara, mbovi inflación oyeapo vae tenondete yasi 
rupi jare öi kavi vaerä tipo de cambio reta.

Jaerambue, orientación política monetaria Bolivia 
pegua tenondete ñemonguetape arasa 208 gui 
jekuaeño ikavi, oñangareko rambueve tasas de 
interés monetaria jee vae meteïa iguirupi yae 
erei omoikavi reve yuvake ndive  liquidez sistema 
financiero gui opaño ñemongueta ndive, ipitepe öi, 
mbovita ñemoerakua títulos de regulación monetaria 
jee vae, ogueyita opaete tasas de encaje reta ikavi 
vae ipuere vaera oñuvatü korepoti ikatugui jare iru 
ñemongueta oime vaerä yupavo Organo Ejecutivo 
ndive. Kuae políticas oñono oguata kavi vaerä ikavi 
rupi disminución estacional de liquidez jee vae 
oñearo vae mokoïa trimestre rupi, jaerambueko 
sistema financiero mbaeti oñono kavi täta ñoraro 
jaerambue oechauka ikavigue mbaraviki arasa 2018 
rupi.   

Oñemongueta rambueve kuae resultado retare jare 
jokoraiño mirata políticas reta oyeapo vaere, tasas 
pasivas DPF regua oimeko guinoi ñemoiru opita 
vae operaciones oyeapo vae amogue omee vae 
ndive, kuae tape oipea ipuere vaera oñemoiru Tasa 
de Referencia (TRe) övae rambueve opaete rupi 
opaete créditos a tasa variable jee vae, omboereve 
estabilidad financiera jare dinamismo mbaraviki 
korepoti regua. Jaerambue, jaereta jei rami  kerei 
oyapo kavita,, Banco Central omoikavi oyeapota 
vae TRe ipuere vaera oimokavi jeko kavi,omaereve 
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ñemboavai oimeta vae crédito regua jare omboesape 
reve ikavigue rupi mbae reta jepi fondeo regua. 

Jaerambue, mirata política regua ambueyetako, 
opaño mbae reta jepigue votalidad regua yuvake 
reve ambueyeta korepoti regua, omaeño öi kavi 
vaera inflación, oñuvatu reve orientación expansiva 
jee vae políticas monetaria ndive, jokoraiñovi, 
jekuae oyapo katu ojo ipuere vaera ojo tenonde 
Bolivianizacion jee vae, oyekuatia vae jare osiri 
mbae opaño tekoreta re oime rambueve tipo de 
cambio pe jupigue öi rami imarupi omoesaka reve 
ñombori ndive. Jaerambue, BCB omeengatu tape 
ipuere vaera oime ñemboe kavi opaete peguara  
jeta ñemongueta ikavigue ndive, ombori katu vaera  
opaete solidez externa regua korepoti regua.  

 Ñemongueta metei rami Órgano Ejecutivo ndivee, 
BCB jekuae omoiru okukua vaera korepoti regua 
jare ikavi rupi tëta rupi oeka ñombori reve EPNE 
pe, oyapo ñemongueta ipuere vaera ombori katu 
okuakua ñande recursos naturales jare omomirata 
vaera seguridad alimentaria. Jokoraiñovi, oyapota 
vae omee créditos opaete gobernaciones pe jare 
municipios kuae omee vae jaeko Fedeicomiso del 
FNDR jee vae omee reve transferencias oñemboepi 
vaera Bono Juana Azurduy, kuae oyeapo vae jaeko 
oñeñono kavi vaera opaete yaiko vae ikaviara 
oguata metei rami. 

Iru rupi, jekuaeño öi kavi mirata nidve moneda 
nacional, oime rambueve inflación oñemoiru vae 
oyekuatiako jepi rupi 0,6% tenonde ova yasi rupi 
(3,2% pañandepo mokoi arasape), öi rambueve 
tupapirepe iguirupi yae kuae arasa oasa rupi vae 
jokoraiño mbovi yae opaete tëtagui arasa 2018 
mbite rupi. Kuae ikavigue ñemongueta omoesaka 
kerei oikavi tipo de cambio, metei arasa ikavigue 
maetipe jare ñemoatagätu inflación anclada jee 
vaepe, iru rupi. Jokoraiñovi, indicadores reta 
tendecia inflacionaria jekuaeño öi inflación total igui 
rupi, oechauka reve mbovi yae  oiporu rami, 

Jaerambue, okuakua rambueve korepoti Bolivia pe 
mboapia yasi arasa guirupi oguapi 1,1pp ivate rupi 
yae oyekuatia öi rambueve arasa 2017 rupi ramietei. 
Oñemongueta rami. Opaete rupi seri ombori ikavi 
ipuere vaera okuakua metei rami, omotenonde reve 

maeti servicios financieros, industria, construcción, 
jare iru vae, iru rupi oyeapo vae, añete oyechauka 
vae mirata ndive vae demanda interna metei rami 
ombori karu reta ndivevae jaeko políticas fiscal 
jare monetaria, jaenungavi oyechauka ikavi rupi 
ñemboavai reta externa oime rambueve jeta rupi 
mbae guinoevae Bolivia gui.   

Tenonde mboapia yasi rupi  arasa 2018 rupi, 
okañietei vae cuenta corriente guivae yuvake 
mboepi regua ogueyi ói kavi rambueve jembiregue 
tanto balanza comercial opareve rupi öe rambueve, 
jokoraiñovi oyekuatia reve ikaviguen rupi cuenta 
Ingreso Secundario rupi. Cuenta financiera pe, 
oyeapo vae opaete activos externos regua ombori 
katu mbovi rupi financiamiento externo, oyoavi mbae 
jeitavae pasivos de Inversión Directa jee vae.

Metei rami, blanza comercial oñemoiru junio rupi 
oechauka osovara vae, jokogui mokoi arasa guive 
okañitei vae metei rami, oime rambueve ikavigue 
recuperación oñe mee vae exportaciones reta 
guivae metei yupavo internacional pe jokope 
oñemee jare oñemoiru. Iru rupi oyeapo vae tetara 
rami omboresiveko jare oikuatia metei flujo record 
tenonde yasi mbite rupi, jaerambue, oime ikavigue 
niveles de reserva internacionales iarambue yae 
opaete oyekuatia vaegui omoerakua rambueve 
organismo internacionales, jaerambue ipia ikatugui 
vae oimeño ikavi öi metei niveles ikavigue rupi jei 
rami indicadores reta  solvencia jare liquidez.

Oyeapo rambueve intermediación financiera jee 
vae, oguata okuakua reve depósitos regua opaete 
pegua sistema financiero omaekavi kerei mbegue 
rupi okuera ojo, omboesape ikavigue oike vae 
opaete rupi mbaraviki regua interna oyeapo kavi 
vaera sectores no extractivos jare políticas korepoti 
regua tuicha vae oñemoiru vae. Jokoraiño vi, 
créditos sistema financiero omee sector privado pe 
vae oikuatia kerei okuakua vae, arakae rami ivate 
rupi, jaeko política monetaria expansiva rami, jare 
guiraja tenonde vae opaete sector productivo rupi 
jare vivienda de interés social mborokuai guasu jei 
rami Ley de Servicios Financieros. Bolivianizacion 
sistema financiero guije jekuae oñemongueta ojo, 
oyeapo rambueve metei jeta omogana vae jare 
oyekuakua internacionalmente.
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Oyeapo reve opaete rupi rami, jaerambue expiación 
oaro rambueve korepoti opaete tëta tuicha guivae 
arasa 2018 pegura jekuaeño ikavi öi oyoavi mbae 
oasa rami tenondete arasa rupi, oñemae vae 
ñembovai regua oimeko öi ñapiayae ogueyi rambueve 
mbae oyeapota vaefinanciera internacionales vae 
oyeupi ojo vae medidas proteccionista gui vae, 
öi vae geopoticas regua oyeapo vae politico jare 
política korepoti regua oñemee vae a nivel interno 
opaete tëtagui, jaerambue ñemoatagatu okuakua 
vaere korepoti regua opaete rupia rasa 2018 
peguara jekuaeño öi ikavi rupi 4,7% jare oyeapo 
kavi, iru ikavigue rupi, jaerambue opaete rupi seri 
sectores productivos retagui jare iru ñemongueta, 
ikaviko omee i aporte componente interno regua. 
Jaerambueko, oñemae kavi ogueyi rambueve 
proyección de inflamación, kuaeko, oñeokenda 
rambueve arasa, oimetako öi 3,5% jare oimetavi 
2,5% jare 4,0% ikaviko ñamoerakua oiko vae jeta 
rupi jupi rupi inflación opatako proyecciones base 
igui rupi yae.

Ñemboavai oasavae arasa ñavo oyecha kuae kuatiapoape
(Porcentaje pe)

Fuente:	 Banco Central de Bolivia
Nota:	 Kuae grafico oime guinoi ikavigue ñemongueta opaño vae oasare vae. 

Omoesaka kavi ñandeve oime grafico de intervalo De 90% vae

Políticas económicas reta rami, BCB oimetako 
jokopeño öi orientación expansiva política monetaria 
regua, oyapo rambueve balance mbegue rupi kavi 
ikaviara öi mbae reta jepigue jare omomirata vaera 
dinamismo económico, erei mbovi rupi yae oyeapo 
iru arasa oasa vae peguaguioime rambueve jekuae 
vaera omoikavi prevista sector externo jee vae pe. 
Iru rupi, política ambueyeta oñemoikavita omomirata 
vaera mbae reta jepi, bolivianizacion jare öi kavita 
sistema financierogui, opa vaera, ñande puereko 
yae tëta Bolivia oimeko guinoi ikavigue colchones 
financiero ipuere vaerajekuae ojo tenonde orientación 
contraciclica  de las políticas económicas  ndive. 
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