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Banco Central de Bolivia

Tuymichi wanllapa

Kallpan economía mundialpata pisiyan, Iskay 
waranqa chunka pusaqniyuq watapi karunchaspa 
llankay regiones kaqpi, jinataq suyuspi. Kay pisiyay 
reqsichikun tensiones comerciales mana wiñasqan 
rayku, tukuy pachantimpi. Economias avanzadas 
ukhupi EE. UU. Rikhuchin sumaq llankayta 
waqkunamanta nisqa, chaywampis, parti watamanta 
ñawpaqman kan desaceleración. Kaytaq economía 
llankaypi	yapan	inflación	kaqta	normalización	política	
monetaria kaqpi.

Econmias Emergentes jinataq desarrollo kaqpi 
sutinchakun karunchay regiones ukhupi, jinataq 
suyuspi,	 condiciones	 financieras	 mana	 allin	 kaypi,	
jinataq pikunacha exportadores materias primas  
kamanta. Precios Internacionales materias primas 
kaqpata comportamiento mixto kaqpì rikhukun, 
petróleo kaqmanta rreqsichispa, wata qallariypi 
precios internacionales sumaq wicharisqa wata 
qallakuypi, octure killapìtaq pisiyan. Tensiones 
comercilaes yapakun manataq allin wiñay kanchu 
dinámica precios Internacionales kaqpi. America del 
sur ukhupi mana ali khawarisqa wiñay, Argentina 
suyupi contracción kasqan rayku, jinataq Brasil 
suyupi pisi wiñay kasqan rayku, chaywampis 
presiones	 inflacionarias	 khuskachakun	 maschus	
kaqlla, Argentinapi ima. Depreciacion qolqemanta kay 
suyuspi kasqan rayku, estimulo monetario pisiyan kay 
región ukhupi. Kay cheqapi Bolivia suyu reqsichikun 
sumaq wiñaywan kay Iskay Waranqa Chunka 
Pusaqniyuq watapi, choques externos demanda 
gaspata ima mana pisiyachinchu, kan estabilidad 
tipo de cambio kaqpi, maychus políticas expansivas 
khuskachakusqanman jina.

BCB khuskachan orientación expansiva, política 
monetaria kaqpi, mayqenchus qallarin Iskay Waranqa 

Chunka Tawayuq Watapi, mana khepachispa 
estabilidad precios internos kaqta ima, kanampaq 
dinamismo economía kaqpi, programas protección 
social kaqpaq ima. Orientacion sutinchakun qolqe 
churaspa	 liquidez	 sistema	 financiero	 kaqpi	 allin	
thaskiy kanampaq, jinataq tasas de interés pisipi, 
kaqtaq yanapan créditos kanampaq. Kay qolqe churay 
ashkha medidas kaqwan ruwakun, pisiyachispa tasas 
de encaje legal kaqta ME ukhupi, kikillantaq pisiyan 
oferta de títulos e regulación monetaria, pisiyan tasas 
de ventanillas de liquidez, redención títulos kaqpata, 
jinataq waq coordinadoras kaqpata ima, Organo 
Ejecutivo kaqwan. Kay matiriykuna khuskachan 
dinamismo	de	crédito	kaqta	sistema	financiero	ukhupi,	
kaytaq chayan cifra record kaqman, yanapaspa Ley 
de Servicios Financieros juntakunampaq.

Kikillantaq Politica de Estabilidad tipo de cambio 
región ukhupi pisiyasqanrayku, yanapan allin 
kanampaq qolqe maychus dolarpaq valorniman jina, 
jinataq	 inflación	 importada	 khuskalla	 kanampaq,	
maychus prodeso de Bolivianizacion kasqan rayku, 
chaytaq política monetaria expansiva kaqta rikhuchin. 
Kikillantaq kallpachana política cambiaria kaqta mana 
dealineamientos kaqta ruwasqan rayku, aswampis 
equilibrio kasqan rayku.

BCB, Organo Ejecutivo kaqwan khuskachakuspa 
kallpachan desarrollo económico social kaqman 
suyunchispi,	 financiamiento	 directo	 EPNE	 kaqman,	
jinataq creditos kaqta jaywaspa gobernaciones, 
municipios	 kaqman	 fideicomiso	 FNDR	neqta,jinataq	
transferencias Bono Juana Azurduy juntakunampaq, 
kikillantaq waq políticas khuskachasqa BCB rayku 
pasaq wataspi khuskachakun maychus Constitucion 
Politica del Estado kamachisqanman jina, Modelo 
Economico Social Comunitario Productivo yanapaspa 
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sumaq llankaywan macroeconómico kaqpi Iskay 
Waranqa Chunka Pusaqniyuk Watapi

Iskay Waranqa Chunka Pusaqniyuq watapi 
khuskachakun estabilidad macroeconómica Bolivia 
suyupi.	 Inflacion	 sumaq	 apaykachasqa,	 chayaspa	
1.5	 %	 kaqman	 tasa	 interanual,	 aswan	 pisi	 kay	
jiskon watapi, America del Sur ukhupi. Indicadores 
tendencia	Inflacionaria	rikhuchin	pisiyasqanta,	jinataq	
estabilidad de precios khuskallapuni. Kaqtaq ninayan 
sumaq kasqanta Aplicación Politicas Monetarias y 
Cambiaria kaqpata, jinataq sumaq poqoy kasqan 
rayku.

Kikillantaq kallpachana actividad económica 
nacional kapaq llankayninta Iskay Waranqa Chunka 
Pusaqniyuq watapi, aswampis sectores no estractivos 
kaqpata. Contexto Externo pisi kalpawan kasqan 
mana qhepachinchu PIB yapakunanta Bolivia suyupi 
wata	 qallakuypi	 chayaspa	 4,04%	 kama,	 sumaq	
yapasqa America del Sur Ukhupi. Wata juntasqapi 
chayan	 4,61%	 kama,	 chayrayku	 iskay	 aguinaldos	
kaqta juntakun maychus normativa kamachisqanman 
jina. Kay expansión ukhupi kanku, Agricultura, 
Silvicultura, Caza, Pesca, jinataq Manufactura. 
JInallataq reqsichina minería yapakusqanta  Iskay 
Waranqa Chunka Pusaqniyuq wata qallakuypi. 
Demanda interna khuskallapuni crecimiento kaqman 
yanapaspa,	impulsos	fiscales	monetarios	yanapasqan	
rayku

Desempeño	experto	eficit	cuenta	corriente	kaqmanta	
pisiyan septiembre kilapi Iskay waranqa chunka 
pusayuq watapi, saldo de balanza comercial 
allinyasqan rayku. Kaytaq diciembre killakama 
yapachin	 exportaciones	 kaqta	 9,5%	 kama	
(exportaciones hiudrocarburiferas, mineras no 
tradicionales ima) aswan yapasqa importaciones 
kaqmanta	 (7,9%).	 Kikillantaq	 remesas	 familiares	
japiqasqa allin khawasqa yapachispa ingreso 
Nacional	kaqman.	Cuenta	financiera	rikhuchin	emision	
neta	pasivos	kaqpata,	maychus	influjos	de	inversión	
directa, psiyachispa activos de inversión de cartera 
kaqta ima. Kay alinyay, reservas Internacionales 
jinataq endeudamiento externo sostenible rikhuchisn 
sumaq kallpa kasqanta Bolvia Suyunchispi.

Kikillantaq	 crédito	 jinataq	 ahorro	 sistema	 financiero	
kaqpi yapakun kay watapi, reqsichispa economía real 
sumaq aporte kaqta khuskachasqanta. Indicadores 

de solvencia y rentabilidad, rikhuchillampuni sistema 
financiero	sumaq	kallpayuq	kasqanta.	Credito	sistema	
financiero	 privado	 ukhupi	 llankallampuni	 sumaq	
thskiywan, kallpachasqa maychus Politica Monetaria 
Expansiva	 kamachisqanman	 jina,	 rikhuchispa	 flujo	
record histórico kaqta, kallpachakuspa créditos sector 
productivo kaqman, jinataq vivienda de interres social 
kaqman ima, maychus Ley de Servicios Financieros 
kamachisqanman jina. Kikillantaq Bolivianizacion 
cartera de ahorro allin khawasqa a nivel Internacional. 
Kikillantaq base monetaria, agregados monetarios 
kaqpata rikhuchin tasas de crecimiento promedio, 
yapasqa pasaq watamanta.

Perspectivas Mundiales kaqta khawarispa kas Iskay 
Waranqa Chunka Jiskonniyuq Watapaq suyakun 
economía global kaqpata kallpan pisiyananta, 
khawaspa pasaq Iskay Waranqa Chunka Pusaqniyuq 
Watata. Kay thaskiyta khawaspa maychus 
negociaciones comerciales kasqanman jina kikillantaq 
tasas de interés Internacional, jinataq volatilidad 
precios materias primas kaqpata, aswampis petróleo 
kaqpata, kikillantaq tensiones geopoiticas wakin 
cheqapi kay pacha ukhupi, jinataq wakin region 
ukhupi. Kay khawariypi PIB kaqpata wiñaynin sumaq 
khawasqa Bolivia Suyupaq Iskay Waranqa Chunka 
Pusaqnuyuq watapi, kikillantaq Iskay Waranqa 
Chunka Jiskonyuq watapaq, aswan pisi.

Desempeño Economico Bolivia Suyuqta khawarispa, 
suyakun aswan kkalpa kananta contexto Externoman 
jina, imaynatacha kunankama thskin jinata. Kay wiñay 
khawasqa demanda interna kasqanman jina, kaytaq 
yapachinqa	 PIB	 wiñananta	 4.5%	 kama	 kay	 Iskay	
Waranqa Chunka Jiskonnyuq wata tukukuykama. Kay 
kallpachay kanqa sectores extractivos llakayninman 
jina aswampis agropecuario, manufactura jinataq 
Establecimientos Financierospaq llankayniman jina, 
kaytaq rikhuchinqa Economia Solida kaqta kay región 
ukhupi.

Kayta khawarispa proyecciones reqsichin escenario 
base	 inflación	 kaqpaq	 kay	 Iskay	 Waranqa	 Chunka	
Jiskonniyuq Watapaq, jinataq Iskay Waranqa Iskay 
Chunka	Watapaq	chayananta	4.0%	kama.	Kikillantaq	
análisis cuantitativo, cualitativo reqsichin kay wata 
tukukuypaq	3.0%		5.0%	kama	chayananta	balance	de	
riesgos equilibrio ukhupi kasqan rayku, alza jinataq 
baja kaqpi.



XXV

Banco Central de Bolivia

Inflación observada y proyectada
(En porcentaje)

 
Fuente: Banco Central de Bolivia
Notas:	 El	gráfico	incluye	intervalos	de	confianza	en	torno	al	escenario	central.	La	

parte	más	clara	del	gráfico	es	consistente	con	un	intervalo	de	90%

Politicas Economicas kaqpi BCB ruwan balance 
kaqta khuskachanapaq estabiidad de precios 

kaqta, kanampaq dinamismo económico kaq, 
chaywantaq desarrollo económico social 
kaqpaq, implementación de impulsos monetarios 
expansivos kaqta. Orientacion política cambiaria 
khuskachakulanqapuni kallpachaspa control kaqwan 
mana	inflación	yapakunampaq,	khuskachaspallapuni	
Bolivianizacion	 kaqta,	 estabiidad	 sistema	 financiero	
Nacional kaqta, jinataq mana choques externos 
kanampaq. Tukuchanapaq Bolivia khuskachan 
coclchon	financiero	kaqta	kallpachanapaq	orientación	
contraciclica políticas kaqpata kallpachaspa sumaq 
thaskiy actividad económica kaqman, jinataq 
programas de protección social kaqman ima. Mana 
kay juntakuqtin Organo ejecutivo BCB kaqmanta 
khuskachanqa Instrumentos de política kaqta 
cheqanchanapaq desvios kaqta.
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