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Ejecutivo Ch’uwthapita

Aka uraqpachanxa 2018ni marana economiax 
pisiqtawayiwa, may maya regiones ukhamaraki 
yaqha markanakanxa irnaqawinak tuqitxa janiw 
askïkiti sirinakaw jilxattawayi. Aka uraqpachana 
qullqituqita pisiqtawinaka ukhamaraki jani 
jillxatawi utjapatxa qhanañchst’asiwayiwa aksa 
comerciales ukhamaraki previsiones ukana jani 
suma ch’amanchst’asipxatapata. Ukhamakipansti, 
economías avnazadanakanxa, EE.UU markaxa 
uñacht’awayiwa jilpacha jilxattawinaka yaqha jach’a 
aski markanakata sipansa (países dsarrollados),  
aka payïri qhipa maranakanxa irnaqawinakapax jani 
ch’amani ukhamaraki pisiqtawinakanwa jikxatasiskaki. 
Aka qullqituqita irnaqawinakapan mayjt’awinakaxa 
utjiwa mä khuskhata ch’amanchasiña aka dinámica de 
inflación uksana ukhamaraki aka política monetarian 
khuskhachasiñapataki.

Aka economianakana emergentenaka ukhamaraki 
desarrollonaka utjatapatxa aka jach’a markanakana 
ukakipkaraki regionanakanxa mayjt’awinakaw 
utjawayi,  qullqi tuqita jani suma askinaka utjatapata 
juk’ampisa irantawinakata aka jach’a exportadores 
de materias primas  markanakaxa unxtasipxiwa 
jilxattañapataki. Ukhamipansti, materias primas ukan 
chaninakapaxa aka internacionalpachanxa utjiwa 
mä comportamiento mixto ukhama,  petróliotxa 
internacionalanakan chanipa  irxatawinaka 
utjatapatxa aka chika marata qillqantasiwayiwa mä 
pisiqtawi aka chika octubre phaxsina. Ukhamarakiwa, 
comercialanakan jilxattawipa juk’ampisa moderación 
de las espectativas jilxatawi amuyunakatxa 
janirakikiw jilxatawinakax utjawaykiti aka dinámica de 
los precios internacionales uksanxa. Aka America del 
Sur, uksanxa jilxattawi amuyunakatxa pisiqtawinakas 
uñakipasiwayarakikiwa, juk’ampachasa aka Argentina 

markana qullqi tuqita jani walt’awinaka utjatapata 
ukhamaraki Brasil markana juk’a jilxatawiki utjatapata; 
ukhamipanxa   inflacionarianakaxa wayt’awixa 
taqinitaki pachparukiw suyt’awayi, Argentina 
markakiw yaqhaqtataxa. Jani ukhamipanxa, jilpacha 
markanakan qullqinakapan chanipax q’alapuniw 
iraqtawayi, qullqituqita arskasinxa aka estímulo 
monetarioxa  pisiqtawayiwa aka regionpachana.  Aka 
qullqituqita arsusinxa, Bolivia markawa qhanstawayi 
qullqituqita jilxattawinakax utjatapata aka 2018ni 
maranxa janiwa ukja jilxatawix suyatäkanti, choques  
externos especificonaka utjkipansa utjaskakiwa 
demanda del gas natural ukaxa; Mä  pisiqtawi 
inflaciones tantachataxa; tipo de cambiopax 
pachaparukiw sayt’i ukatxa políticas expansivas 
ukampi phuqhayasina ch’amanchatawa.

Ukhama phuqhatïpansti, BCBxa ukharukiw 
sayantayi aka política monetarian  expansivapxa. 
Aka 2014ni chika mara qalltkipanxa, markasana 
estabilidad de precios internonankata jani armasisa, 
yanapt’asiña amuyumpi ukhamaraki qullqituqitsa 
juk’ampi ch’amanchasiñax utjpana juk’ampisa 
aka programas de protección social uksatuqinsa. 
Amuyt’awinakaxa yanapt’iwa recursos ukanakata 
khuskhaki sarantayañataki aka liquides del sistema 
financiero ukhamaraki tasas de interesanakasa 
juk’akiñañapataki, kunanakas  yanapt’atayna 
pachaparu sayt’añapataki aka dinamismo de crédito 
ukanakxata. Aka inyección de recursonakaxa 
yanapt’asiwayataynawa walja medidanakampi, ME 
uksana aka tasas de encaje legal ukana pisiqtayatapa 
suma qhanancht’ata,  walja títulos de regulación 
monetariaw juk’aqtayatata,  tasas de ventanillas de 
liquides uksana pisisqtayatata, titutlonakan nayraqata 
qhanañchatata ukhamaraki Órgano Ejecutivona suma 
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sarantayatata, aka mayita amtawinakatxa crédito del 
sistema finacieronxa utjiwa mä aski walja jilxatawi 
phuqhatanaka  ukhamarusa yanapt’awayarakiwa 
aka ley de Servicios Financieros uka amtatanakaru 
phuqhasina.  

Maysa tuqitxa, politican mayjt’awinakax suma 
ch’amanchatata, pachpa regionanakan jilpachaxa 
qullqinakana iraqtatapata, yanapt’awayarakiwa dólar 
chuxña qullqina chanipax pachparuki sayt’atapata 
janiw irxatawinakas utjawaykiti,  inflación importadax 
pachparukiw sayt’awayi, bolivianizacionax juk’ampi 
uñakipatañapataki  ukhamata aka política monetariax 
taqi tuqiru ch’iqiyañataki. Ukhamarakiwa aka 
orientación politicax  mayjt’atañapataki yäqañaspa  
janiw kuna thulltawinakas  utjawaykiti aka tipo de 
cambio real ukanxa antisinsa pachparukiw suyt’awayi.

BCBxa, Órgano Ejecutivompi aruskipt’kasinxa, 
yanapt’askakiwa desrrollo económico y social del 
país ukaruxa aka financiamientompixa chiqakwa 
EPNEnakarux puriraki, créditonakax khaysa 
gobernacionanakaru ukhamaraki municipionakaruxa  
purirakiwa fideicomiso del FNDR uksatuqi 
ukakipkarakiw bono Juana Azurduyunkirinakarus 
qullqix payllataraki. Ukhamipansti BCBrux 
jallallt’apxiwa yaqha politicanaka ch’amañchst’atapata  
aka qhipa maranakanxa utjarakiwa mä suma 
purapat yanapt’asiña aksa Constitución Política  del 
Estadompi ukhamaraki Modelo Económico Social 
Comunitario Productivompi juk’ampisa aka 2018ni 
maranxa macroeconomiconakaxa wali askinjama 
ch’amañchst’ataw phuqhasiwayaraki. 

Ukhamipanxa, 2018ni maranaxa estabilidad 
economicax pachparukiw sayt’awayi regionalanakans 
jani walt’awinak utjkipansa. Inflacionax sumanjama 
uñjatarakiwa mä maranxa sapa patakarux 1.5 (1,5%) 
ukja jilxattawikiw utjaraki,  aka qhipa llätunka maranxa 
ancha juk’akiw utjawayaraki yamakisa América 
del Sur ukanxa payirixankarakiw ancha juk’aki 
irxatawinakampixa.   Aksa tendencia inflacionariax 
qhanañchst’iwa aynacht’awinaka uñacht’ayasa, 
ukax uñañcht’ayarakiwa estabilidad nivel de precios 
mä khuskhata taqini sarantapxañapataki, aka 
comprtamientoxa qhananchasiwayiwa aka políticas 
monetarias ukan suma apnaqatapata ukhamarus 
jaqukiptarakispawa,  suma achuwinaka utjatapatxa 
sapakutiw ofertanakax  may maya achunakata 
utjarakixa canasta básica uksarus yanapt’atarakiwa. 

Ukampirusa, aka 2018ni maranxa qhanstawayiw aka 
economíca nacional uksan luratanakapaxa, wali askiw 
sectoranakan jani extractivonakanixa. Juk’ampisa, 
contexto externona aynacht’awi utjaskakitapatxa, 
nayrïri suxta phaxsin Bolivia markana PIB ukax sapa 
patakatxa 4,04 (4,04%) ukjaw jilxattawayi, América del 
Sur uksanxa nayaraqatankarakiw uka jilxattawimpixa. 
Aka tunka payani phaxsiruxa,  sapa patakatxa 
4,61 ukja jiltawiruw puriraki ukatwa aka pago de 
segundo aguinaldo ukax utjawayi kamachinakaru 
qillqant’atjamaxa. Kawknïri sectoranakas aka 
jilxattawirux wali yanapt’awayapxarakixa: Agricultura, 
Silvicultura, Caza ukhamaraki Pesca ukanakawa; 
establecimientos financieronaka; ukakipkarakiw 
industria manufatureraxa. Uhamarakiwa, nayriri 
phaxsinkankasina aka 2018ni maranxa recuperación 
de minería ukaw yäqañaraki. Maysatuqitxa 
gastonakata, demanda internaxa sarantaskakiwa 
wali aski jilxattawi yanapt’ampixa, impulsos 
fiscales ukakipkaraki monetarios ukanakan 
ch’amancht’awipampi.

Anqäxa markanakat irnaqawinaka arskasinxa, aka 
2018ni maranxa sata qallta (septiembre) phaxsikamaxa 
déficit cuenta corrientenxa juk’aqtawayiwa, aka saldo 
de la balanza comercialan suma sarxarutapata. 
Juk’ampisa, aka lapaka (diciembre) phaxsikamaxa 
exportacionanakax sapa patakatxa 9,5ni (9,5%) 
ukjaw jilxattawayi (exportaciones hidrocarburíferas, 
mineras ukhamaraki jani tradicionalanaka 
ukanakanwa jiltawix utjaraki)  importaciones ukana 
sapa patakarus 7,9 (7,9%) kutiw jilxattawayi. 
Maysatuqitxa, remesas familiares uksankirinakata 
qatuqt’ataxa wali askinjamaw irnaqt’ataraki, ingreso 
nacionalaru jilxattawinakampi yanapt’asina.  Cuenta 
financierax aka flujos de inversión directa ukanakatxa 
suma qhana qhanancht’araki,  inversión de cartera 
ukarux activos ukanakax pisiqtayatawa, jichhaxa 
activos ukanakax pisiqtayataw uñjasi créditos 
comercialanakatjama juk’ampisa yaqhata cuentax 
irantañaspawa ukhamaraki activos de reserva ukata 
irtasina. Aka aski luratanakaxa, aka jilxatata saldo de 
las reservas internacionalampixa ukhamaraki anqaxa 
manu sosteniblempixa,  qhanstayiwa  markasan 
ch’amanchatapa.

Maysataxa, sistema financieronxa aka marpachanxa 
créditompi qullqi imatax jilxattawayiwa, khuskhata 
sarantaña yanapt’anaka uñstayasa economía real 
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ukaru. Aka qillqatanaktuqixa ukhamaraki solvencia 
y rentabilidad ukaxa aka sistema financierotxa 
walikiskiw sasaw uñast’awayaraki. Sector privadoruxa 
aka crédito del sistema financierox wali askinjam 
ch’amanchst’asin sarantaykaraki, política monetariata 
suma askinakampi ch’amancht’ata, ukhamat mä 
record historicompi phuqhasina, yapuchirinakaru 
ukhamaraki vivienda de interes social ukanakaru 
creditos ukampi yanapt’asa  suma uñstayataraki 
kunjamatixa aka kamachinakan qillqant’ataki 
aksa Servicios Financieronkatxa ukahamarjama 
phuqhasina. Ukhamipanxa, bolivianizacionaxa 
carteratxa ukhamaraki qullqi imaña (ahorro) tuqitxa 
juk’ampi yatxat’asax sarantaskakiwa, ukhamata 
aka nivel internacional uksansa wali suma aski 
phuqatanakampiw qhanstawäraki. Ukhamarakiwa, 
base monetariax agregados monetariampixa tasa de 
crecimientonx waliw jilxatawix utji khüri maranakat 
sipansa sasaw qhananchst’apxaraki.

Aka uraqpachanxa jutïri 2019ni maratakixa 
amuyt’awinakax akhamat utjaraki, suyatarakiwa 
aka economía globalanx sarantaskakchispaya 
pisiqtawinakampixa, aka 2018ni marana payïri tirsunxa 
kunjamatix pisiqtawinakax uñjasiwayi ukhamarjama. 
Akhama sarantawi suyataxa qhananchst’asirakiwa 
negociacionanakan comercialanakan jani aski 
aruskipt’winaka utjapatapata, aka tasas de 
interesanakax internacionalanakan irxatawix 
utjatapata, materia primanakan precionakapax jani 
suma utjatapata, juk’ampisa petroleota, ukatxa 
geopolíticas tensionanakata yaqhipa regionanakan 
aka uraqpachata. Aka tuqinxa, anqäxa markan PIB 
ukan jilxattawipaw qhanstayata Bolivia markatakixa 
aka 2018ni marana ukhamaraki 2019ni maranaxa 
juk’akiwa khüri maratsipansa.

Markasan qullqi tuqita apnaqatanakatxa, jiwasan 
economiasatx suyasirakiwa pachparuki sayt’añapa 
anqäxa markatxa jani askinaka utjatapata 
kunjamatix jichhakamas sarxaruski ukhamarjama. 
Qullqi tuqitxa ch’amancht’atañapawa kunjamatix 
jilxattawix utjkistuxa demanda interna ukhamarjama 
ukatx PIB uksarux walipuniw ch’amanchaspa sapa 
patakarux 4,5 (4,5%) ukja jilxattawi jikirañkama aka 
2019ni mara tukuyañapkamaxa. Aka resultadoxa 
ch’amanchataspaw sectores jani extractivonakampi, 
wali askinjamaxa agropecuariata, industria 
manufacturerata ukhamarki Establecimientos 

Financieros juk’ampinakata; ukax yanapt’istaspawa 
kunjamatix aka regionanx economíanakax wali sólido 
utjkistuxa ukhamarjama.

Aka utjawinxa, proyeccionanakanxa qhananchistuwa 
inflacionax utjaspawa sapa patakatxa 4,0 (4,0%) 
ukja jilxattawi aka 2019ni mara tukuyañapkama 
ukhamaraki 2020ni mara tukuyañapkamasa. 
Ukhamarusa, aka cuantitativo ukhamaraki cualitativo 
suma uñakipt’atanakanx qhananchistuwa aka 2019ni 
mara tukuykamaxa jilxattawinakax utjaspawa, 
niyapuni 90% ukja jilxattawi, ukax purispawa sapa 
patakarux 3,0 (3,0%) jani ukax sapa patakarux 5,0 
(5,0%) ukja jilxattawiru, ukhamipanxa aka   balance 
de riesgos ukanakaxa khuskhachataspawa aka 
jilxattawinaka jani ukaxa pisiqtawinaka utjaspa ukhaxa 
mayjt’ayaspawa kunjamatix base de proyeccionax 
jilxattawinakampi  amuyatakänxa ukanaka. 

Jilxattawi amuyatanaka wakiyata
(Sapa patakaru)

Qhananchawi:	Banco Central de Bolivia
Qillqatanaka: 	 Aka qillqatanxa atint’asiña intervalonakaw utji escenario centralpachata 

Aka graficonxa wali suma qhanstiwa 90% ukja jilxattawi

Políticas económicas uksatuqitxa, BCBxa 
luraskiwa mä balance suma amuykipt’sa aka 
precionakaxa khuskhakiñapataki ukhamarakiwa 
actividad economicaxa wali suma jak’ata 
uñch’ukisa  luratanakampi sarantañataki 
ukhamata aka desarrollo económico y social ukaru 
askinjama yanapt’añataki, aka implementación 
de impulsos monetarios expansivos ukanakampix 
sarantatäskakiniwa, politican amuyt’awipax 
mayjt’aspa ukhaxa ukhampachasa  aka proceso de 
control inflaciónarux     ch’amanchaskakiniwa, aka 
bolivianización consolidaciónarux juk’ampi ch’amampi 
yanapt’askakiniwa, sistema financiero nacionalax 
pachparu sayt’añapataki ukhamaraki aka efectos 
de choques externos uksanxa jani walt’awinakas 
utjarakispa ukanakaru yanapt’añataki. Tukuykasinxa, 
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wakisiw qhananchst’añaxa  Bolivia markax imxäsiwa 
walja qullqi imatanaka aka orientación contracíclica 
politicanaka wayxäsiñataki, actividad economicarux 
aski lurawinakampi ch’amanchasina ukhamaraki aka 
programas de protección socialanakarusa.  Inampisa 

kunanakas wakischispa aka amtawinakaruxa 
ukhamaraki  phuqhañaru kuna jani walt’awi 
yaqhachañasa utjchispa ukhaxa, Órgano Ejecutivoxa 
ukhamaraki BCBxa política instrumentumpiw 
sarxarupxani aka yaqhachatanaka chiqachañataki.


