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Ejecutivo Ch’uwthapita

2019 maranx contexto internacional ukaxa janikiw 
kusarjam sarantawaykiti; ukalaykuw comercio, 
inversión ukhamaraki actividad industrial luranakax 
niy aynacht’i. Sañani; economías avanzadas, 
economías emergentes ukhamaraki economías en 
desarrollo  uraqpachan qullqi jikxtañax ch’amaxäna. 

Jan kusarjam qullq jilxatatapatxa, ukhamaraki niya 
inflación kunjams sayt’ayata;   políticas monetarias 
ukaxa economías avanzadas ukanakar juk’amp  
ch’amanchañ munäna; janiw mara qalltax ukhamaniw 
sañjamakänti. Ukatwa khitinakay nayrst’askchinxa 
costos de financiamiento internacional ukanakax 
juk’artxatayna. Niyasa, America del Sur ukanxa flujos 
de capital ukanakax walirjamakiw sarantäna.

Ukham uraqpachan jan kusarjam sarantatapatxa, 
Jach’a-markanakans ch’axwanakas utjakirakïnwa, 
ukalaykuw qullqi jikxatañax janikiw kus sarantkänti, 
mara qalltaxa kusarjamakiw sarantaskänxa ukat 
mayak aynacht’awayxi, 2019 marax janiw Jach’a-
markanakatakix askikataynati. Ukhamatwa, Jach’a-
markanakax   niveles bajos de inflación amuyasax 
banco central ukanakanx tasas de interés ukarukiw 
sayt’ayxapxäna. Ukhama jach’a-markanakan qullq 
jan kusa jilxatatapatxa yaqha autoridades monetarias 
ukanakawa mercados cambiarios uñakipäna. 2019 
maranxa Bolivia jach’a-markanxa economía ukax 
2,8%   jilxatatäna; America del sur mayni jach’a-
markanakamp chikanchatax Bolivia jach’a-markax 
payiri chiqankarakiwa, ukax kusarakïwa.

Precios internacionales uñakipasaxa, materias 
primas janiw irxatkänti. Niyas 2019 maranx productos 
básicos de exportación Bolivia jach’a-markanx 
mawk’a irxatt’atarakiw aljasiwayi; yamasa gas ukaw 
irxattänxa, ukalaykurakiwa cotizaciones de minerales 

ukhamaraki productos agrícolas aynacht’atapatxa 
jan jiwtayasktanti. Ukhatwa déficit de la balanza de 
bienes y servicios jan aynacht’awaykiti, ukhamaraki 
cuenta corriente, payllawi balanzatxa 2019 marax 
2018 maratsipanxa juk’amp kust’at tukt’awayäna, 
2016 marat uñakipasaxa, marat marar walikjamar 
tukuyaski. 

Ukham mayni jach’a-markanakan qullqi 
aynacht’atapatxa, 2019 maranxa Banco Central de 
Bolivia (BCB) jan aynacht’añatakixa, kust’ayañatakixa 
sistema financiero ukarux wal ch’amanchäna 
ukhamaraki Reservas Internacionales Netas (RIN) 
ukhamrak ch’amanchäna; niyas sistema financiero 
jach’a-markanakan ch’axwanakapampi, ukhamraki 
nanakan ch’axwanakajampix janikirakiw kuspach 
sarantkänti; jaqis dólares estadounidenses ukakw 
apnaqañ munxapxana. Kuspach ch’amanchañatakixa, 
niy ch’usaruw niveles de tasas de interés de política 
monetaria ukxa puriyapxi; ukhamrak janir kunakpans 
reducción de la oferta de títulos de regulación 
monetaria, ampliación Fondo CPVIS II, creación 
Fondo CPVIS III con los recursos liberados por la 
reducción de la tasa de encaje legal en ME ukampraki 
operaciones de reportos con DPF, yaqhanakampi 
ch’amanchi.

Autoridad monetaria ukaxa kuspach amuykipasax 
walt’atarjamarurakiw políticas expansivas ukxa 
jan aynacht’aykiti; kunatix 2019 maranxa octubre 
phaxsimpi, noviembre phaxsimpix ch’axwanakax 
llakiskayänwa, niyas ukham kuspach amuykipasax 
dinamismo de crédito ukaxa janiw aynacht’kiti 
walikjamakirakiw sayt’awayi. Ukhamrak 
qhananchañawa, BCB ukax Tesoro General de la 
Nación ukaruw créditos de emergencia ukhamrak 
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liquidez churawayi. Sobregiros metas cuantitativas 
de RIN ukhamrak Crédito Interno Neto al Sector 
Público No Financiero establecidas en el Programa 
Fiscal financiero. Ukanakax janikirakiw kuspach 
sayt’awaykiti, kunatix qullqix ch’axwanakampix 
aynacht’ayañjamänwa; ukhamrak financiamiento 
externo uksa janikiw kuspach sarantawayxänti,

2014 maraxa, crecimiento jilxatatapax janikiw kust’at 
sarantawaykiti, kunatix ahorro nacional ukaxa 
juk’akïnwa; 2019 marasa jan wali mayjt’anakakiw 
uñstawayi, ukalaykuw flujo negativo utjawayi, 2004 
marapuniw ukham jan walt’añarux uñjasiwaytanxa; 
jichhax ukhamarjamakiw puriñjamaxa . Sector 
privado ukax janikiw qullqs mayt’asxiti, kunatix 
recursos prestables ukax ukarukiw sayt’awayi; niyas 
ukhamampins 7,7% jilxatawayi; walikiskarakiwa.  

Mercado cambiario ukanxa, jaqix dólares 
estadounidenses qullqiruw qullqipx turkänxa; yamasa 
octubre phaxsimpi, noviembre phaxsimpix juk’amp 
jaqiw qullqipx dólares estadounidense turkawayi. 
Ukatwa BCB ukax jan divisas aynacht’añapatakixa 
kast kastanak lup’ixa, ukat modificación del reglamento 
de posición de cambios luraña amtixa, kunatix aka 
amtampix Entidades de Intermediación Financiera jan 
yaqha markan qullqipxa alapxañapataki, ukhamaraki  
Banco Unionakiw casas de cambio ukanakar 
dólar qullqx aljixa. Ukhamraki jan asxarasa nayrar 
sarantaskakiñatakixa estabilidad cambiaria amtampiw 
kus yanapt’asiwayi; ukhamrak uka amtanakampix 
inflación  ukx pachparukiw sayt’awayi; yamas proceso 
de bolivianizacion uks kusrak sarantaski.

Pasir maraxa, octubre phaxsina ukhamarak 
noviembre phaxsinx ch’axwanakax sartawayänwa, 
ukalaykuw jaqix janiw qullqx banco ukanakar 
imxataynati; ukhamaraki liquidez ukas niy q’alpunw 
aynacht’awayxäna; ukhamampins jaqix dólar qullqiruw 
qullqisa turkxäna, ukalaykuw RIN ukax aynachtarakïna. 
Kunapachatix ch’axwanakax llanp’uchasiwayxänxa, 
mäkiw banco ukanakanx walichasiwayxäna. Banco 
ukanakanx depósitos jilxattawayxänwa, liquidez ukas 
kunjamantix pachpaxänwa; dólar qullqir turkañas 
kunjamantix nayranx ukhamakixänwa; ukatwa RIN 
ukax pachpaxarakïnxa. Niyas qhananchañawa, BCB 
utax yäparupuniw sistema financiero utanakar liquidez 
ukhamaraki divisas ukanakamp yanapt’awayixa.

Depósitos en el sistema financiero
(En millones de bolivianos)

 Liquidez del sistema financiero
(En millones de bolivianos)

 

Fuente: 	 Banco Central de Bolivia

Pasir maraxa, sañani, chika markamax inflación 
ukhamaraki débiles presiones de demanda (bajos 
niveles ukamp chikanchatawa; indicadores de 
tendencia inflacionaria ukamp chikanchatawa) 
ukanakax 4,0% a 3,5% ukhamaruw iraqtayi, 
ukhamaraki BCB kus amuykipasaxa rango de sesgo 
a la baja 2,5% ukhamarak 4,0% ukhamaniw sas 
amuyatanxa (IPM, julio paxsina, 2019 maranwa 
satanxa) . Ukhamawa, 2019 maraxa inflación 
interanual ukaxa, diciembre phaxsikamaxa, 15%  
tukuyäna; niyas janiw ukhamaniw amtatakänti, 
juk’ampiniwa sasaw amtatanxa; akax askiwa 
kunatix Jach’a-markasanxa 10 marat aksaruxa, 
wali minust’atapuniwa; ukhamaraki America del Sur 
mayni jach’a-markanakamp chikanchatax payiri 
chiqanktanwa, ukax askiwa.

2019 maraxa, kimsa phaxsi mara qalltaruxa, tasa de 
crecimiento de la economía ukax 2,9% ukhamanwa; 
ukham juk’akxa 2009 maran uñjasiwayarakixa; 
kunatix sectores extractivos ukaw jan kusarjam 
sarantkänti. Jach’a-markasanxa, gasto ukanakax 
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walikiskarakinwa, jilxatataskänwa; niyas demanda 
externa neta ukaw jan askikänti, kunatix gas natural 
ukaw jan ancha alataxänti, Brasil jach’a-markampi, 
Argentina jach’a-markampiw walj alapxirïnxa, pasir 
marax juk’ak aljxapxi; ukhamaraki zinc, plomo, estaño 
ukanakx juk’akrak aljasiwayxi.

Jichhaxa, 2020 marax economía global ukax 
kunjamachiniya janiw kuspach yatiskaspati, niyas 
balance de riesgo sesgado a la baja uñakipataskäniwa. 
Ukham amuykipasax economía mundial walt’atapatxa 
janiw jach’a-markat jach’a-markar pachpakaniti. 
Bancos centrales kawknirinakatix principales 
economías avanzadas nayraqatanchi, ukanakax 
janiw jasak ancha qullq irtapkaniti; kunatix presiones 
inflacionarias amuyt’apxäni, ukax economías 
emergentes ukatakix askjamarakiwa. Ukhamaraki, 
precios internacionales materias primas ukanakatx 
yäparukiw irxattäni, iraqtäni. Ukhamatwa, América 
del Sur   jach’a markankirinakan qullqpx   irjxattani 
Ukhamsa America del sur markanakaxa k’achat 
k’achat financieros ukat cambiarios vulnerables 
a la evaluación de riesgos tuqita jiltayäni. Ukham 
uñakipasax juk’atjamak socios comerciales ukanakx 
ch’amanchasini.

BCB utanxa, analisis cuantitativo ukhamraki 
cualitativo lurasax 2020 maratakix 3,5% jilxatatani, 

ukhat rango sesgado a la baja 2,6% jan ukax 4,0% 
ukhamasmachaniwa; ukax sectores agropecuarios 
e industrial ch’amanchatäniwa, kunatix actividades 
extractivas ukax kus sartaski. Inflación tuqitxa 2020 
mara tukuyarux 3.4% ukhamaspawa, akax 2,0% 
jan ukax 4,0% rango sesgado a la baja ukham 
amuyatarakiwa. Niyas aka amtanakaxa janiw 
ukhamapuniniwa satakiti, mayjt’aspawa. 

Inflación observada y proyectada
(En porcentaje)

 

Fuente:  	 Banco Central de Bolivia
Notas:	 Aka jamuqanxa confianza en torno al escenario central ukhamawa. Aka 

jamuqanxa, qhanachiqanxa intervalo de 90% ukhamawa

Ukhamwa, política monetaria nayrar sarantayañatakix 
kunanaks kuspunw lup’isiski; janiw kuna yänaks 
irxattayañ munaskiti, niyas crecimiento económico 
jilxttayaña munasirakiwa. Política cambiaria ukaxa 
tipo de cambio ukarux pachparukiw sayt’ayäni. 
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