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Ejecutivo Ch’uwthapita

2019 maranx contexto internacional ukaxa janikiw
kusarjam sarantawaykiti; ukalaykuw comercio,
inversion ukhamaraki actividad industrial luranakax
niy aynachti. Safiani; economias avanzadas,
economias emergentes ukhamaraki economias en
desarrollo uragpachan qullgi jikxtafiax ch’amaxana.

Jan kusarjam qullg jilxatatapatxa, ukhamaraki niya
inflacion kunjams sayt'ayata; politicas monetarias
ukaxa economias avanzadas ukanakar juk’amp
ch’amanchafi munana; janiw mara qalltax ukhamaniw
safijamakanti. Ukatwa khitinakay nayrst’askchinxa
costos de financiamiento internacional ukanakax
juk’artxatayna. Niyasa, America del Sur ukanxa flujos
de capital ukanakax walirjamakiw sarantana.

Ukham uragpachan jan kusarjam sarantatapatxa,
Jach’a-markanakans ch’axwanakas utjakirakinwa,
ukalaykuw qullgi jikxatafiax janikiw kus sarantkanti,
mara qalltaxa kusarjamakiw sarantaskanxa ukat
mayak aynacht’awayxi, 2019 marax janiw Jach’a-
markanakatakix askikataynati. Ukhamatwa, Jach’a-
markanakax niveles bajos de inflacion amuyasax
banco central ukanakanx tasas de interés ukarukiw
sayt'ayxapxana. Ukhama jach’a-markanakan qullg
jan kusa jilxatatapatxa yagha autoridades monetarias
ukanakawa mercados cambiarios ufakipana. 2019
maranxa Bolivia jach’a-markanxa economia ukax
2,8% jilxatatdna; America del sur mayni jach’a-
markanakamp chikanchatax Bolivia jach’a-markax
payiri chigankarakiwa, ukax kusarakiwa.

Precios internacionales ufiakipasaxa, materias
primas janiw irxatkanti. Niyas 2019 maranx productos
basicos de exportacion Bolivia jach’a-markanx
mawk’a irxatt’atarakiw aljasiwayi; yamasa gas ukaw
irxattédnxa, ukalaykurakiwa cotizaciones de minerales

ukhamaraki productos agricolas aynacht’atapatxa
jan jiwtayasktanti. Ukhatwa déficit de la balanza de
bienes y servicios jan aynacht'awaykiti, ukhamaraki
cuenta corriente, payllawi balanzatxa 2019 marax
2018 maratsipanxa juk’amp kust'at tukt'awayana,
2016 marat ufakipasaxa, marat marar walikjamar
tukuyaski.

Ukham mayni jach’a-markanakan qullgi
aynacht’atapatxa, 2019 maranxa Banco Central de
Bolivia (BCB) jan aynacht’afatakixa, kust'ayafatakixa
sistema financiero ukarux wal ch’amanchana
ukhamaraki Reservas Internacionales Netas (RIN)
ukhamrak ch’amanchana; niyas sistema financiero
jach’a-markanakan ch’axwanakapampi, ukhamraki
nanakan ch’axwanakajampix janikirakiw kuspach
sarantkanti; jagis dolares estadounidenses ukakw
apnagaf munxapxana. Kuspach ch’amanchanatakixa,
niy ch’usaruw niveles de tasas de interés de politica
monetaria ukxa puriyapxi; ukhamrak janir kunakpans
reduccién de la oferta de titulos de regulacién
monetaria, ampliacion Fondo CPVIS II, creacién
Fondo CPVIS 1l con los recursos liberados por la
reduccion de la tasa de encaje legal en ME ukampraki
operaciones de reportos con DPF, yaghanakampi
ch’amanchi.

Autoridad monetaria ukaxa kuspach amuykipasax
walt’atarjamarurakiw  politicas expansivas ukxa
jan aynacht’aykiti; kunatix 2019 maranxa octubre
phaxsimpi, noviembre phaxsimpix ch’axwanakax
llakiskayanwa, niyas ukham kuspach amuykipasax
dinamismo de crédito ukaxa janiw aynachtkiti
walikjamakirakiw sayt’awayi. Ukhamrak
ghananchafawa, BCB ukax Tesoro General de la
Nacién ukaruw créditos de emergencia ukhamrak
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liquidez churawayi. Sobregiros metas cuantitativas
de RIN ukhamrak Crédito Interno Neto al Sector
Publico No Financiero establecidas en el Programa

Fiscal financiero. Ukanakax janikirakiw kuspach
sayt'awaykiti, kunatix qullgix ch’axwanakampix
aynacht'ayanjamanwa; ukhamrak financiamiento

externo uksa janikiw kuspach sarantawayxanti,

2014 maraxa, crecimiento jilxatatapax janikiw kust'at
sarantawaykiti, kunatix ahorro nacional ukaxa
juk’akinwa; 2019 marasa jan wali mayjt'anakakiw
ufistawayi, ukalaykuw flujo negativo utjawayi, 2004
marapuniw ukham jan walt'afiarux ufijasiwaytanxa;
jichhax ukhamarjamakiw purifijamaxa Sector
privado ukax janikiw qullgs maytasxiti, kunatix
recursos prestables ukax ukarukiw sayt’awayi; niyas
ukhamampins 7,7% jilxatawayi; walikiskarakiwa.

Mercado cambiario ukanxa, jagix dolares
estadounidenses qullgiruw qullgipx turkanxa; yamasa
octubre phaxsimpi, noviembre phaxsimpix juk’amp
jaqiw qullgipx dolares estadounidense turkawayi.
Ukatwa BCB ukax jan divisas aynacht’afiapatakixa
kastkastanaklup’ixa, ukat modificacion del reglamento
de posicion de cambios lurafia amtixa, kunatix aka
amtampix Entidades de Intermediacion Financiera jan
yagha markan qullgipxa alapxanapataki, ukhamaraki
Banco Unionakiw casas de cambio ukanakar
dolar qullgx aljixa. Ukhamraki jan asxarasa nayrar
sarantaskakifiatakixa estabilidad cambiaria amtampiw
kus yanapt'asiwayi; ukhamrak uka amtanakampix
inflaciéon ukx pachparukiw sayt’awayi; yamas proceso
de bolivianizacion uks kusrak sarantaski.

Pasir maraxa, octubre phaxsina ukhamarak
noviembre phaxsinx ch’axwanakax sartawayanwa,
ukalaykuw jaqix janiw qullgx banco ukanakar
imxataynati; ukhamaraki liquidez ukas niy g’alpunw
aynacht’awayxana; ukhamampins jaqix dolar qullgiruw
qullgisaturkxana, ukalaykuw RIN ukaxaynachtarakina.
Kunapachatix ch’axwanakax llanp’'uchasiwayxanxa,
makiw banco ukanakanx walichasiwayxana. Banco
ukanakanx depdsitos jilxattawayxanwa, liquidez ukas
kunjamantix pachpaxanwa; délar qullqir turkafias
kunjamantix nayranx ukhamakixanwa; ukatwa RIN
ukax pachpaxarakinxa. Niyas ghananchafiawa, BCB
utax yaparupuniw sistema financiero utanakar liquidez
ukhamaraki divisas ukanakamp yanapt’awayixa.
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Depositos en el sistema financiero
(En millones de bolivianos)
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Liquidez del sistema financiero
(En millones de bolivianos)
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Fuente: Banco Central de Bolivia

Pasir maraxa, sanani, chika markamax inflacion
ukhamaraki débiles presiones de demanda (bajos

niveles ukamp chikanchatawa; indicadores de
tendencia inflacionaria ukamp chikanchatawa)
ukanakax 4,0% a 3,5% ukhamaruw iraqtayi,

ukhamaraki BCB kus amuykipasaxa rango de sesgo
a la baja 2,5% ukhamarak 4,0% ukhamaniw sas
amuyatanxa (IPM, julio paxsina, 2019 maranwa
satanxa) Ukhamawa, 2019 maraxa inflacion
interanual ukaxa, diciembre phaxsikamaxa, 15%
tukuyana; niyas janiw ukhamaniw amtatakanti,
jukampiniwa sasaw amtatanxa; akax askiwa
kunatix Jach’a-markasanxa 10 marat aksaruxa,
wali minust'atapuniwa; ukhamaraki America del Sur
mayni jach’a-markanakamp chikanchatax payiri
chiganktanwa, ukax askiwa.

2019 maraxa, kimsa phaxsi mara qgalltaruxa, tasa de
crecimiento de la economia ukax 2,9% ukhamanwa;
ukham juk’akxa 2009 maran ufjasiwayarakixa;
kunatix sectores extractivos ukaw jan kusarjam
sarantkanti. Jach’a-markasanxa, gasto ukanakax
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walikiskarakinwa, jilxatataskdnwa; niyas demanda
externa neta ukaw jan askikanti, kunatix gas natural
ukaw jan ancha alataxanti, Brasil jach’a-markampi,
Argentina jach’a-markampiw walj alapxirinxa, pasir
marax juk’ak aljxapxi; ukhamaraki zinc, plomo, estafio
ukanakx juk’akrak aljasiwayxi.

Jichhaxa, 2020 marax economia global ukax
kunjamachiniya janiw kuspach yatiskaspati, niyas
balance deriesgo sesgado a la baja ufakipataskaniwa.
Ukham amuykipasax economia mundial walt'atapatxa
janiw jach’a-markat jach’a-markar pachpakaniti.
Bancos centrales  kawknirinakatix  principales
economias avanzadas nayragatanchi, ukanakax
janiw jasak ancha qullq irtapkaniti; kunatix presiones
inflacionarias  amuyt'apxani, ukax economias
emergentes ukatakix askjamarakiwa. Ukhamaraki,
precios internacionales materias primas ukanakatx
yaparukiw irxattani, iraqgtani. Ukhamatwa, América
del Sur jach’a markankirinakan qullgpx irjxattani
Ukhamsa America del sur markanakaxa kachat
k'achat financieros ukat cambiarios vulnerables
a la evaluacion de riesgos tugita jiltayani. Ukham
ufakipasax juk’atjamak socios comerciales ukanakx
ch’amanchasini.

BCB utanxa, analisis cuantitativo ukhamraki
cualitativo lurasax 2020 maratakix 3,5% jilxatatani,

ukhat rango sesgado a la baja 2,6% jan ukax 4,0%
ukhamasmachaniwa; ukax sectores agropecuarios
e industrial ch’amanchataniwa, kunatix actividades
extractivas ukax kus sartaski. Inflacion tugitxa 2020
mara tukuyarux 3.4% ukhamaspawa, akax 2,0%
jan ukax 4,0% rango sesgado a la baja ukham
amuyatarakiwa. Niyas aka amtanakaxa janiw
ukhamapuniniwa satakiti, mayjt’aspawa.

Inflacién observada y proyectada
(En porcentaje)
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Banco Central de Bolivia
Aka jamuganxa confianza en torno al escenario central ukhamawa. Aka
jamuganxa, ghanachiganxa intervalo de 90% ukhamawa

Fuente:
Notas:

Ukhamwa, politica monetaria nayrar sarantayafiatakix
kunanaks kuspunw lup’isiski; janiw kuna yanaks
irxattayafi munaskiti, niyas crecimiento econémico
jilxttayafia munasirakiwa. Politica cambiaria ukaxa
tipo de cambio ukarux pachparukiw sayt'ayani.
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