
XXIII

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Atüri Ejecutivo Regua

En 2021, mbaeti ikavimbate opaeteirupi oyecha jare 
oyeipi, keraï okuakua ipɨau ikaviaavae jare tembiporu 
oyeporuvae guɨrokomegua mbae ikavïa rupi 
oyekuavae arire ikotïa rupivae. Omboɨpɨ rambueve 
arasa, ipɨau mutuaciones mbaerasɨ, ovakatuyaevae 
ombopia mbaeapo ñesɨro oñemboɨpɨta 
oyeapoteïtavae mbovɨ rupi korepotipevae jare 
maepɨtɨ omboguapɨ jesevae oyepɨaka jare oyoavɨ 
vacuna oyeporu, jaeramiñovi jekuaeño oikovae meti 
ñemoïru tëta ipo reta oñeñono kavi vaerä mbae ñesɨro. 
Tuichaguevae ñemboavai oñemae, ñamaerambueve 
jokuae oñono kavi jeivae oyeapo ñeaapo jare oferta 
opaete rupi, jaeko kuae taikuete oiporara tuichague 
taikue oñono kavi oikoveye mbɨtepe ikaviguevae 
disrupciones oñeapɨtɨ de suministro. 

Kuae yaikoarupi, ñambokuakuaye korepoti 
opaeterupivae, jokuae ou oiko metei yuavimi 
omboyaomi jare korepotipe, oñemboɨpɨye opaetei 
oyoavɨ yuavɨ, oñemboguapɨ metei ñemokañɨ 
keraiteïta oyeapo mbaravɨkɨvae jare oñeokenda 
arasa. Okuakua tuicha rupi jaeko, opaetei rupi, 
metei ikavivae tembipe keraï ñamae jesevae 
omboɨpɨ mbae oatavae de suministro jare ñemo ïru 
jepɨvae oñemondo, jokoraï omomochi jokoraiñovi 
tuichague jepɨvae ikotïaguivaee tembiporu ikavivae, 
ñamaerambueve jokuae ikavivae mirata omeevae.

Oñeangareko jesevae keraïta oyereraja 
mbaravɨkɨ tenondevae jokuae korepoti oñovativae 
korepotipevae tenonde ojovae oipota oechauka 
oñeovati ñeemoerakua jesegua jeseteivae jare 
kaa ipo reta keraï okuakuavae, jokuaeko omboɨpɨ 
oñemboguapi oiko michipeguavae. Jokoraïñovi, kuae 
ñamboetevae oipoepɨ oyekua keraïvae ikaviguevae 
jare oikotavae oyemboɨpɨ oñeäro oikovae. Jokoraï, 
kuae yepoepɨ ombokuakua jetague ikaviaavae y 
volatilidad. Jokuae jekopegua, oñeokenda arasa, 
korepoti oñovativae oñemiro jare oyapo ñemopua 
cuantitativo. En América del Sur, mburuvicha reta 
korepoti pegua omoïru keraïta oyeapo mbaravɨkɨvae, 
guirajavei hacia niveles jupivae. En este marco, 

mbaera oyapota korepoti ndive opa ikachi, jepɨ 
oyecha korepoti oñemoïru jare oyepiyere añeteteko 
oyeapoko jenda rupi kavïaa. Ñamae rambueve yaikoa 
rupi, oyepisi añetetevae oyeapoko tuichaguerupi 
keraï omae jese ñanerëtaguäsu.

Ñamaerambueve jepɨre tembiporu ikavivae 
eñemondo ikotɨavae, oechuaka oï ikaviguevae 
ñemoïru ñamaerambueve 2020, oechauka jepɨvae 
mbaeguiye maetipevae jare mbaeyekou. Jaeramiñovi, 
tuichaguevae jepɨvae reta del petróleo, oyecha 
oñeñono kavi vaerä jepɨ reta gas natural eñomondo 
ikotïavae. Irügüe rupi, jokoraïñovi oyechauka 
tuichavae okuakua oñemondo ikotïa yekou jare jokuae 
productos ikotiague ouvae. En este marco, mboapɨa 
mboyasɨ arasa pegua, la balanza oñemboepɨvae 
oechauka oasaetei oyeapo mae jupirupi, yaikoarupi 
mbaeti oñemaevae ova arasapevae michimiave. 
Kuae mae oechauka okuakua oñemondo ikotïavae 
jare oñembou ñemoña rupi oyepɨsɨvae. Irügüe rupi, 
en korepotipe, oñemboguapɨ metei ikaviguevae 
oike vaerä jeseguaetei añetetevae oñemae keraivae 
ikotiagui añetete. Jokuaeramo, tuichaguevae oyekua 
korepoti oñomborɨ oñono kavi ñoguinoi reservapevae, 
jokuae ñemomichi oñemboague. Taikuete, mbia 
oimeñomaivae jokopeño oiko en niveles oyechavae 
en términos jetagüe rupi jare mbovi jepɨvae. 

El BCB jekuaeño guɨreko ñemboe opaetei rupi 
keraïta oyeparavɨkɨ korepotipe yaiporu tembiporu 
reta ipueretave, ërei ñamaerambueve yayokoavei 
tembiporu reta oyeporutavae. Jokuae línea oipɨsɨ 
taperä yeporu de liquidez oguata ñeovatipe oñemee 
vaerä korepoti jeseguaetei ñemboyao maetɨpe jare 
tëta iyapoa rupi omopiakañi tuichaguepe (Fondo 
CPVIS) II y Fondo CPVIS III, oñono oyeapotavae 
jare keraï yave oñemboepɨtavae oñono kavi 
arasape metei maepɨtɨ ñamae kavi jepɨre keraï 
Intermediación korepoti (EIF) jare jokoraï  yaparavɨkɨ 
sector productivope. Jokoraïño, oñeokenda arasa 
oyepea japɨpe yeporu korepoti oñemeeko ñemboyao 
maetipevae (Fondo CPRO) que, en 2022, omee mɨrata 
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arasape jepɨgue para las EIF jare oñomborɨ jetarupi 
ñemoïru en la dinamización ñemboyao maetipe. Ikotïa 
rupi, las tasas oñeñono kavi korepotipevae jokopeño 
oiko en niveles michipe jare oyeapo yopoepɨ de las 
tasas de ventanillas, BCB oipɨsɨye mbae oyapotavae 
yeporupe taikuete mborokuaivae. Ñamaee kuaerupi, 
oyekua oñembojɨsɨ mbae oyeapotavae maemegua 
korepotipevae jare tasas oyeipi jepɨ ojo oñeñono kavi 
michiyaerupi. Kuae yeporu del sistema korepotipe 
al ñemboyao ikotiavae omee keraï oyereruye, 
oyekua katu moki mbyasɨ irügüe rupi, oñono 
korepotivae del sistema korepotipevae oyemboɨpɨ 
a exhibir oyepiyerevae ikaviguevae oechauka keraï 
oyeaparavɨkɨ ikavi rupivae opaetepevae.  

Ñamaerambue maemegua oyepoepɨ, yoavɨ mbae 
ikavimbae ikatu rupi oyemboguapɨ korepotipevae de 
América del Sur oñeäpo dólar jeivaere oparavɨkiɨye 
oñeyokoavei. Ogueyɨye oyereraja jepɨ rupi ikotia 
opaetei korepoti yaikua rupi, ñamae kavietei 
oñemboipi okuakua oñemondo ikotiävae.

Ikotïa rupi, ñaneretaguasu, oyecha keraï ou yopoepɨ 
retavae oyemboakuereye oyeapo keraïteita jepɨvae 
añetevae oyecha rambueve por el Ente imiarivae, 
oechauka ñamae yaikoa jare japɨpe rupi yaruye korepoti 
añetetevae mbaravɨkɨ jare yaikeye pɨpe korepotipe. 
 Jokoraïñovi, oñemeevae jeseguaetei dólares 
oñemboguapɨko niveles michiyae irügüe arasa 
oasavae jare oñemee dólares del BCB a las EIF 
oyeapoko poki rupi kavi. Kuae oyeapovae omeeko 
keraïtei oyeapota mbaravɨkɨvae oyeaporai jepɨpe 
oyeapo korepotipevae yaikoarupi, ñamaeavei jese 
mbaepuere oipɨtɨvae ñemoña rupi, oñemee jetague 
rupi oyaepo vaerä mbaravɨkɨ korepoti opaetei rupi 
jare yayoko la bolivianizacion korepotipe.

Jokoraiñovi, maepɨtɨ jare mɨrata ndive oyereruye 
korepoti opaete rupi, el BCB oñeñono kavi jare omae 
keraïta oyepo mbaravɨkɨvae oñeñono kavi vaerä 
mbia reta jokuae yeporu oyeapovae a las EPNE 
jare mburuvicha reta subnacionales jokoraï oiporu 
reta. Oñemee yomborɨ ñemboyao maetipe, oñemae 
jese yeporu oyeapo desembolsovae jupi rupi kavi. 
Jokoraï, mburuvicha omee korepoti

mborokuai jeirami mborokuai jare jekuaeñoi omborɨ 
opaete tëta iya reta korepoti omeevaepe del Bono 
Juana Azurduy.

Tuicharupi okuakua oiko jendapeño en tasas 
michivae jare jekuaeño tenonde ojo oñono kavi ërei 
michimi oime ñemboavai jokope opaete oñevae 
metei peñovae. Oñeokenda arasa yave, oyaepo 
metei ñemo ïru michipeyae okuakua oiko en línea 

oyereruye korepoti, ërei ramo mbaeti yaipɨtɨteï 
yaipota rupi kavi oyeapovae añetete korepotivae.

Ñamaerambueve tuicha rupi oyeapo mbaravɨkɨ 
korepotipevae oñemboguapɨ en 2020, ɨmboyasɨpe 
de 2021, oñemaeko okuakua del PIB de 8,9%, 
oyecha oñemoesäka tenonde guɨraja vaerä yeporu 
jeseguaetei mboyao productivo, jokuae oñemeevae 
de los límites de cartera mbaeguiyepe, jokuae korepoti 
oyeapo mbaravɨkɨ ñesɨro, omomirata vaerä de las 
empresas estatales, oñemboepɨvae korepotipe del 
IVA, jare irügüe reta, jare metei tuichague mborokuai 
oyeapo mbaravɨkɨpe en el marco de oyeipi mbova 
tëtaipo reta ndive mbaerasɨ COVID-19. Jae reta 
oyapo metei mbotami okuakua ojo vaerä mboyao 
guatapevae  jare miari, mbaeyekou Metálicos y 
No Metálicos, mbae oyapovae Manufacturera jare 
yeyapo, añetetevae. Irügüe rupi gasto oyeapo, yaurupi 
tëtarupi jare oyeapo oyeporu korepoti oyereruye 
mbaravɨkɨ ikaviguevae de dinamizador ñeaäpo 
oyeapo japɨpevae jare keraiteï oyeapo mbaravɨkɨvae 
favorable del sector ikotiaguï omboesape en un saldo 
maemee ikavivae.

Tovape al 2022, arire ikotïavae jekuaeño oyeapota 
mbaravɨkɨ ikaviaa oyapo metei nivel amboeye 
oñemoïru. Jetaguerupi oyekuae ñembova 
de COVID-19, jokuae oasa ipɨau yoavɨ reta 
pochinyaevae, oñono aguiyeära yasa ñemomi opaete 
rupi jare, yaikua rupi, okuakua ojo jare oyeyoko 
ngaraama oyerovayevae ivavimbae korepoti ipuere 
oiporara tuichague jare ñee ikavivae.

Jokoraï, oñeäro mbae oyeapotavae korepoti ikotïa 
ouvaepe aramuetemi oyeapo vaerä mbaravɨkɨ 
reta ipuere reta jekuaeñoï oasa mbaetimbate ikavi. 
Ñamaerambueve mbae jepɨ tembiporu ikavivae, 
oñemaeko kuae jekuaeño tenondo ojo vaerä a 
niveles oyeipiasɨyae, aspecto oyecha tuichaguevae 
oyeapo de las disrupciones oñemeevae kerai 
oñono kavi oyeäro ñeapoguivae. Kuae yaokoa rupi, 
oñemoatangatu ikotïavae oyecha ñanerëtagüasupe 
ipueretako añeteete yayapo.

Ñamaerambueve kuae escenario jare ñamee chupe 
tenondeño ojo vaerä mɨrata ndive korepoti opaetei 
rupi, oñeñonoko jaeraëtei mboyao maetipe jare 
oguasu, oñemaeko oï keraï okuakua del PIB koimi de 
5,1% oñeokenda vaerä arasa 2022. Kuae mae ipuere 
oyeapo añetete rupi oï rambueve ikaviaa jae imbaeño 
mbaerasɨ del COVID-19 jare oyekua ipɨau yoavɨ reta 
jaeramiñovi oasavae mbaerasi fenómeno jetague 
tovaicho ipueretako ñanemopɨakañɨ ikavimbae rupi 
mboaguiye maetipe. 



XXV

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Ñamaerambueve mbae jepi oyeipivae, oñeäro 
arasa iyapɨpe, kuae oñeñono jenda rupi koiyae a 
3,3%. Mbae ikavimbae mbaera oasatavae jekuaeño 
tenonde ojo tuicharupi, jokoraïño oï ikavimbae 
oyoyavɨ amboeye, jokuae omboakuereye ikaviaavae 
oipivae: pɨakañɨ jetague tovaicho oñeäro rambueve 
mbaerasi climático, tuichague oyeaporai oyeipivae 
oyecha paraete climático opaete rupi jare tuichague 
oyeipi ikotïavae oñeäro irugue rupi oñemoerakua 
opaete rupivae, añetetevae por las disrupciones 
oñeapiti opaete rupi de suministro. Irügüe rupi, 
mbae ikavimbae ogueyɨvae oyapo jesegua pɨakañɨ 
ikaviavae jaeko patrones yauvae ipɨau oyekua yoavi 
jare olas yembova reta de COVID-19 jare ñemotareï 
oyearombaevae korepoti oñemoiru omaemevae reta. 
No obstante, oyecha ikaviaavae oyeipi rambueve 
oiko vaerä añeterupi. Kuae yaiko rupi, oyeipi ñamae 
mombɨrɨvae oñemboguapɨ 2,5% y 4,5%. 

Kuae jeko rupi oyeya mbaraviki, korepotipevae jare 
oyepoepi jekuaeño oporomborɨta yaruye vaerä 
jokorai oyeapo vaera mbaravɨkɨ korepoti ikotia 
rupi, añono kavi niveles oyeipi jekuaeño oï jokope 
vaerä en niveles oñemae jese. El BCB, en el marco 
oyapo vaerä monitoreo añetete rupi, ikaviaa ipue 
reta oasavae oyeaporambueve oñeäro oyeipi jare 
jokuaeramo, oñemboguapɨ añetetevae oyeapota 
Jaeramo jekuaeño oï mbae puere oyeipititavae 
japɨpe korepoti opaete rupivae oyereraja vaerä 
tenonde mbaravɨkɨ korepoti jare tëta ipo reta ndive 
kuae ñanerëtagüasupe.

Inflación observada y proyectada
(En porcentaje)
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Fuente:	 Banco Central de Bolivia
Notas:	 El gráfico incluye intervalos de confianza en torno al escenario central


