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RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 040/2024

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS — APROBAR EL
REGLAMENTO DE OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO.

VISTOS:

La Constitucion Politica del Estado de 7 de febrero de 2009 (CPE).

La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995, del Banco Central de Bolivia (BCB) y sus
modificaciones

La Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1988, del Mercado de Valores.
La Ley N° 393 de 21 de agosto de 2013, de Servicios Financieros.
El Decreto Supremo N° 71 de 9 de abril de 2009.

El Estatuto del Banco Central de Bolivia, aprobado mediante Resolucién de Directorio N°
095/2022 de 6 de octubre de 2022.

La Resolucion de Directorio N° 108/2023 de 2 de agosto de 2023, que aprueba el Reglamento
de Operaciones de Mercado Abierto y sus modificaciones.

El Informe BCB-GOM-SOMA-INF-2024-40 de 21 de marzo de 2024, emitido por la Gerencia
de Operaciones Monetarias (GOM).

El Informe BCB-GAL-SANO-DLBCI-INF-2024-93 de 22 de marzo de 2024, emitido por la
Gerencia de Asuntos Legales (GAL).

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion Politica del Estado en sus Articulos 327 y 328 determina que el BCB
tiene la funcion de mantener la estabilidad del poder adquisitivo interno de la moneda para
contribuir al desarrollo econémico y social y entre sus atribuciones tiene la de determinar y
ejecutar la politica monetaria.
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Que la Ley N° 1670 en sus Articulos 1 y 2 establece que el BCB es una institucion del
Estado, de derecho publico, de caracter autarquico, de duracion indefinida, con personalidad
juridica y patrimonio propios y con domicilio legal en la ciudad de La Paz, es la tnica
autoridad monetaria y cambiaria del pais, con competencia administrativa, técnica y
financiera y facultades normativas especializadas de aplicacion general, en la forma y, con
los alcances establecidos en dicha Ley; siendo su objeto procurar la estabilidad del poder
adquisitivo interno de la moneda nacional.

Que la Ley N° 1670 en sus Articulos 3 y 6 dispone que el BCB formula politicas de
aplicacion general en materia monetaria para el cumplimiento de su objetivo, para lo cual a
través del Articulo 6 se faculta al BCB a ejecutar la politica monetaria y regular la cantidad
de dinero y el volumen del crédito de acuerdo a su programa monetario, pudiendo a este
efecto, emitir, colocar y adquirir valores y realizar otras operaciones de mercado abierto,
como ser todas aquellas operaciones de reporto.

Que el Articulo 44 de la Ley N° 1670, establece que la méxima autoridad del BCB es su
Directorio, que es responsable de definir sus politicas, normativas especializadas de
aplicacion general y normas internas.

Que la Ley N° 1670, en los incisos a), d) y o) del Articulo 54 establece que son atribuciones
del Directorio del BCB dictar normas y adoptar las decisiones generales que fueran
necesarias para que el BCB cumpla las funciones, competencias y facultades que le asigna
la Ley, dictar las normas para las operaciones de mercado abierto que realice el BCB; asi
como aprobar, modificar e interpretar el Estatuto y Reglamentos del BCB, por dos tercios
de votos de la totalidad de sus miembros, sin necesidad de ningun acto administrativo

adicional.

Que el Articulo 7 de la Ley N° 1834 establece que tanto las emisiones de Valores del BCB,
asi como del TGN estan exceptuadas de la autorizacion de oferta publica, siendo suficiente
sus propias normas legales, que respalden su emisién y oferta publica.

Que los incisos a) y g) del Articulo 19 de la Ley N° 1834 determinan que las Agencias de
Bolsa estan facultadas para realizar actividades de intermediacion de valores por cuenta de

terceros, asi como de efectuar oferta publica por cuenta de los emisores.

Que los Articulo 3 y 41 de la Ley N° 1834 define como mercado extrabursétil el que se
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realiza fuera de las bolsas, con la participacion de intermediarios autorizados, con valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores y autorizados por la Superintendencia de
Valores actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establece que son
intermediarios autorizados para participar en el mercado bursatil y extrabursatil inicamente
las agencias de bolsa, que podran actuar por cuenta propia o de terceros en dichos mercados
y determina que la Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros es el érgano
que fiscaliza y controla las personas, entidades y actividades del sector seguros del Estado
Plurinacional de Bolivia.

Que el Articulo 16 de la Ley N° 393 dispone que la ASFI tiene por objeto regular, controlar
y supervisar los servicios financieros en el marco de la Constitucion Politica del Estado, esta
Ley y los Decretos Supremos reglamentarios, asi como la actividad del mercado de valores,
los intermediarios y entidades auxiliares del mismo.

Que el Articulo 151 de la Ley N° 393 establece como tipos de entidades financieras, entre
otros, a las Entidades Financieras del Estado o con Participacién Mayoritaria del Estado a:
1. Banco de Desarrollo Productivo, 2. Banco Publico y 3. Entidad Financiera Publica de
Desarrollo.

Que el Articulo 34 del Decreto Supremo N° 71 determina que las atribuciones,
competencias, derechos y obligaciones en materia de pensiones de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros, seran asumidos por la Autoridad de Fiscalizacion y Control
Social de Pensiones y en materia de valores y seguros de la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros, seran asumidos por la ASFI.

Que los numerales 1) y 3) del Articulo 5 del Estatuto del BCB disponen que su Directorio
cuenta con competencia normativa para dictar normas especializadas en los campos
asignados por Ley y competencia técnica para la formulacion de politicas y la aplicacion de
instrumentos que le permitan cumplir su objeto.

Que los numerales 1), 5) y 30) del Articulo 10 del Estatuto del BCB, determinan como
atribuciones del Directorio, aprobar las decisiones generales y dictar las normas que fueron
necesarias para que el BCB cumpla las funciones, competencias y facultades que le asigna
la Ley; aprobar la politica y normas para las Operaciones de Mercado Abierto, asi como
ejecutar su seguimiento a su ejecucion; ademas de aprobar, modificar e interpretar el
Estatuto y Reglamentos del BCB, por dos tercios de votos de la totalidad de sus miembros,
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sin necesidad de acto administrativo adicional.

Que el paragrafo I del Articulo 24, dispone que las resoluciones y decisiones del Directorio
se adoptan por simple mayoria de votos de sus miembros presentes en reunion, salvo los
casos en que la Ley N°1670 o este Estatuto exijan mayorias calificadas.

Que los paragrafos I y II del Articulo 26 del Estatuto del BCB, estipulan que el Directorio
se pronuncia sobre los asuntos de su competencia mediante Resoluciones. También puede
hacerlo mediante decisiones que constaran expresamente en Acta. Asimismo, todo proyecto
de Resolucion de Directorio debe ser motivado y justificado por un informe técnico de la
Gerencia o Gerencias a las que corresponde el asunto u objeto de la Resolucion y por un
informe de la Gerencia de Asuntos Legales. Estos informes deberdn ser remitidos a
Directorio por la Gerencia General con su recomendacion.

Que el Informe BCB-GOM-SOMA-INF-2024-40 de la GOM, sefala que es necesario
actualizar Reglamento de Operaciones de Mercado Abierto; por lo que recomienda al
Directorio del BCB aprobar la actualizacion del mismo.

Que en el Informé BCB-GAL-SANO-DLBCI-INF-2024-93 concluye que considerando el
Informe de la GOM, la propuesta de actualizacion al Reglamento de Operaciones de
Mercado Abierto es viable legalmente, recomendando al Directorio del BCB su aprobacion.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar el Reglamento de Operaciones de Mercado Abierto en sus diez (10)
Capitulos, cincuenta y ocho (58) Articulos y dos (2) Disposiciones
Transitorias, que en Anexo forman parte integrante de la presente Resolucion.

Articulo 2.- La presente Resolucion entrard en vigencia a partir de su publicacion.
Articulo 3.- A partir de la publicacion de la presente Resolucidn, se dejan sin efecto las

Resoluciones de Directorio N° 108/2023 de 2 de agosto de 2023 y
N°024/2024 de 23 de febrero de 2024.
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Articulo 4.- La Presidencia y la Gerencia General quedan encargadas del cumplimiento
de la presente Resolucion.

La Paz, 26 de marzo de 2024

FDO. ROGER EDWIN ROJAS ULO, Oscar Ferrufino Morro, Gabriel Herbas Camacho,
Gumercindo Héctor Pino Guzman, Diego Alejandro Pérez Cueto Eulert.
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ANEXO
REGLAMENTO DE OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
CAPITULO I
ASPECTOS GENERALES

Articulo 1.- (Objeto)

El presente Reglamento tiene por objeto regular las Operaciones de Mercado Abierto que
efectia el Banco Central de Bolivia con el propdsito de expandir o contraer la liquidez y
regular el volumen de créditos, para velar por la estabilidad del poder adquisitivo interno de
la moneda y contribuir al desarrollo econdmico y social.

Articulo 2.- (Ambito de aplicacion)

La reglamentacion se aplicard en las Operaciones de Mercado Abierto que realiza el Banco
Central de Bolivia con entidades de intermediacidn financiera, agencias de bolsa, fondos de
inversion, sociedades administradoras de fondos de inversion, compafiias de seguros,

administradora de fondos de pensiones, empresas publicas o privadas y personas naturales o
juridicas.

Articulo 3.- (Siglas)
El presente Reglamento utilizara las siguientes siglas:

a) ASFIL: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

b) APEC: Asesoria de Politica Econdmica

c¢) APS: Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros
d) BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

e) BCB: Banco Central de Bolivia

f) COMA: Comité de Operaciones de Mercado Abierto

g) EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

h) GOM: Gerencia de Operaciones Monetarias

i) GTES: Gerencia de Tesoreria

j) OMA: Operaciones de Mercado Abierto

k) SOMA: Subgerencia de Operaciones de Mercado Abierto

I) TGN: Tesoro General de la Nacion
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Articulo 4.- (Definiciones).

Para fines del presente Reglamento se establecen las siguientes definiciones:

)

b)

)

Mercado Primario: Mercado en el que los valores de oferta publica emitidos por el
BCB o el TGN son colocados por primera vez.

Mercado Secundario: Es el mercado que comprende las transacciones y operaciones
que se realizan con valores publicos y/o privados que ya fueron colocados en el
Mercado Primario correspondiente.

Mesa de Dinero: Es un mecanismo no competitivo mediante el cual se establece un
precio o tasa de rendimiento sobre el cual los participantes realizan su demanda para
la adjudicacion directa de valores emitidos por el BCB o el TGN.

Operaciones de Mercado Abierto: Consiste en las operaciones de compra y venta de
valores, reporto y otros realizados en el Mercado Primario y/o Secundario.
Operacion de Reporto: Es una operacion que consiste en la venta que realiza un agente
(reportado) a un determinado precio (valor de ida) de valores emitidos por el BCB, el
TGN y/o valores privados, a un segundo agente (reportador), con el compromiso del
reportado de recomprar los valores, en un plazo y a un precio (valor de vuelta)
preestablecido en la fecha de la transaccion.

Subasta publica: Es un mecanismo competitivo en cuanto a precio o tasas de
rendimiento en el que se adjudican valores emitidos por el BCB o el TGN.

Valor: Documento fisico o desmaterializado susceptible de ser transado en el
mercado de valores y emitido por entidades del sector publico o privado.

Valores puiblicos: Valores de renta fija emitidos por el BCB con fines de politica
monetaria o por el TGN con fines de politica fiscal.

Valores privados: Valores de renta fija emitidos por entidades de intermediacion
financiera que representan la existencia de una obligacién asumida por el emisor.
Intercambio de valores pitblicos: Es una operacion mediante el cual, el BCB
adquiere valores publicos y en contraprestacion, emite y transfiere valores publicos
del BCB.
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CAPITULO I
POLITICA Y EJECUCION DE LAS OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

Articulo 5.- (Politicas de las OMA).

El Directorio definird las politicas de las OMA a través de la aprobacion de los lineamientos
de operaciones de regulacién monetaria presentados por la APEC. Los lineamientos serdn
definidos al menos de manera trimestral.

Articulo 6.- (Aplicaciéon de politicas de las OMA).

El COMA determinaré la aplicacion de las OMA con base en los lineamientos definidos por
el Directorio, el andlisis de la situacion de liquidez del sistema financiero y la politica
monetaria.

Articulo 7.- (Area responsable de la ejecucién).

[. La GOM es el éarea responsable de la ejecucidon, seguimiento y control de las
operaciones relacionadas con las OMA.
[I. La GOM formulard recomendaciones sobre las caracteristicas de los valores a ser
emitidos y efectuard evaluaciones con el fin de medir el impacto de las OMA.
[ll. La GOM debera presentar al Directorio informes trimestrales sobre el comportamiento
de las OMA.

CAPITULO I1I
OPERACIONES, MERCADOS, REQUISITOS Y EMISIONES

Articulo 8.- (Operaciones).

L. Las politicas y lineamientos de OMA seran ejecutadas mediante las siguientes
operaciones:

Colocacién de valores publicos a través de Subasta Publica.

Colocacién de valores publicos a través de Mesa de Dinero.

Compra y venta de valores publicos y/o privados en el Mercado Secundario.
Venta directa de valores.

Operaciones de Reporto.

© oo o
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f. Intercambio de valores publicos.

II.

La periodicidad para la ejecucion de operaciones sefaladas en el parrafo I, seran
determinadas por el Presidente del COMA.

Articulo 9.- (Mercados).

Los mercados en los que podra participar el BCB son los siguientes:

Operaciones con valores en el Mercado Primario. La colocacion primaria se
efectuara mediante la Subasta Publica, Mesa de Dinero, venta directa y/o el
intercambio de valores publicos con los valores publicos autorizados por el
COMA, por ejemplo: Letras a descuento, Letras rescatables, Bonos, Bonos
rescatables, Certificados de Deposito, Bonos de venta directa u otros valores
autorizados por el Directorio.

Operaciones con valores en el Mercado Secundario. El BCB podré participar
en el Mercado Secundario en operaciones de reporto, compra y venta de valores
publicos y/o privados, asi como en el intercambio de valores publicos, pudiendo
ser éstos Letras a descuento, Letras rescatables, Bonos, Bonos rescatables.
Certificados de Deposito, Depositos a Plazo Fijo y Bonos Bancarios Bursatiles u
otros valores autorizados por el Directorio.

Articulo 10.- (Requisitos para participar en Subasta Publica y Mesa de Dinero).

[. Las entidades reguladas, supervisadas y/o fiscalizadas por la ASFI o por la APS podran
participar de forma directa, o a través de agencias de bolsa, en Subasta Publica y Mesa
de Dinero, previa firma del Contrato de Subasta Electronica de Valores Publicos y
Reportos, toda vez que asi lo permita su norma sectorial.

II. Las empresas publicas, empresas privadas y personas naturales podran participar de
forma indirecta por intermedio de agencias de bolsa.

I1I. Los requisitos para suscribir el Contrato de Subasta Electrénica de Valores Publicos y
Reportos con el BCB seran comunicados mediante Circular Externa u otro medio.
IV. Los participantes deberan presentar al BCB una comunicacién escrita que autorice el
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débito y/o abono automatico de su cuenta corriente y/o de encaje legal, o la de su entidad
liquidadora para efectuar las operaciones. En ambos casos la autorizacién debera tener
caracter indefinido y la misma podra invalidarse a solicitud del titular de la cuenta
corriente y/o de encaje legal.

V. En el caso de las operaciones relacionadas con el intercambio de valores publicos,
emitidos en el mercado local, las entidades participantes deberan presentar su titularidad
de los valores a ser intercambiados.

Articulo 11.- (Convocatoria).

La convocatoria a Subasta Publica y/o Mesa de Dinero serd realizada al menos con un dia
antes de su realizacion. Esta debera ser publicada por lo menos en un medio de comunicacion
escrito y/o comunicada mediante medios electronicos, sin perjuicio del uso de otros medios
autorizados por el COMA.

Articulo 12.- (Moneda de emision).

Los valores publicos podran ser emitidos en moneda nacional, moneda extranjera o indexada,
de acuerdo a determinaciones del COMA.

Articulo 13.- (Interés).
El calculo del interés se efectuara tomando como base el afio comercial de 360 dias.

Articulo 14.- (Registro y custodia).

[. La emision, registro y custodia de los valores putblicos y privados seran representados a
través de anotaciones en cuenta y estara a cargo de la EDV o del BCB.

II. En caso de los valores fisicos, seran registrados por la GOM y custodiados por la GTES.

Articulo 15.- (Registro contable).

Los valores emitidos, colocados o intercambiados por el BCB se registraran contablemente
de acuerdo a normativa interna del BCB.







































