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Namomichi iemongeta

Tenondete vyasirupi rasa 2017 mbaraviki korepoti
regua opaete teta rupi oechauka imaembae
kerei okuakua vae, yepeteimona igui rupi ofiearo
rami; omboaikuererambueve mbaraviki sector
manufacturero jare servicios, comercio internacional
gui jarevi indicadores jei rami. Oechauka rambueve
mbae reta jepimateria prima gui, omboavai rambueve
opaete oyapo petréleo jepi vaere kuae ogueyi
rambueve mbegue rupi. Ereingatu, mercados
financieros oyapo vae jekuaefio oyapo ojo mbaraviki
reta, opaete kuae oyapo vae jaeko capital reta omee
vae economias emergentes peguara jare metei
comportamiento volatil jee vae omboambueye opaete
rewgional rupi.

Kuae rupi, iru teta reta tenondete fioguinoi vae
oechauka ifiemongueta jekuae vaera ojo tenonde
mbegue rupi okuakua vaera opama oasaguire
fiemboavaireta politicasregua, yepetei jeta rupi
okuakua previsione reta EEUU pe. Omaekavi kerei
ogueyiojo opaete mbae reta kuae osusere mbaeti
oyapo kavi medidas de estimulo fiscal jee vae.
Inflacién korepoti reta oyeapoa vae oyechauka igui
rupi yae oyeapota vae rupi omerakua rambueve
chupe banco centrales, opa oasa rambueve enondete
arasa rupi, iemongueta omee oechauka vaera kerei
okua kua tasas de interésEE.UU pe. Jarevi oecha
kerei oyeguata activos reta Zona Euro pe.

Economias emergentes jare ofiemoiruvae fiande
puere yaecha kerei oyupavometei rami. América del
Sur, jekuae ofearo ipuere vaera oyeapo kavi kuae
mokoia arasa iyapi rupi 6i kavi vaera, oechauka
okuakua vae kerei ogueyi vae, opaete fiemboavai
mbae reta jepi mbaere teta rupi ofiemee vae materias
primas jarevi riesgos internos jee vae kuae ofiemee
oime politicas korepoti rupi ramo. Jaerambue,

presiones inflacionarias jee vae opaete rupi ogueyi,
kuae oipea tape opaete banco centales reta peguara
ipuere vaera oyapo mbaraviki monetario jee vae,
ipuere vaera guiraja tenonde mbaraviki korepoti
regua. Teta Bolivia oyapo ikavigue iemongueta arasa
2017 rupi jare taikuete inflacién ofiemoiru opaete rupi
jaeko tenondete yasi rupi.

Jaerambue kuae teta rupi yavai oplia vaera jarevi
mbaeti jepi mbate mbaereta opaete teta rupi materias
primas ofiemee rambueve tenondete yasi rupi arasa
2017 pe, mburuvicha reta téta pegua ofiemongueta
ipuere vaera ofiemee atetegue politicas ipuere vaera
omoaguata mbaraviki korepoti regua jarevi jare
aniaravi oime mbaraete, oyeapo kavi reve mbae reta
jepi.

Jaerambue, tenondete arasarupi BCB guinoi
fAemongueta ikavigue politicas monetaria regua kuae
pfiemboipi arasa 2014 mbite rupi, omaerambueve
ikaviara oyereraja liquidez jare tasa de interés de
titulos publicos jee vae mbaetimombiri vate vae, ipuere
vaera oporombori dinamismo de crédito del sistema
financiero opaete sector privado peguara, kuae jaeko
opaete omaeti vae pegua reta jarevi vivienda de
interés social peguara oyeapo kavi mborokuai ndive
vae Servicios Financieros jee vae, ogueyi mbaereta
jepi semana rupi titulos de regulacion monetaria jee
vae ofiemee rambueve febrero iyapi rupi jare oyeapo
yasi marzo rupi kuae jeta ogueyi liquidez rambue.
Opaete fiemboavai oyeapo kavia vae yasi mayo jare
abril rupi oyeapo medidas adionales jee vae; mbaeti
oyeapo colocaciones de titulos, ofiemee vae opaete
kuaerevae jekuae mbegue rupi ogueyi ojo jare oyeapo
opcion de redencion jee vae ommombeu reve titulos
reclamables, jokoraifiovi, oyeapo kavi ipuere vaera oi
kavi EIF ventanillas de créditos BCB gui. Omee reve
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korepoti ipuere vaera oyeapo mbaraviki reta korepoti
regua garantia de Fondo RAL ndive ogueyi rambueve
tasas mokoireve instrumento gui. Jokoraifovi, oyeapo
maembuereta Reglamento de Encaje legal regua,
omee reve korepoti constitucion del Fondo opaete
créditos sectores Productivos jare Vivienda de Interés
Social peguara (FCPVIS) kuae oipea tape EIF
ipuere vaera guinoi korepoti Aiemboai mbae ipuere
vaera jekuae okuakua cartera de créditos yavai vae
mborokuai guasu jei rami de Servicios Financieros.

Namae rambueve politica kuae ambueyeta, opaete
mbae reta jovai imambae pegua opaete teta rupi,
politica de estabilidad de tipo de cambio teta rupi
oyeapo kavi yerovia ndive tetara reta peguara
ombeureve ddlar jepire, oyapo kavi oime vaera
inflacion jare ombori orientacion expansiva jee
vae de la politicas monetaria; jokoraifovi, oyeapo
ofilemomirata vaera proceso de Bolivianizacion. Kuae
resultados reta omee ikavigue fAemboavai mbae
tipo de cambio anetete rupi oimerambueve imarupi
jeko kavi rambue. Jokoraifiovi, oyeapo, ipuere vaera
okuakua fAemboavai ambueye vae oime vaera
orientacion expansiva jee vae de politica monetaria
jarevi oyeapo vaera yupavo ndive opaete ikaturupi
vae.

Ofiemoiru rambueve Organo Ejecutivo ndive, BCB
jekuae oyapo ojo mbaraviki korepoti regua jare social
teta guasugui kuae oyapo financiamiento EPNE
ndive tenonde guiraja ipuere vaera ombori seguridad
energética jarevi industrializacion opaete recursos
narutales gui. Jokoraifiovi, creditores reta omee vae
gobernaciones reta pe vae jare municipios jaeko
Fideicomiso FNDR ofiemee ipuiere vaera oyeapo
proyectos reta infraestructura. Jokoraifio, jekuae
tenonde ojo financiamientos omee FINPRO vae jarevi
korepoti ofiemee vae ofiemboepi vaera Bono Juana
Azurduy, kuae 6iko opaete programas de proteccion
social jee vae jarevi opaete ofiemee vae ipuere vaera
omboyao ingreso reta.

Namae rambueve kerei jeko kavi mbae reta jepi rupi
inflamacion oyeapo aras fiavo vae oyuvake ofiearo
rami yasi marzo pevae. Ereingatu, abril guive yaecha
kerei ogueyi ojo tape rupi inflaciéon igui rupi yae
proyeccion. Kuae resultadoreta omoesaka yogueru
opaere arasa omaeti rupi vae jare jeta rupi ofiemee
mbae reta kuaeko ombogueyi tembiu reta jepi, ogueyi
vae jaeko papa jarevi tomate; fiemoatagatu nidve

inflaciéon rango de proyeccion japipe rupi; ofiemoikavi
tipo de cambio; jarevi mbaeti vate jepi servicios reta.
Jaerambue, la inflacion oyeapo vae tenondete ova
yasi rupi (0,14%), eyekuatia metei nivel iguirupi yae
arasa 2009 guirae kuae oyeecha opaete teta reta rupi.

Kuae rambue mbegue rupi yae ofiemoiru opaete rupi
yerovia ndive kerei okuakua ilamae rambueve iguirupi
yae opita nivel regional, Bolivia jekuae okuakua mirata
ndive sectores reta peguara Aoguinoi vae politicas
fiscal jare monetaria ndive vae, jaerambue, demanda
interna ndive. Tenondete mboapi yasi rupia rasa 2017
gui mbaraviki korepoti regua okuakua 3,3%, kuae
jaeko metei tasa ivateyae regién gui, oechauka reve
yerovia ndive sector agropecuario ikavi yae ojochupe
arasape vae., Jokoraifovi oyekuatia ikavigue
crecimientos opaete sectores reta rupi omatagatu vae
jaeko politicas fiscales jare monetaria expansivas jee
vae, iru vae tenondete 0i vae financieros, transporte,
servicios de la administraciéon publica, industria de
alimentos, jare iruyevae. Ereingatu, mokoi sectores
reta Aioguinoi meteiramivae demanda externas oimeko
guinoi contracciones; hidrocarburos mbaetivate 6e
vae gas natural Brasil rupi jare mineria imambaea
oyeapo vae ofiemee vaera.

Tenondete mboapi yasi rupi arasa 2017, balanza
de pagos oechauka metei déficit cuenta corrientepe
oyapo jeta rupi vae anete capitales vae, oime
rambueve fiemboavai opaete oyeapota vae rupi
reservas internacionales, cuenta corriente rupi
oechauka kerei okuakua valor de exportaciones jee
vae jare jeta rupi oike korepoti remesas familiares jee
vae rupi, iruye vae. Jokoraifiovi, cuenta financiera pe,
ofilemee bono ikavi oyapo mbaraviki ramo omee vae
jaeko E.P Bolivia pegua jare jepi vae ouko ikaviarupi
flujo de divisas jee rupi.

Oyeapo rambueve intermediacién financiera
tenondete ova yasi 2017rupi, depdsitos reta opaete
rupi sistema financiero oechauka kerei ofiemopua
0jo mbegue rupi okuakuareve, oyekoreve oime
korepoti opaete rupi ramo. Jokoraifovi, crédito del
sistema financiero sector privado koti oechauka
ikavigue fiemongueta, sector productivo peguara
jare viviendas de interés social jee vae, mborokuai
gasu jei rami Servicios Financieros jare medidas
ofiemongueta Organo Ejecutivo jare BCB ipuere vaera
oime liquidez. Jaerambue, la bolivianizacion sistema
financiero gui jekuae okuakua ojo, omorepresenta
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rambueve mbaraviki reta ikavi oyeapo vae opaete
teta reta rupi vae.

Yaecha rambueve agregados monetarios jee vae,
Base Monetaria oechauka metei inversion ikavigue
tenondete ova yasi rupi, tasas negativas 10% ivate
rupi jare tasas positivas yasi junio iyapi rupi, kuae
reta ofiemoiru meteia rupi ikavi oe vaera indicadores
de liquidez jee vae. Iruye jacko agregados monetario
oechauka tasas okukua vae yasi diciembre 2016
rupi, kuae jaeko productos reta oyapo vae opaete
depositos rupi vae.

Oime rambueve yerovia globales reta okuakua vaere
2017 peguara, jekuae oi ofiearo rami; jaerambue
, Aiemboavai reta oime fAoguinoi Aapeave igui koti.
Iru yevae, economias avanzadas reta jekuaefiota
tenonde ojo ipuere vaera mbeguerupi yae okuera,
jaerambueko economias mercados emergente pegua
jare oyupavo vae jekuaenota oiko omoatagatu vaera
dinamica mundial, erei fiemoatagatu reve jeta rupi
japipe rupi: America del Sur pe, tenondete niveles
de incertidumbre politica Aiemboavaipe oi vae jaeko
korepoti regua jare maiafio mbegue yae términos de
intercambio reta oyeapo ofiemaekavi vaera ivi rupi
yae oi fiemongueta oikavi vaera. Mbaetivate, Bolivia
jekuaeta oipiti metei tasas okuakua vae ivate rupi
yaevae jarevi metei inflamacion iguirupi oivae tetarupi
arasa 2017 pevae.

Namae rambueve economia nacional jare fiamotimbo
rambueve ikaturupi oime guiteteri Aiemboavai, kuae
escenario ipuereta okuakua vae arasa 2017 oime Gi
4% jare 4,5% rupi, kuae ipuere jei iandeve mbaetivate
ikavi Oi tekoreta ogueyi rambueve iru ara rami
escenario central oechauka IPM enero arasa 2017
jaeko (4,7%)oime rambueve omoesaka vaera kerei 6i
sector hidrocarburos jare PIB rupi ikavi vae. Okuakua

vae kuae arasa rupi ipuere guinoi ikavigue mbaraviki
maeti regua, oyapokavi vae mineria jare mbaraviki
opaete sectores jeta guinoivae rupi expasion
monetaria jare fiscal. Omogatarupi, okuakua korepoti
regua jekuaeta omomirata kuae jaeko principalmente
oime jeta demanda interna rambue.

Proyecciéon omboipi igui vae jaeko arasa 2017
peguara oyecha ogueyi ramo, 5,0% jare 4,3%, ikavia
rupi oike 3,0% jare 5,0% fiande puere yae oime jeta
rupi ipuere vaera jekuae tenonde ojo inflamacion
opata proyeccién base iguirupi.

Nemboavai oasavae arasa fiavo oyecha kuae kuatiapoape
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Kuae grafico oime guinoi ikavigue fiemongueta opafio vae oasare vae.
Omoesaka kavi fiandeve oime grafico de intervalo de 90% vae

Fuente:
Nota:

Namaerambueve politicas econémicas, BCB, oyapo
kavi metei Aiemotimbo mbegue rupi yae ipuere vaera
jekuaefio tata rupi opiro mbae reta jepi jokoraifio
ikaviara ojo, jekuaefiota tape ikavigue rupi guiroata
politica monetaria. Iruye, politica omoambueyeta jare
guiraja vaera mbae jepi ikavia rupi, Bolivianizacion
jare estabilidada del sistema financiero jee vae. Ipuere
vaerama iyapipe ojo ovae nande puere iamboaikuere
Bolivia oime guinoi ikavigue fiemongueta financieros
ipuere vaera jekuae ojo tenonde contraciclica jee vae
ndive politicas econdmicas ndive.



