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MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS Y BANCO CENTRAL DE
BOLIVIA SUSCRIBEN LA DECISION DE EJECUCION DEL PROG RAMA FISCAL —
FINANCIERO 2016

En la ciudad de La Paz, en fecha 16 de marzo de 2016, las maximas autoridades del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MEFP) y del Banco Central de Bolivia
(BCB), el Ministro Luis Arce Catacora y el Presidente a.i Marcelo Zabalaga Estrada,
respectivamente, suscribieron la Decision de Ejecucién del Programa Fiscal - Financiero
2016.

Desde 2006, el MEFP y el BCB suscriben acuerdos anuales que establecen los
principales objetivos macroeconémicos de cada gestién y las metas cuantitativas acordes
con dichos objetivos. Estos acuerdos reflejan la estrecha coordinacion en la formulacién
de las politicas fiscal, monetaria y cambiaria, mandato constitucional que reivindica la
soberania en la formulacion de politicas econdmicas y destaca la transparencia como un
mecanismo idéneo de rendicién de cuentas a la sociedad.

Durante los dltimos afios, en el marco de un enfoque heterodoxo y con una orientacion
contraciclica, la coordinacion de politicas entre el MEFP y el BCB tuvo resultados
positivos para la economia del pais que fueron ampliamente elogiados internamente y a
nivel internacional. Destacan las tasas de crecimiento mas altas de la region tanto en la
crisis econdmica de 2009, como en la actual de precios bajos de materias primas iniciada
en 2014. Asimismo, otro logro con importantes beneficios para el pais fue la recuperacion
gradual de la confianza de la poblacion en su moneda pasando de ser una de las
economias mas dolarizadas de la regién a una con participacion mayoritaria de la moneda
nacional tanto en los créditos como en los depdsitos.

En la gestion 2015, a pesar del contexto externo mas adverso que el previsto inicialmente,
se cumplieron los objetivos de crecimiento e inflacién establecidos en la Decisién de
Ejecucién del Programa Fiscal-Financiero de la gestién pasada. En efecto, Bolivia destaco
como el pais con el mayor crecimiento econdmico de América del Sur (4,8%), resultado
de impulsos fiscales y monetarios que dinamizaron la demanda interna, en linea con la
decision de las autoridades nacionales de mantener el dinamismo de la actividad
econdmica y la lucha contra la pobreza. Esta orientacion no descuid6é el objetivo de
preservar la estabilidad de precios, Bolivia fue también el pais con la menor inflacion de la
region (2,95%).



La politica monetaria fue expansiva para contrarrestar el escenario externo adverso,
orientacion que se vio facilitada por las bajas presiones inflacionarias. La inyeccion de
recursos efectuada permitié que la liquidez alcance niveles histéricamente elevados y que
las tasas de interés monetarias desciendan practicamente a cero. De esta manera, las
tasas de interés de intermediacion financiera disminuyeron marcadamente, posibilitando
una gran expansion del crédito al sector privado, orientado principalmente al sector
productivo y vivienda social, en linea con lo dispuesto por la ley de Servicio Financieros.
Todo esto apoy6 al dinamismo de la actividad y complementé las politicas de inversion
publica y otras implementadas por el Organo Ejecutivo.

En lo que concierne a la politica cambiaria , en 2015 la estabilidad del tipo de cambio
nominal contribuyé a mantener una inflacion baja y, por tanto, respald6 la orientacion
expansiva de la politica monetaria al permitir bajas tasas de interés. En cambio, muchos
paises vecinos experimentaron depreciaciones significativas de sus monedas que
terminaron trasladandose a incrementos de sus precios internos, en desmedro del poder
adquisitivo de su poblacion. En ese contexto, las autoridades de esos paises debieron
incrementar sus tasas de interés para enfrentar a la inflacion lo que acentué la
desaceleracion de sus economias.

La Decision de Ejecucion del Programa Fiscal - Financi  ero 2016 establece objetivos y
metas macroecondmicas para la gestion actual consistente con la orientacién sefalada en
la Ley del Plan de Desarrollo Econémico y Social 2016-2020, recientemente promulgada
por el Presidente del EP de Bolivia Evo Morales Ayma. En linea con las medidas
implementadas en los Ultimos afios, el acuerdo establece que las Politicas Fiscal,
Monetaria y Cambiaria tendran como objetivo el desarrollo econémico y social,
preservando la estabilidad macroecondémica para mejorar la calidad de vida y el Vivir Bien
de la poblacion.

La Politica Fiscal mantendra su rol redistribuidor, a la vez de impulsar a sectores
productivos estratégicos a través de la inversién publica, fortaleciendo el proceso de
industrializacién y promoviendo el crecimiento sostenido, manteniendo la proteccion social
y la sostenibilidad fiscal.

Conforme a su mandato constitucional, la Politica Monetaria velara por la estabilidad del
poder adquisitivo interno de la moneda, para contribuir al desarrollo econémico y social. Al
igual que en 2015, preservando la estabilidad de precios, la politica monetaria tendra una
orientacion expansiva, manteniendo un alto nivel de liquidez para contribuir al dinamismo
de la actividad econdémica, complementando los esfuerzos fiscales.

La Politica Cambiaria se abocara a consolidar el proceso de bolivianizacion, a la
mitigacion de los efectos de choques externos y a la estabilizacion de los precios internos.
Como fue explicado, en 2015 la estabilidad cambiaria tuvo un efecto dinamizador, al
mismo tiempo que preservo la bolivianizacién y la estabilidad del sistema financiero. Estas
cualidades sefalan la importancia de sostener la estabilidad cambiaria en 2016.



La Decisién de Ejecucién del Programa Fiscal - Financi ero 2016 establece como
objetivos un crecimiento del PIB alrededor del 5,0% y una inflacién de fin de periodo en
torno al 5,3%; ademas sefiala metas cuantitativas para lograr estos objetivos, que
posicionaran nuevamente a Bolivia como la economia con el mayor crecimiento
econémico de la region manteniendo la estabilidad de precios.

En aras de la transparencia, la rendicién de cuentas y el control social a las acciones de
politica econémica gubernamentales, la Decisién se encuentra a disposicién del publico
en los sitios web de ambas instituciones.
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El Presidente del Banco Central de Bolivia, Marcelo Zabalaga Estrada y el Ministro de
Economia y Finanzas Publicas, Luis Arce Catacora, intercambian las carpetas de la firma
de la Decision de Ejecucion del Programa Fiscal - Financi  ero 2016
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