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Bolivia registro grandes logros econémicos en
2018, a pesar del dificil contexto internacional
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EDITORIAL

El presente nimero de Nuestra Economia al Al-
cance de Todos resume el Informe de Politica
Monetaria (IPM) de Enero de 2019, publicado
por el Banco Central de Bolivia (BCB), documento
que refleja las politicas implementadas en 2018
en cumplimiento del mandato constitucional de
mantener el poder adquisitivo interno de la mo-
neda nacional para contribuir al desarrollo econé-
mico y social.

En ese marco, el IPM se constituye en un mecanis-
mo de transparencia y control social para informar
a la poblaciéon sobre su gestion institucional, en
particular de las politicas econémicas, en confe-
rencias de prensa y actos de presentacion organi-
zados en coordinacion con universidades publicas,
privadas, organizaciones del sector privado y de la
sociedad civil, que se realizan en las capitales de
departamento, mas la ciudad de El Alto.

De acuerdo con los registros realizados en cada
uno de los eventos, incluyendo el evento principal
en la ciudad de La Paz, la cantidad de asistentes
fue de alrededor de 2.000 personas. El IPM resefia
gue en los Ultimos afios Bolivia atravesé un con-
texto internacional dificil, con una desaceleracién
de la economia mundial, principalmente de la re-
gién, menores precios internacionales de las ma-
terias primas, ademas de tensiones comerciales
entre las principales economias del mundo. Por
tanto, son relevantes las politicas expansivas que
implementé Bolivia para mantener la estabilidad
macroecondmica y los importantes resultados
econdmicos y sociales que registra desde 2006.

En relacién a las perspectivas para 2019, el IPM
establece que el contexto internacional adverso
continuarad exigiendo medidas contraciclicas. En
ese marco sefala que el resultado exitoso depen-
deréa de la solidez de la economia y la implemen-
tacién de politicas adecuadas.

En gran medida, la consecuciéon de dichos
resultados obedeceria a mantener la fortaleza
de la demanda interna, a través de politicas
econémicas de incentivo interno, por lo que

queda destacar que existen los recursos
suficientes que garantizan el logro de estos
objetivos.

La politica monetaria mantendria su orientacién
expansiva, en tanto que la politica cambiaria se
abocaria nuevamente a preservar los avances
de la bolivianizacién financiera, al anclaje de las
expectativas en el mercado cambiario y controlar
la inflacion importada.

De este modo, el Banco Central de Bolivia
reitera el compromiso con la poblacion para
implementar todas las politicas a su disposicién
con el objetivo de dar cumplimiento a su
mandato constitucional, contribuyendo al vivir
bien de las familias.




Bolivia registro importantes resulta

Politica monetaria expansiva mantuvo
el dinamismo de la actividad econdmica

En 2018 continud el contexto internacional aun débil, reflejado
en perspectivas menos alentadoras de crecimiento, mayores
tensiones comerciales y condiciones financieras menos favo-
rables.

Particularmente, la actividad econdmica de la region sudame-
ricana se desaceler6 por el desempefio modesto de las dos
economias mas grandes, en un contexto en el cual el espacio
para estimulos monetarios se redujo debido a la depreciacion
de sus monedas. En este escenario, Bolivia se destaco con el
crecimiento esperado mas alto para 2018 y una de las menores
inflaciones acumuladas.

El IPM resalta que el BCB mantuvo la orientacion expansiva de
la politica monetaria iniciada a mediados de 2014, preservando
la estabilidad de los precios internos, con el objeto de apoyar
el dinamismo de la actividad economica y los programas de
proteccion social.

Los impulsos monetarios se realizaron a través de varias medi-
das oportunas que permitieron mantener la liquidez del siste-
ma financiero en niveles adecuados y tasas de interés bajas, lo
que coadyuvd a dinamizar el crédito y al cumplimiento de las
metas de la Ley de Servicios Financieros.

Asimismo la politica de estabilidad cambiaria favoreci6 el es-
timulo monetario, contribuyendo con el anclaje de las expec-
tativas del publico respecto al délar y la consolidacion de la
bolivianizacion.

En un contexto regional desafiante, las politicas del BCB y el
Organo Ejecutivo permitieron alcanzar importantes resultados
Fuente fotor BB en 2018. Entre esos logros se debe destacar que la inflacidn se
mantuvo controlada, registrando la menor tasa en los ultimos
nueve anos y la segunda mas baja en América del Sur; mientras

El Ente Emisor continud con la orientacion expansiva
de la politica monetaria iniciada desde la caida de los
precios de las materias primas en 2014. Esta orien-
tacion se tradujo en una inyeccion de recursos para
mantener niveles adecuados de liquidez del sistema
financiero y tasas de interés bajas, contribuyendo a
mantener el dinamismo del crédito y de la actividad.

El IPM forma parte del ambito acad
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Estas medidas que se tradujeron en la inyeccion de
recursos al sistema financiero por parte del BCB, tu-
vieron como resultado cifras récord en los créditos
del sistema financiero y coadyuvaron al cumplimien-
to de las metas de la Ley de Servicios Financieros
con relacion a la otorgacion de créditos destinados
al sector productivo y de vivienda de interés social
para contribuir al dinamismo econdmico.
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Por otro lado, el ahorro financiero de la economia contenido del inf

conservo su dinamica, manteniéndose la preferencia
de los agentes por la moneda nacional. En efecto, el
proceso de la Bolivianizacion continué profundizan-
dose, aspecto que es destacado a nivel internacional,
constituyéndose en un hito de soberania monetaria.

Fuente foto: BCB
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dos econdmicos y sociales en 2018
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que el crecimiento econodmico en 2018 fue uno de los mas altos

de la region.

Con relacion al sistema financiero, el sector mantuvo un com-
portamiento dinamico y el desempefio del sector externo si-
guio reflejando la fortaleza y solvencia de la economia boli-

viana.
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El Ente Emisor destaca la colaboracién
de la Universidad Mayor de San Simén
(UMSS), la Universidad Autonoma Ga-
briel René Moreno (UAGRM), la Uni-
versidad Publica de El Alto (UPEA), la
Universidad Técnica de Oruro (UTO),
la Universidad Mayor Real y Pontificia
de San Francisco Xavier de Chuquisaca
(UMRPSFXCH) y la Universidad Privada
Boliviana (UPB).

Otras unidades académicas que coad-
yuvaron en los eventos fueron la Uni-
versidad Autbnomo Tomas Frias (UATF),
la Universidad Amazoénica de Pando
(UAP) y la Universidad Privada Domin-
go Savio que acogio los actos de Trini-
dad y Tarija.

La economia mundial aun registra una
tendencia débil en la region

En 2018 la economia mundial registré una tendencia
a debilitarse en comparacion con lo esperado a ini-
cios de ese afo, asi como se percibio que las tensio-
nes comerciales afectaron la dinamica del comercio
mundial.

El escenario de las economias emergentes y en de-
sarrollo estuvo marcado por el alza de las tasas de
interés y la apreciacion del délar, junto a la caida sig-
nificativa del precio del petréleo en la ultima parte
del afo.

En América del Sur el crecimiento econémico
se desacelerd principalmente por la contraccion
econdmica de Argentina y un crecimiento menor
al previsto en Brasil. Exceptuando Argentina vy
Venezuela, las presionesinflacionarias permanecieron
moderadas en términos generales, pero el estimulo
monetario en varios paises de la region se detuvo,
siguiendo la depreciacion de sus monedas respecto
al délar.

En los ultimos cuatro anos, Bolivia se destaco en tér-
minos de crecimiento e inflacidon, en el marco de los
impulsos de las politicas fiscal y monetaria, ademas
de la estabilidad del boliviano.

Sissaanay
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Fuente foto: BCB
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Crecimiento economico de Bolivia se encuentra entre los
mas altos de la region y se mantiene la fortaleza externa

Pese al contexto externo de una débil recuperacién eco-
nomica regional, en 2018 el crecimiento acumulado del
Producto Interno Bruto (PIB) fue uno de los mas altos de
América del Sur, lo que se explica principalmente por el
dinamismo de los sectores no extractivos de la economia
como la Agroindustria, Servicios Financieros y la Industria
Manufacturera, entre otros.

En este marco, se debe resaltar que el importante creci-
miento a 12 meses alcanzado hasta el mes de junio de
2018 (4,6%), permitié el pago del segundo aguinaldo.

Por el lado del gasto, la demanda interna continu6 con
su importante aporte al crecimiento, destacandose la in-

version y consumo privado de los hogares, gracias a los
impulsos fiscales y monetarios.

El desempefo externo en 2018 fue favorable para el
pais debido a mejoras en el saldo de la balanza co-
mercial, que experimentd un déficit mucho menor al
de las dos gestiones previas, en virtud a un crecimien-
to destacable de las exportaciones de bienes y servi-
cios.

Estos resultados, junto al elevado saldo de reservas inter-
nacionales y el endeudamiento externo que se situa en
niveles sostenibles, dan cuenta de la fortaleza externa de
la economia boliviana.

Politica cambiaria coadyuvo a mantener la fortaleza de la moneda nacional

A pesar que las monedas de los vecinos y socios comer-
ciales de Bolivia se depreciaron, la orientacion estable de
la politica cambiaria permiti6 mantener una inflacion baja
y controlada, apuntalar y generar espacios para la orienta-
cion de la politica monetaria, preservar el proceso de boli-
vianizacion y mantener ancladas las expectativas de la po-
blacién.

Asimismo, la orientacién de la politica cambiaria no ha ge-
nerado desalineamientos del tipo de cambio real respecto
de su nivel de largo plazo, determinado por sus variables
fundamentales, razon por la cual no ha sido necesario efec-
tuar correcciones a traves de la cotizacion nominal del do6-
lar.
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Fuente foto: BCB

Bolivia registro la inflacion mas baja en los ultimos nueve anos

Fuente foto: BCB

En 2018, la inflacidon se mantuvo controlada en virtud a la
correcta implementacion de las politicas monetaria y cam-
biaria, el buen afio agricola y la constante oferta de diver-
sos productos y servicios de la canasta basica.

Segun los datos oficiales del Instituto Nacional de Estadistica
(INE), la inflacion anual fue de 1,5%, la menor tasa de los
ultimos nueve aios y la segunda mas baja en América del Sur.

Las bajas tasas de variacion de precios observadas en 2018,
favorecieron la implementacion de una politica monetaria
orientada a incentivar la actividad econdmica nacional y son
reflejo de la correcta aplicacién de las politicas econdmicas.
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