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Para unificar el mercado cambiario, el proceso evolucion6 desde la publicacion inicial del Valor
Referencial del dolar en diciembre de 2025, pasando por su ratificacion mediante montos vy
nUmero de operaciones bajo estandares internacionales de la IOSCO y el FMI, hasta culminar con
la implementacion del nuevo régimen de Tipo de Cambio Oficial flexible.
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Medidas de politica monetaria y cambiaria que el BCB implementd para garantizar una salida
ordenada del régimen cambiario fijo a uno flexible, en el Marco del Nuevo Reégimen de Politica
Monetaria.

- Primera aprobacion del encaje legal en efectivo
« Devolucion de Depositos en USD (primer y segundo tramo ejecutados)

« Adecuar la Posicion de Cambios a efecto de evitar exposiciones
innecesarias de las EIF

- Regularizacion de las facilidades otorgadas en gestiones anteriores
(Fassil, BDP)

- Regqgularizar las posiciones en el exterior de las companias de seguro.




BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

A partir del lunes 29 de junio de 2026, se abandond definitivamente el régimen de tipo de cambio
fijo y se adoptd un régimen cambiario flexible, a efectos de fortalecer la estabilidad

macroeconomica, preservar la competitividad externa y contribuir al equilibrio de la balanza de
pagos.
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Las oscilaciones en el Valor Referencial del dolar y las cotizaciones recientes del TCO se han
comportado acorde a lo esperado, a diferencia de los sobresaltos observados en el periodo de la
crisis de balanza de pagos donde gobernaban multiples tipos de cambio paralelos al oficial.

Tipo de cambio paralelo, Valor Referencial del délar y TCO
(En Bs/USD)
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La inflacion y los indicadores de tendencia que monitorea diariamente el BCB dan cuenta que
el comportamiento de los precios empez6 a converger gradualmente a un ajuste que permita
al BCB transitar a un Régimen de Metas de Inflacion.

VARIACION INTERANUAL DEL IPC Y NUCLEO
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y estimaciones del Banco Central de Bolivia.
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La politica de compra venta de USD del BCB debe evitar los sobresaltos en las cotizaciones del
TCO

Tipo de cambio paralelo
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21 - . .

20 |
"] 1° de abril - 29 de abril |
18 - : !
En 28 dias: i |
17 1 i) Devaluacién de 25% Wlh\fk
6 i) Incremento de Bs3,1/USD 15, 6 WM__M

15 A

29 de abril - 15 de mayo

14 - .~ En 16 dias:
13 W i) Devaluacién de 28%
12 5 . ii) Incremento de Bs4,4/USD

1 5 10 15 200 25 30,1 5 10 15 20 25 301 5 10 15 20 25
Abril | Mayo | Junio
\ J
|
1° de abril - 15 de mayo

En 44 dias:
i) Devaluacion de 53%
ii) Incremento de Bs7,5/USD




BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

El BCB monitorea diariamente el comportamiento del TCO, la cotizacién de 29 de julio activd una
de las primeras alertas para el BCB, razdén de la presente conferencia.
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El incremento de Bs0,26/USD activd una de las primeras alertas al BCB; sin embargo, la
cotizacion del 28 de julio vigente para el dia 29, mostré una importante moderacion.

Variacion diaria del Tipo de Cambio Oficial

(Corresponde al dia de la operacién; en Bs/USD)
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Tras el sobresalto del 28 de julio; las cotizaciones del 29 de julio empezaron a moderarse, incluso
considerando que fue uno de los dias con los montos tranzados mas elevados.

Incremento en la cotizacion del Tipo de Cambio Oficial segun banco

(Corresponde al dia de la operacién; en Bs/USD)
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Montos negociados en las entidades bancarias

(Corresponde al dia de la operacion; en millones de USD)
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Un hecho similar sucede con Colombia
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| mercado flexible era imperante.
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| 06-dos-8T
| 06-dos-91
| 06-das-pT
| 06-das-Z1
| 06-das-0T
| 06-dos-8
| 06-des-9
| 06-das-
| 06-doas-g
| 06-0Be-T¢
| 06-0B6e-67
| 06-0be-/¢
| 06-06e-G7
| 06-0Be-c¢
| 06-0Be-1¢
| 06-0B6e-6T
| 06-0Be-/T
| 06-0B6e-GT
| 06-0B6e-¢£1
| 06-0B6e-11
| 06-06e-6
06-0be-/
06-0be-q
06-0be-¢
06-0be-1

De igual forma con Perd, aunque el sobreajuste fue muy importante al inicio, hoy los resultados
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260

160

60

de mercado

iones

Fluctuac

b) Periodo actual

4,1

N
<

3,4

3,8
3,6
3,4
3,2

- gz-Aew
L 9Z-2ud
- gz-das
- gz-Aew
L gZ-2ud
- pz-das
- yz-Aew
L $Z-9Ud
L ¢z-das
- cz-Aew
L €Z-9Ud
L zz-dos
- zz-Aew
L ZZ-9ud
- 1Z-dos
- 1Z-Aew
L TZ-2Ud
- oz-dos
- 0z-Aew

L 0z-9us




BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

El Directorio del BCB aprobara un Reglamento de Compra y Venta de 1,000
Délares, este mecanismo garantizara que el mercado opere
libremente, evitando episodios de sobrerreaccion en el TCO y practicas
especulativas por algunos actores con poder de mercado.

Este reglamento tendra dos modalidades: i) Compra/Venta Directa v ii)
Un mecanismo de Subasta.

639

Montos negociados en las entidades bancarias

(Corresponde al dia de la operacion; en millones de USD)

4
3 42

39 38 39
37 38

30 28 30 29

24 25

21 22

117 17 18

21

15
12
10 12

26-jun
1-jul
2-jul
3-jul
6-jul
7-jul
8-jul
9-jul

29-jun
30-jun
10-jul
13-jul
14-jul
15-jul
17-jul
20-jul
21-jul
22-jul
23-jul
24-jul
27-jul
28-jul
29-jul

30/07/2026 Flujos

Recursos de alta de desembolsos
liquidez del BCB Ago-Dic
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Contenido

c) Accionar del BCB en materia de politica monetaria




BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

El Directorio del BCB mediante su Programa Monetario 2026, establece un techo a Ila
expansion del dinero, el cual fue ratificado en la Minuta de Politica Monetaria de julio.

%

En el marco del régimen cambiario flexible, el nuevo Marco

PROGRAMA MONETARIO 2026 7y s R ~ " -
El Directorio del Banco Central de Bolivia (BCB) aplr-:b:zzll' l?n:;niied:;e;oPiegr:r?\azs d e POI Itl ca M on eta Fla sena Ia q ue Ia Ba se M on eta rla es el
e e o i i ancla nominal” de la economia; en este sentido el

comportamiento de la Base Monetaria en 2026 “garantizara
el retorno al equilibrio macroeconémico”.

La Paz, 10 de julio de 2026
BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
MINUTA DE POLITICA MONETARIA

-
1 Directorio del Baneo Central de Bolivia (BCB) aprabo el Tineamiento de Operaciones e Base monetaria
Regulacion Monetaria para el tercer trimestre de 2026, en el marco del Programa Monetario

maodificado. (En miles de millones de Bs)
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Muchas Gracias...
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