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Política cambiaria: Desde noviembre de 2025, el BCB inició y comunicó
de manera continua y transparente la transición desde un régimen de
tipo de cambio fijo
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El tipo de cambio fijo contrajo la inversión, incrementó la pobreza 
y profundizó la informalidad en el país

a) Brecha ahorro - Inversión
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c) Informalidad (En millones de 
empleos)

b) Pobreza (En millones de 
personas)



5

RIN: DIVISAS
(En millones de USD)

El mantener un tipo de cambio fijo (ancla) agotó las reservas 
internacionales y generó un mercado cambiario con 
múltiples tipos de cambios

MÚLTIPLES TIPOS DE CAMBIO
(En Bs/USD)
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EMISIÓN MONETARIA
(En miles de millones de bolivianos)

El tipo de cambio fijo propició un exceso de demanda 
obligando al BCB a emitir cada vez más dinero (emisión), lo 
que se reflejó en mayor inflación 

INFLACIÓN
(En porcentaje)
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En 2025 se registró la tasa más alta de los últimos 37 años 
(20%) y fue el segundo año con una inflación de dos dígitos

En solo cinco años la emisión monetaria se duplicó
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7

OPERACIONES DE ENVÍO Y RECEPCIÓN DE FONDOS CON 
EL EXTERIOR

(En millones de USD)

Hogares, empresas y el sistema financiero han operado en condiciones de 
mercado desde el inicio de la crisis de balanza de pagos (febrero 2023)

USD12,493MM
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Política cambiaria: Desde noviembre de 2025, el BCB generó condiciones
propicias para el abandono del ancla nominal del “tipo de cambio fijo”

• Se unificó el mercado cambiario. Desde el 1 de diciembre de 2025, se
publicó el Valor Referencial del dólar estadounidense de acuerdo a
estándares internacionales. En enero de 2026 se incorporaron criterios
más robustos para que a partir de abril de 2026 sea la referencia oficial,
por ejemplo para pagos al exterior. Se publican todas las operaciones de
las EIF (tipo de cambio, número de operaciones y montos tranzados)

• Se eliminó las restricciones para la compra y venta de dólares
estadounidenses de las entidades financieras desde el 6 de abril de 2026.

• Se modificaron los límites de la posición cambiaria, promoviendo una
gestión más prudente en el sistema financiero y evitar la especulación.

• De esta forma a partir del lunes 29 de junio de 2026, se abandonó
definitivamente el régimen de tipo de cambio fijo y se adoptó un régimen
cambiario flexible, a efectos de fortalecer la estabilidad
macroeconómica, preservar la competitividad externa y contribuir al
equilibrio de la balanza de pagos.



• Se otorgó acceso a información estadística oportuna a
través de la publicación de calendario anticipado y
más 7.367 variables retiradas discrecionalmente,

• Desde enero de 2026, se inició el proceso de
devolución de recursos en dólares al sistema
financiero, el cual se consolida con la publicación del
cronograma de devolución de los fondos CPVIS II,
CPVIS III y CPRO.

• El BCB honró las obligaciones heredadas de
operaciones de pignoración de oro realizadas en
gestiones anteriores recuperando su credibilidad.

Gobernanza y credibilidad: Transparencia en la información,
cumplimiento estricto a los anuncios de política monetaria y
cambiaria
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1. En enero de 2026, el Directorio del BCB aprobó el
Programa Monetario, así como su seguimiento
mensual, comprometiéndose a controlar que la
cantidad de dinero en circulación tenga una
trayectoria coherente con los fundamentos
económicos.

2. Desde este año, el BCB publica trimestralmente
la Minuta de Política Monetaria, que evalúa el
accionar de las políticas monetaria y cambiaria,
además de sentar las bases de los instrumentos a
utilizar en el siguiente trimestre.

3. Se adoptó un Nuevo Marco de Política Monetaria,
que tiene como ancla nominal la base monetaria en
lugar del tipo de cambio.

Política Monetaria: El Nuevo Marco de Política Monetaria
responde a criterios de transparencia y comunicación
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1. El mercado cambiario continuó operando con absoluta
normalidad.

2. El Tipo de Cambio Oficial (TCO) en todo momento fue el
marcador para todas las operaciones.

3. Se negociaron más de USD17 millones, con cerca de 20 mil
operaciones en el sistema financiero.

4. En materia de comercio exterior, se negociaron cerca de
USD100 millones de operaciones de envíos y recepción de
fondos.

5. La liquidez en moneda nacional se encuentra en niveles
apropiados (más de Bs14 mil millones).

Evaluación de la medida de flexibilización
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Primer beneficio: El Nuevo Marco de Política Monetaria garantizará en el
corto/mediano plazo la convergencia de la inflación a una tasa de un dígito

Inflación: escenarios probables
(En porcentaje)
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Base monetaria
(En miles de MM de Bs)

Segundo beneficio: El BCB controlará la base monetaria para 
evitar presiones inflacionarias

La regla de administración de la base monetaria estará 
acorde a los fundamentos económicos
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RIN: flujo de divisas 
(En MM de USD)

Tercer beneficio: El mercado cambiario operará de manera libre y sin 
restricciones; en ese entorno el BCB buscará garantizar en todo momento el 
equilibrio interno y externo de la economía
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El BCB empezará a acumular 
reservas internacionales genuinas

a) 2018 - 2024 b) 2025 T3 – 2027 T4
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Estos ajustes en la región se iniciaron hace más de 20 años con resultados 
favorables; a partir de ahora Bolivia se incorpora a la misma ruta

ANGOLA

SRI
LANKA

TÚNEZ

PERÚ

COLOMBIA

CHILE



Muchas gracias


