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Hecho Relevante del trimestre

Con el objetivo de brindar a los tenedores de
los Bonos “BCB en Ddlares” la posibilidad de
reinvertir y ofrecer a la poblacion en general la
oportunidad de aprovechar este instrumento
financiero, se extendid su vigencia hasta el 31
de diciembre de 2024.

Operaciones de Mercado Abierto
Durante el tercer trimestre de 2024, la ejecu-
cion de las OMA estuvo orientada a mantener
la liquidez en niveles controlados. Ademas, el
Banco Central de Bolivia (BCB) continud prio-
rizando la emisidon de titulos valores denomi-
nados tanto en Moneda Nacional (MN) como
en Unidades de Fomento de Vivienda (UFV).

Durante este periodo, la oferta semanal de valo-

res con fines de regulacién en MN, a través del

mecanismo de Subasta Publica, incremento li-

geramente de Bs750 millones a Bs770 millones.
Grafico 1. Oferta de valores en

MN a través de Subasta Publica
(En millones de bolivianos)
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De manera similar, la oferta semanal de va-
lores en UFV, bajo el mismo mecanismo, au-
mentd de UFV80 millones al inicio del trimes-

tre a UFV180 millones al cierre del mismo.
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Grafico 2. Oferta de valores en UFV
a través de Subasta Publica
(En millones de bolivianos)
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Adicionalmente, el BCB complementd su oferta
semanal en Subasta Publica mediante la emi-
sion de valores a través del mecanismo de Mesa
de Dinero.

En cuanto al volumen demandado en ambos
mecanismos, este respondid, por un lado, al
escenario de liquidez observado durante el pe-
riodo y, por otro, estuvo alineado con los mon-
tos ofertados por el BCB. En el tercer trimestre,
la demanda de valores de regulacién moneta-
ria denominados en MN y UFV alcanzé Bs3.415
millones, lo que representa una reduccion del
6% respecto al trimestre anterior.

Del total demandado, el 74% correspondid a
titulos denominados en MN, mientras que el
26% restante fue para titulos en UFV.
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Grafico 3. Demanda de valores del BCB
(En millones de bolivianos)
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En lo que se refiere a la colocacion bruta de
valores, esta alcanzé Bs3.082 millones, acom-
pafiada por vencimientos de titulos que tota-
lizaron Bs2.460 millones, los cuales incluyen el
pago de rendimientos.

Desglosando por tipo de instrumento, se
colocaron Bs2.230 millones en letras resca-
tables a 364 dias en MN, representando el
97,9% del total colocado en esa denomina-
cion. En lo que respecta a las colocaciones
de valores en UFV, estas sumaron UFV319 mi-
[lones, de los cuales UFV214 millones corres-
pondieron a bonos no rescatables a 364 dias,
lo que equivale al 67,2% del total.
Grafico 4. Colocacion de valores

del BCB por instrumento
(En porcentaje)
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Nota: Se tienen en cuenta los valores emitidos a través de Subasta
Publica y Mesa de Dinero.

Durante este trimestre, el BCB no validd in-
crementos significativos en las tasas de rendi-
miento de los valores ofrecidos en ambas de-
nominaciones, a pesar de que la demanda de
titulos mostrd tasas de postura mas elevadas a
través del mecanismo de Subasta Publica.
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Grafico 5. Tasas de rendimiento
de valores emitidos en MN
(En porcentaje)
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Grafico 6. Tasas de rendimiento

de valores emitidos en UFV
(En porcentaje)
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Al cierre del trimestre, las Entidades de Inter-
mediacion Financiera (EIF) se consolidaron
como los principales tenedores de los valores
publicos emitidos por el BCB, con una partici-
pacion del 78,3% del total en circulacion.
Grafico 7. Tenedores de valores del

BCB al 30 de septiembre de 2024
(En porcentaje)
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Fuente: Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
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Venta de los Bonos “BCB Directo”

El Bono “BCB Directo” sigue afianzandose
como una alternativa de inversion cada vez
mas atractiva para personas naturales, pro-
moviendo el habito del ahorroy contribuyen-
do a los objetivos de |la politica monetaria del
BCB, la cual busca controlar la cantidad de
dinero en circulacién en la economia. Estos
bonos estan disponibles para ser adquiridos
a partir de Bs1.000, lo que los convierte en
una opcidn accesible para un amplio grupo
de personas naturales.

Grafico 8. Colocacion del Bono “BCB Directo”
(En millones de bolivianos)
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En el tercer trimestre de 2024, la emisidn del
Bono “BCB Directo” alcanzé un total de Bs103
millones. De esta cantidad, se resalta que Bs39
millones provinieron de renovaciones auto-
maticas del Bono “BCB Navidefo” 2023-2024.
Este nivel de colocacion representd un incre-
mento significativo de Bs25 millones en com-
paracion con el trimestre anterior, cuando se
colocaron Bs78 millones. Sin embargo, al com-
pararse con el mismo trimestre del ano 2023,
se observa una caida de Bsl7 millones, ya que
en ese periodo se mostraron colocaciones de
Bs120 millones.

Grafico 9. Colocaciéon Bono
“BCB Directo” por departamento
(En porcentaje)
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La mayoria de las colocaciones del Bono “BCB
Directo” se concentraron en las principales
ciudades del eje central del pais. La Paz fue
el departamento con mayor participacion, re-
presentando el 78,4% del total. Cochabamba
ocupo el segundo lugar con el 9,2%, mientras
gue Santa Cruz contribuyé con el 3,9%. El 8,5%
restante se distribuyd entre los otros departa-
mentos del pais.

Grafico 10. Colocacién Bono
“BCB Directo” seguin colocador
(En millones de bolivianos)
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Durante el tercer trimestre de 2024, el
BCB gestion6 directamente la mayor par-
te de las colocaciones de bonos, alcanzan-
do un total de Bs65 millones. Sin embargo,
con el propdsito de aumentar el alcance
de la compra de bonos en todo el pais, el
BCB también recurrié a Valores Unidn S.A.
Agencia de Bolsa. Esta agencia, a través de
la subcontratacion de diferentes entidades
financieras, facilitd la colocacién de Bs38
millones mediante el Banco Union S.A. y
Bs0,37 millones a través del Banco Ganade-
ro S.A.y Diaconia IFD.
Grafico 11. Colocacién Bono “BCB Directo”
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En cuanto al método de pago utilizado para
adquirir los Bonos “BCB Directo”, predomind
el pago en efectivo, representando Bs63 millo-
nes de total, los pagos realizados a través de
plataformas digitales fueron menos comunes,
siendo que los pagos por internet, las transac-
ciones mediante aplicacion maévil y los pagos
con tarjeta colocaron Bs2 millones. Esto refleja
una clara preferencia por los métodos de pago
tradicionales en la actualidad. Asimismo, se
realizaron colocaciones mediante la renova-
cién automatica de los Bonos “BCB Navideno”
2023-2024 con Bs39 millones.

Venta del Bono “BCB en Doélares”

A siete meses de la emisién del Bono “BCB en
Doélares”, la colocacion total llegd a $us264 mi-
llones, superando ampliamente la meta inicial
de $us100 millones. Este resultado tuvo un im-
pacto importante al impulsar la circulacion de
moneda extranjera en la economia del pais.
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Las condiciones financieras de estos bonos
evidenciaron una marcada preferencia entre
los distintos tipos de inversionistas. Las perso-
nas juridicas mostraron una clara inclinacion
por los bonos a tres anos, con una tasa de in-
terés del 6,5%, representando el 83,8% de las
colocaciones en este grupo. En cambio, las
personas naturales optaron mayoritariamente
por los bonos a un ano de plazo, con una tasa
del 6,0%, abarcando el 37,1% de las emisiones
para este segmento.
Grafico 12. Colocacién Bono

“BCB Dédlares” seguin plazo
(En porcentaje)
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La colocacion del Bono “BCB en Doélares” di-
rigida a personas naturales mostrd una parti-
cipacion significativa en el departamento de
La Paz, donde alcanzd el 55,7%, equivalente
a $usll millones. Cochabamba siguié con el
24.7% ($us5 millones), mientras que en Santa
Cruz la participacion fue del 6,9% ($usl millon).
El12,7% restante, que equivale a $us3 millones,
se distribuy6 entre los demas departamentos
del pais.

Grafico 13. Colocacion del Bono “BCB en Délares”
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Es importante mencionar que, desde el 28 de
mayo de 2024, el BCB inicié con la devolucion
del capitaly el pago de intereses a las personas
naturales y juridicas que invirtieron en estos
bonos, reflejando el compromiso del BCB de
cumplir con el pago de intereses y la devolu-
ciéon del capital dentro del plazo estipulado.

Asimismo, con el objetivo de dar la posibilidad
de reinvertir a quienes ya adquirieron el Bono
“BCB en Dodlares” y beneficiar de este instru-
mento a la poblacién en general, se extendid
la vigencia del bono hasta el 31 de diciembre
de 2024.

Por ultimo, en el proximo trimestre, el BCB lan-
zara la emision del Bono “BCB Navideno” en
su version 2024-2025, disponible tanto en MN
como en UFV. Este bono ofrecera tasas com-
petitivas y altamente atractivas, brindando
una excelente oportunidad para los ahorris-
tas interesados en invertir de manera segura
y rentable.

Mercado Monetario

En un contexto caracterizado por una dismi-
nucioén en las operaciones de reporto y, en
contraposicién, un aumento en las operacio-
nes interbancarias en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV), durante el tercer trimestre
de 2024, el mercado monetario en MN regis-
tré una negociaciéon de Bs3.928 millones, cifra
ligeramente inferior a la del trimestre anterior
por Bslel millones. Este comportamiento re-
fleja niveles satisfactorios de liquidez por parte
de las EIF.

En efecto, el total de operaciones de reporto
en MN en la BBV disminuy6 en Bs340 millones
en relacidon con el trimestre anterior (Bs3.789
millones), lo que indica que las EIF no se vie-
ron en la necesidad de recurrir a este tipo de
operaciones debido a sus adecuados niveles
de liquidez.

Por el contrario, las operaciones interbanca-
rias en MN experimentaron un incremento del
59,6% en comparacion con el trimestre ante-
rior (Bs300 millones), con el objetivo principal
de asegurar una mayor disponibilidad de fon-
dos para el cumplimiento de obligaciones.

Grafico 14. Monto Negociado en MN
(En millones de bolivianos)
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Fuente: Banco Central de Bolivia y Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En cuanto a las tasas negociadas en las ope-
raciones de reporto en la BBV en MN, estas
mantuvieron un comportamiento constante,
en torno al 3% a lo largo del tercer trimestre.
Por otro lado, las tasas de interés de las opera-
ciones interbancarias en MN se situaron en un
rango del 4,4% al 8,0%. En ambos casos, no se
observaron variaciones significativas.

Grafico 15. Tasas del mercado monetario
(En porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Bolivia y Bolsa Boliviana de Valores S.A.



