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Hechos Relevantes del trimestre
- A fin de dar cumplimiento al tercer punto del "Acuerdo econdmico, INFORMACION
productivo y empresarial” suscrito el 19 de febrero de 2024 entre autoridades Bono BCB - Délares
de gobierno y representantes del sector empresarial de Bolivia, el Banco -M_ INTERES
Central de Bolivia (BCB) inici6 la oferta del Bono “BCB Ddlares’, dirigido a 3 MESES 450%
personas naturales y juridicas. 6 MESES 5,00%
- La venta del Bono "BCB Navidefio" en su versién 2023-2024 concluyé 1AND 6,00%
exitosamente, logrando una colocacién total de Bs388 millones y abarcando 2ANOS 6,25%
todos los departamentos del pafs. 3ANOS 6,50%

Operaciones de Mercado Abierto

Durante el primer trimestre de la gestion 2024, la
liquidez del sistema financiero se mantuvo en niveles
superiores a los de gestiones pasadas. Ante este
escenario, el BCB centré sus acciones en recuperar
espacios para la politica monetaria a través de las
Operaciones de Mercado Abierto, lo cual se tradujo en
un ligero incremento de la oferta de valores publicos a
través de Subasta Publica y Mesa de Dinero.

Grafico 1. Oferta de valores en Subasta Publica
(En millones de Bs)
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Fuente:  Banco Central de Bolivia

En consecuencia, la demanda de valores publicos
de regulacién monetaria a través de los mecanismos
mencionados respondié al escenario de liquidez
observado en el trimestre, dado que permitié a
las Entidades de Intermediacion Financiera (EIF)
satisfacer sus necesidades de liquidez y demandar
dichos instrumentos. Durante este periodo, la

demanda de valores ascendié a Bs7159 millones, lo
que representd un aumento del 29,8% respecto al
monto demandado en el cuarto trimestre de 2023. Se
observo una clara preferencia por las letras de mayor
plazo y con opcion de rescate anticipado.

Grafico 2. Demanda de valores del BCB
(En millones de Bs)
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Nota: En valor nominal

A pesar de que se registraron tasas de postura mas
altas en la demanda de valores mediante Subasta
Publica en comparacion con las vigentes, el BCB
no validé aumentos significativos en las tasas de
rendimiento de sus valores durante todo el trimestre
en ninguno de los mecanismos mencionados.
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Grafico 3. Tasas de rendimiento adjudicadas
(En porcentaje)
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Al 31 de marzo de 2024, las EIF fueron los principales
tenedores de los valores emitidos por el BCB por
medio de Subasta Publica y Mesa de Dinero, con
una participacion del 87,2%, les siguieron los Fondos
de Inversion Cerrados (FIC) con un 8,1%, la Gestora
Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo con
un 1,7%, las Compafiias de Seguros y Reaseguros
con un 1,7%, los Fondos de Inversion Abiertos (FIA)
con un 11% vy el restante 0,2% corresponde a otros
inversores.

Grafico 4. Tenedores de valores del BCB,
al 31 de marzo de 2024
(En porcentaje)
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Finalmente, es importante destacar que dentro de las
OMA, el BCB viene impulsando el uso de las Unidades
de Fomento de Vivienda (UFV), con el fin de ofreceruna
alternativa diferente de inversion, asi como promover
el uso de esta unidad de cuenta en las transacciones
financieras. Estos valores estdn ganando cada vez

mas atencion por parte de las entidades financieras,
puesto que desde su incorporacion se colocaron un
total de Bs576 millones a través de Subasta Publica y
Mesa de Dinero.

Resultados de la venta del Bono “BCB Navideno”
version 2023-2024

Como es habitual, el BCB puso a disposicién de los
pequeios ahorristas y de la poblacién en general el
Bono “BCB Navidefio” en su version 2023-2024, una
opcion de inversién rentable y segura que estuvo
disponible desde el 7 de noviembre de 2023 hasta el
28 de febrero de 2024.

En esta version, el Bono “BCB Navidefio” se emitid
tanto en bolivianos como en UFV. Este Ultimo
representd una alternativa de inversion diferente, ya
que las personas naturales que invirtieron en este
instrumento no solo obtendrdn una alta rentabilidad,
sino que también preservaran el valor de sus recursos
y recibiran un pago periddico de rendimientos.

En este contexto, las colocaciones del Bono “BCB
Navideno" alcanzaron los Bs388 millones, cifra que
evidencia la preferencia y confianza de la poblacion
en los valores ofrecidos por el BCB. Del monto total el
95,3% corresponde al Bono “BCB Navideno" emitido
en Moneda Nacional (MN), mientras que el restante
4,7% corresponde a valores emitidos en UFV.

Grafico 5. Colocacion del Bono “BCB Navideiio”
por tipo de instrumento
(En porcentaje)
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Segun departamento, las colocaciones del Bono “BCB
Navideno" estuvieron concentradas en el eje central
del pais, La Paz con 72,6%, Cochabamba con 12,9% y
Santa Cruz con 5,2%.
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Grafico 6. Colocacién Bono “BCB Navideiio”
por departamento
(En porcentaje)
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Asimismo, se debe resaltar que, como resultado
de los esfuerzos del BCB para mejorar el alcance
del instrumento, se gestiond la inclusion de varias
entidades financieras para que puedan colocar
los valores emitidos por el BCB (Banco Unién S.A,,
Banco Ganadero S.A. Diaconia-FRIF IFD y Pro
Mujer IFD).

Segun el tipo de area, el 96,2% del total colocado se
concentré en ciudades capitales, un 3,3% a ciudades
intermedias y el restante 0,5% a centros poblados.

Cuadro 1: Colocacién Bono “BCB Navideno”
segun area
(En bolivianos)

Area Monto Colocado
Ciudad capital 373.487.315
Ciudad intermedia 12.639.700
Centros poblados 2.126.000

Total 388.253.014

Fuente:  Banco Central de Bolivia

Por otro lado, un hito importante fue el lanzamiento de
la aplicacién mévil “Venta de Bonos” para los sistemas
operativos Android, iOS y Huawei, con el fin de ofrecer
a la poblacion una alternativa comoda y rapida para
adquirir los Bonos del BCB. A través de la aplicacion
movil el monto colocado del Bono “BCB Navidefio”
ascendié a Bs3 millones, cifra que represento el 2,2%
del total adquirido, incluyendo los métodos de compra
habituales.

Grafico 7. Colocacion Bono “BCB Navideio”
seguin método de pago
(En porcentaje)
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Emision del Bono “BCB Délares”

En el marco del “Acuerdo econdmico, productivo
y empresarial” suscrito el 19 de febrero de 2024
entre autoridades de gobierno y representantes del
sector empresarial boliviano, el BCB inicié la oferta
del Bono “BCB Ddlares’, con el objetivo de canalizar
hacia la economia nacional recursos en esa moneda
extranjera que se encuentran fuera del sistema
financiero nacional.

El Bono “BCB Délares” esta dirigido tanto a personas
naturales como juridicas y puede ser adquirido en
montos que van desde los $us1.000.

Asimismo, entre las caracteristicas del Bono, cabe
destacar que no esta sujeto al pago del Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF) y que tanto el capital
como los intereses se pagan en dolares.

Cuadro 2: Condiciones financieras del
Bono “BCB Délares”

Plazo Tasa

3 meses 4,50%

6 meses 5,00%

1 afio 6,00%

2 afios 6,25%

3 afos 6,50%
Precio de cada bono $us1.000

No paga ITF

Devolucion de capital e intereses en dolares
estadounidenses (a partir de la decena)

Fuente:  Banco Central de Bolivia



BOLETIN INFORMATIVO N° 5

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO Y MERCADO MONETARIO

ENERO - MARZO 2024

Desde su emision hasta el cierre del trimestre, las
colocaciones del Bono “BCB Doélares” ascendieron a
$us27 millones, de los cuales las personas naturales
adquirieron $us9 millones (34,0%) y las personas
juridicas la suma de $us18 millones (66,0%).

Grafico 8. Colocacion Bono “BCB Délares”
segun la naturaleza juridica
(En porcentaje)

Personas juridicas
66,0%

Personas naturales
34,0%

Fuente:  Banco Central de Bolivia

Las colocaciones del Bono “BCB Dodlares” se
concentraron en plazos de 1, 2y 3 afios, lo que refleja
la preferencia de los participantes por inversiones
a largo plazo y su confianza en las perspectivas
econdmicas futuras de Bolivia.

Grafico 9. Colocacién Bono “BCB Délares” segtin plazo
(En porcentaje)
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En lo que respecta a la distribucion geografica de las
colocaciones del Bono “BCB Ddlares’, destaca que
el departamento de La Paz liderd las mismas con
el 55,2% del total, seguido por Cochabamba con el
24,3%, Santa Cruz con el 8,0% y el 12,5% restante
distribuido entre los demas departamentos del pais.

Grafico 10. Colocacion Bono “BCB Délares” por departamento
(En porcentaje)
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Mercado Monetario

Durante el primer trimestre de 2024, tanto las
operaciones de reporto de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV) en MN como las operaciones
interbancarias en la misma denominacién mostraron
un bajo desempefio, similar a periodos previos.
Este comportamiento se atribuyé a la reduccion
en la participacién de los inversionistas en dichos
mercados, tanto en términos de volumen como de
cantidad de transacciones.

En efecto, el total de operaciones del mercado
monetario en MN alcanzd los Bs3.455 millones, lo
que representd una reduccion de Bs619 millones en
comparacion con el trimestre anterior, que registr6 un
monto de Bs4.074 millones.

Grafico 11. Monto Negociado en MN
(En millones de Bs)
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Las tasas negociadas en las operaciones de reporto
de la BBV en MN se mantuvieron en torno al 3% a lo
largo del trimestre. En cuanto a las tasas de interés
de las operaciones interbancarias en MN, estas se
ubicaron en un rango del 4,9% al 8,0%. En ambos
casos, no se registraron variaciones significativas.

Grafico 12. Tasas del mercado monetario
(En porcentaje)
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Fuente: ~ Banco Central de Bolivia y Bolsa Boliviana de Valores S.A.



