D En septiembre, la tasa de desempleo de EE.UU. disminuy6 hasta 3,5% su
menor lectura en varios afios. Las nominas de empleo excluyendo al sector
agricola sumaron 136.000 puestos inferior a la estimacion del consenso de
analistas (145.000; Grafico 1). Los principales aportes provinieron de
atencion médica, servicios profesionales y comerciales.

]

El indicador PMI compuesto de la Zona Euro descendié en septiembre
hasta un nivel de 50,1 puntos, su dato mas débil en lo que va del afio
(Gréfico 2). La debilidad continué concentrada en la industria
manufacturera y las cifras por paises revelaron que Alemania ingreso a
zona de contraccion por primera vez desde 2013.

En agosto, la produccion industrial de Argentina se contrajo -6,4%
interanual, sumando 16 meses en territorio negativo (Gréafico 3). La
categoria de alimentos, bebidas y tabaco registr6 una ligera variacion
positiva mientras que el resto de sectores tuvieron variaciones negativas
destacando automotores y otros equipos de transporte.

D La Organizacion Mundial de Comercio, autorizdé a EE.UU. la imposicién de
aranceles a productos de la Unién Europea por un valor de $us7.500
millones, resultado de la disputa entre los fabricantes aeronauticos Boeing
y Airbus. Las nuevas tarifas de 10% sobre aviones y 25% a bebidas
procedentes de Francia, Escocia e Irlanda, entre otros entraran en vigencia
desde 18 de octubre.

Fuente: Bureau States Department of Labor, IHS Markit, INDEC - Argentina, Reuters.

Precios de Commodities Variacion (%)

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Asesoria de Politica Econémica (APEC)
Actualidad Econ6mica N° 115

Viernes, 4 de octubre de 2019

Grafico 1: EE.UU. - Nomina de empleo excluyendo al sector
agricola
(En miles de puestos de trabajo)

Fuente: Bloomberg

Grafico 2: Zona Euro - PMI compuesto
(En puntos)

Dic.18/

4/10/19 Semana Mes Afio 12 meses Dic.17 Prom.18/ Prom.17
Zinc ($us/libra) 1,04 -0,30 0,37 6,97 -13,53 25,67 0,14
Oro ($us/oz.tr) 1.508,88 0,96 1,75 17,66 25,74 -1,58 0,62
Plata ($us/oz.tr) 17,56 0,10 1,95 13,31 20,32 -8,53 -8,38
Estafio ($us/libra) 7.47 1,07 2,14 -15,40 -1318 2,75 0,25
Plomo (Sus/libra) 0,97 1,72 2,90 534 6,13 -18,75 3,15
Cobre ($us/libra) 2,57 -1,05 -1,82 5,08 -9,98 -17,69 5,58
Petréleo WTI ($us/barril) 52,45 -7,02 6,19 15,50 -29,44 -24,84 26,66
Petréleo Brent ($us/barril) 58,50 3,78 -3,94 10,02 31,23 -20,43 30,07
Soya ($us/TM) 334.33 2,54 1,99 1,68 5,91 -6,94 -4,02
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Fuente: Bloomberg

Grafico 3: Argentina - Produccion industrial
(Variacion internual; en porcentaje)
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4/10/19  Semana S Afio meses Dic.18/ Dic.17

Tipo de cambio (Bs por délar estadounidense)

Oficial venta 6,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Oficial compra 6,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

En el sistema financiero * 6.94 -0.29 0.00 -0.31 0.19 0.48
Valor de la UFV (Bs por UFV) 23175 0,04 0,02 117 147 2,42
Tipo de cambio real (ago.2003=100) 58,69 0,36 0,50 -2,79 -3.19 -6,43
Principales socios comerciales (moneda del pais por délar estadounidense)

Brasil R/$us 4,08 -1,91 -1,87 5,10 5,26 17,17

Argentina AR/$us 57,75 0,74 0,27 53,31 50,59 102,26

Per( NS/$us 3,37 -0,26 0,10 0,13 1,37 4,05

Colombia Pi$us 3.450,80 -0,25 -0,78 6,04 13,70 8,99

Chile CH/$us 715,50 -1,55 -1,81 3,10 591 12,77

Euro €/$us 0,91 -0,34 -0,71 4,46 4,89 4,69

Japén ¥/$us 106,76 -1,07 -1,22 -2,67 -6,28 -2,66

Reino Unido £l$us 0,81 -0,28 -0,31 3,46 5,63 5,95

China ¥/$us 7,15 0,36 0,00 3,92 4,07 571
NOTAS:

* Informacién al 30/09/19. Tipo de cambio promedio ponderado de compra y venta del sistema financiero con sus clientes para operaciones estandar y preferenciales.
? variaciones negativas significan apreciacion. Tipos de cambio con informacién de apertura,

Variables monetarias y
financieras

Variacion (%

3/10/19  Semana Afo 12 meses Dic.18/ Dic.17

Banco Central de Bolivia (millones de Bolivianos)

Emisién 47.037,6 01 0,0 -3,9 45 3
Base monetaria 72.245,1 18 10 -05 73 44
M1 72.460.8 1.0 -0.1 -3.9 0.6 25]
M'3 220.118.8 0.7 0.0 -1.0 2.6 5.6
Sistema Financiero (millones de $us y porcentajes)*
Ahorro en el Sistema Financiero® 26.797.4 0.7 -0.1 -1.2 0.9 4.5
Bolivianizacién del Ahorro 86,5% 0,1 01 1,2 -1,0 13
Denésitos (Vista. ahorro v plazo) 26.322.0 07 -0.1 0.2 24 5.9
Bolivianizacion de Depositos 86,5% 01 0,0 -0,8 -0,5 16
Cartera de créditos® 26.229.4 0.2 -0.4 5.4 9.2 12.0
Bolivianizacién de Cartera 98,6% 00 0,0 02 03 06

TBanco Central de Bolivia y entidades e intermediacion financiera en funcionamiento autorizadas por la ASFI. Desde el 31 de diciembre se incorpord a las IFD

?Incluye: i) Depsitos en entidades de financiera (EIF; ia ASFI), i Certificados de Depésitos (CD) emitidos por el BCB y i) Titulos del BCB en
poder del sector privado no financiero que incluyen los Bonos BCB-Directo, BCB-Aniversario, BCB-Navidefio y BCB-Plus.
® No incluye la cartera de crédito de los Bancos en liquidacion.

Mercados bursatiles

Indice

Variacion (%)

Fuente: Bloomberg

4/10/19 Dia Semana Mes Afo 12 meses
BOVESPA (Brasil) 102.551.3 1.02 -2.40 -2.09 16.69 23.63
MERVAL (Argentina) 31.816,5 4,78 10,18 9,46 5,03 2,87
IPSA (Chile) 5.040,2 0,79 -1,17 -0,37 -1,28 -5,37
NASDAQ (EE.UU.) 7.982,5 1,40 0,54 -0,21 20,30 131
DOW JONES (EE.UU.) 26.573,7 1,42 -0,92 -1,27 13,92 -0,20
NIKKEI (Japén) 21.410,2 0,32 -2,14 -1,59 6,97 -10,70

DAX (Alemania)
Tasas de interés

12.012.8 0,73

__Variacién (pbs.)
Mensual 12 meses
MN

-2,97 -3,34 13,77

Variacion (pk
4/10/19  Mensual 12 meses
ME

-1,89

4/10/19
Tasa de interés (%)

Cuadro 1-Tasas de interés de Politica Monetaria
Variacion (pbs

4/10/19 Afo 12 meses

TRE '
Tasas internacionales (%)

0.75 18.0 36

FED
BCE

LIBOR (3 meses)

Bco. Central de Inglaterra
Bco. Central de Brasil *

0,75
5,50

0,0
-100,0

*Vigente desde el 01/10/19 al 31/10/19,
A partir del periodo de calculo 01/04/2018-30/04/2018 y segin Acta N°26/2018 del Directorio del BCB de 29/05/2018 se modifica la metodologia de la TRe, el periodo y la vigencia de calculo
Activos Externos Netos

Variacion (millones de $us)
Ano 12 meses
-1.949.9

3/10/19 Semana
9.170,5 -117,1

Mes Dic.18-Dic.17

Activos Externos Netos Consolidados -69.9

Bco. de la Republica (Colombia)
Bco. de México (Central)

Bco. Central de Chile

Bco. Central de Reserva del Perd
Bco. Central de China

2,00 -75,0

Reservas Internacionales Netas del BCB 7.569,7 -123,7 -80,6 -1.376,6 -1.105,7
Activos Externos Netos del Sistema financiero 1.4449 6,5 10,6 -590,0 -505,7 -331,6
Fondos de Proteccién® 156.0 0.1 0.0 16.7 22,1 21.2

NOTA:
* A partir del 15/11/2017, los activos del FPAH son invertidos de acuerdo a la composicion por monedas de los depésitos del pblico en el sistema financiero,
de manera analoga a las inversiones realizadas por el FONDO RAL.
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