D En el ultimo trimestre de 2017 la actividad econémica de EE.UU., avanzé
a una tasa anualizada de 2,6%, inferior a la expectativa del consenso de
analistas (3,0%; Grafico 1). Internamente destacé la contribucién positiva
del consumo privado y en menor medida la formacion bruta de capital fijo
y gasto de gobierno, por su parte las exportaciones netas restaron a la
actividad debido al fuerte incremento en el nivel de importaciones.

D El Banco Central Europeo, mantuvo la orientacion de su politica
monetaria, al dejar estable la tasa de referencia en 0,0%. Asi mismo, se
ratific6 el actual ritmo de compras de activos, definido en €30.000
millones mensuales hasta finales de septiembre del afno en curso, no
descartando la opcion de expandir dicho esquema en funcién a la
evolucion de la inflacién.

DLa tasa de inflacion de Japén avanzé en diciembre de 2017 hasta 1,0%
interanual, superando la estimacion del consenso de analistas (0,3%;
Grafico 2). El desempeno responde principalmente a la aceleracion
observada en el grupo de alimentos. No obstante, el indicador
subyacente que excluye energia y alimentos frescos se situé en 0,3%.

» La actividad econémica de Reino Unido, se expandié en el ultimo cuarto
del 2017 a una tasa de 1,5% interanual, ligeramente superior a la
expectativa del consenso de analistas (1,4%; Grafico 3). La actividad se
vio favorecida por el impulso del sector de servicios; Manufactura, por su
parte fue contrarrestada por la caida en el sector de extraccion de gas y
petréleo.

Fuente: Bureau of Economic Analysis, Reuters, Bloomberg, Office for National Statistics
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Gréfico 1: EE.UU. - Actividad econémica
(En porcentaje)
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Grafico 2: Japon - Indicadores de inflacio:
(En porcentaje)

Zinc ($us/libra) 1,57 1,42 2541 28,84

Oro ($us/oz.tr) 1.349,78 1,35 3,59 3,59 13,57 13,09 0,05
Plata ($us/oz.tr) 17,35 1,37 244 244 3,24 6,42 -1,29
Estario ($us/libra) 9,70 3,79 6,77 6,77 7,03 -5,21 10,09
Plomo ($us/libra) 1,18 0,93 4,72 4,72 11,97 23,36 22,81
Cobre ($us/libra) 3,24 1,38 -1,50 1,50 21,87 30,92 27,28
Petréleo WTI ($us/barril) 65,71 3,50 b 22,18 12,47

Petroleo Brent ($us/barril)
Soya ($us/TM)

70,01
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4,21

Tipos de cambio Variacién (%)
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26/1/18 Semana Afio  meses Dic.17/ Dic.16

Tipo de cambio (Bs por délar estadounidense)

Inflacion total

Oficial venta 6,96 0,00 0,00 0,00 0,00

Oficial compra 6,86 0,00 0,00 0,00 0,00
En el sistema financiero ' 6,92 -0,35 0,12 -0,12 0,38 -0,16
Valor de la UFV (Bs por UFV) 2,24110 0,05 0,20 0,20 2,87 2,96
Tipo de cambio real (ago.2003=100) 66,08 0,19 1,89 1,89 4,30 5,03
Principales socios comerciales (moneda del pais por dolar estadounidense)
Brasil Ri$us 3,15 -1,40 -4,85 -4,85 -0,72 1,76
Argentina AR/$us 19,50 2,66 4,68 4,68 22,47 17,27
Pert NS/Sus 321 -0,06 -0,73 -0,73 -2,63 -3,52
R.B. de Venezuela BF/Sus 9,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Colombia P/Sus 2.810,77 -1,42 -5,86 -5,86 -4,40 -0,54
Chile CH/$us 600,62 -1,25 -2,41 241 -7,60 -8,20
Euro €/$us 0,81 -1,59 -3,33 -3,33 -13,99 -12,39
Japén ¥/$us 109,52 -1,13 -2,81 -2,81 -4,37 -3,65
Reino Unido £/$us 0,70 -2,39 -4,82 -4,82 -11,28 -8,68
China Y/$us 6,33 -1,16 -2,72 -2,72 -8,05 -6,31
NOTAS:

Fuente: Bloomberg

Grifico 3: Reino Unido - Actividad econémica
(En porcentaje)

" Informacion al 22/01/18. Tipo de cambio promedio ponderado de compra y venta del sistema financiero con sus clientes para operaciones estandar y preferenciales.
2 variaciones negativas significan apreciacion. Tipos de cambio con informacién de apertura.
Variables monetarias y

financieras Variacién (%)

25/1/18 Semana Mes Afio 12 meses Dic.17/ Dic.16
Banco Central de Bolivia (millones de Bolivianos)
Emision 45.941,6 0,7 -0,8 -0,8 76
Base monetaria 67.096,4 -2,1 -3.5 -3,5 12,1 9,8
L 724371 0,6 il =i 6,0 4,5
M'3 207.472,5 0,6 1,4 -1.4 10,6 10,1
Sistema Financiero (millones de $us y porcentajes)’
Ahorro en el Sistema Financiero 25.7351 0,5 -0,9 -0,9 9,7 93
Bolivianizacién del Ahorro 86,5% -0,1 -0,1 -0,1 2,0 2,0
Depésitos (Vista, ahorro y plazo) 24.564,5 -0,5 -1,0 -1,0 11,0 10,5
Bolivianizacion de Depésitos 85,7% -0,1 -0,1 -0,1 23 2,0
Cartera de créditos 22.116,1 03 -0,5 -0,5 12,8 12,6
Bolivianizacién de Cartera 97,8% 0,0 0,0 0,0 11 0,8
Banco Central de Bolivia y entidades de intermediacion financiera en funcionamiento autorizadas por la ASFI. Desde el 31 de diciembre se Incorpord a las IFD
Incluye: i) Depositos en entidades de intermediacion financiera (EIF; metodologia ASFI), if) Certificados de Depdsitos (CD) emitidos por el BCB y i) Titulos del BCB en
poder del sector privado no financiero que incluyen los Bonos BCB-Directo, BCB-Aniversario, BCB-Navidefio y BCB-Plus.
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BOVESPA (Brasil) 85.228,3 1,85 4,94 11,55 11,55

MERVAL (Argentina) 35.022,8 -0,34 4,26 16,49 16,49 82,60
IPSA (Chile) 5.826,2 0,48 -0,51 4,70 4,70 35,13
NASDAQ (EE.UU.) 7.467,8 0,76 1,79 8,18 8,18 31,92
DOW JONES (EE.UU.) 26.512,6 045 1,69 7,26 7,26 31,94

NIKKEI (Japén)
DAX (Alemania)

Tasas de interés

23.631,9
13.340,2

-0,16
0,31

0,74
0,70

3,81
3,27

3,81
3,27
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Fuente: Bloomberg

Cuadro 1-Tasas de interés de Politica Monetaria

Variacién (pbs.)

26/1/18 Semana Afio 12 meses

. Central de Inglaterra
. Central de Brasil *

TRE ' 3,05 5 135 0,33 3 20

Tasas internacionales (%) $us

LIBOR (3 meses) 1,76 1,6 721

Prime 4,50 0,0 75,0

NOTA:

" Vigente desde el 25/01/18 al 31/01/18.

Activos Externos Netos

Variacién (millones de $us)
25/1/18 Semana Mes Afo 12 meses Dic.17-Dic.16

Activos Externos Netos Consolidados 13.605,2 13,0 101,2 101,2 -284,9 -405,7
Reservas Internacionales Netas del BCB 10.310,5 69,1 49,9 49,9 312,5 179,7
Activos Externos Netos del Sistema financiero 2.392,1 -56,4 457 45,7 -120,6 -82,9
Fondo para la Revolucién Industrial Productiva (FINPRO) 558,6 0,2 05 0,5 -148,5 -197,0
Fondos de Proteccién' 122,9 0,0 48 4.8 -549,5 -526,4
Fondo de Promocién a la Inversion* 221,1 0,1 0,2 0,2 2211 220,9

NOTA:
" A partir del 15/11/2017, los activos del FPAH son invertidos de acuerdo a la composicion por monedas de los depésitos del publico en el sistema financiero,
de manera analoga a las inversiones realizadas por el FONDO RAL.

2 A partir del 29/12/2017, por su naturaleza contable los recursos del Fondo de Promocion a la Inversion en Exploracion y Explotacion Hidrocarburifera (FPIEEH)
son reclasificados fuera del balance del BCB.
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LAPAZBOLIVIA

. de la Republica (Colombia)
. de México (Central)

. Central de Chile

. Central de Reserva del Pert
. Central de China

Fuente: Bloomberg

* Corresponde a Tasa Selic Objetivo.



