BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

D El Fondo Monetario Internacional presenté su report e Perspectivas de la economia mundial
(enero 2015) en el cual reduce sus perspectivas de crecimien to de la economia mundial
pese a la caida del petrdleo y a la mejoria de Estados Unidos. L  a proyeccion del
crecimiento mundial apunta a un aumento moderado en 2015-16 , de 3.5% en 2015y 3.7%
en 2016 (Grafico 1). Esto representa una revision a la baja de 0.3% en ambos afios en
comparacion con la edicién de octubre de 2014.

D En Estados Unidos, la confianza de constructores cayé modestamente en enero, sefialo la
Asociacion Nacional de Constructores de Viviendas. El indi ce del mercado inmobiliario de
NAHB/Wells Fargo cayé a 57 puntos desde una lectura revisada de 58 en diciembre. Cabe
notar que niveles por encima de 50 puntos significan que los c onstructores ven las
condiciones del mercado como favorables. El indice no ha est ado por debajo de 50 desde
junio de 2014 (Gréfico 2).

D El Banco de Japoén (BoJ) en su Gltima junta elevd su prevision de crecimiento del PIB para
2015 al 2,1% y rebajo su estimacion sobre la inflacion al 1% in  teranual. El banco central
nipén sefialo que va mantener sin cambios su programa de polit ica monetaria, altamente
expansiva.

D El euro se depreci6 fuertemente respecto a los délares estad ounidenses; cayé por debajo
de 1,15 délares, llegé hasta unos 1,147 délares, nivel minim o desde el 11 de noviembre de
2003. Ello equivale a una depreciacion de 7,6 % en tan s6loun m  es. Las diferentes politicas
monetarias del BCE y de la Reserva Federal contribu  yeron a estos resultados (Gréafico 3).

D En América Latina, el FMI sefialé6 que Venezuela sufrird en 2015 una abrupta contraccion
econdmica del 7% como consecuencia de la caida de |  os precios del petréleo. Los célculos
del FMI apuntan que, cada disminucién de USD10 en el barril de crudo acarrea un deterioro
del orden 3,5% en el PIB de Venezuela, lo que agudiza los probl  emas fiscales y la recesién

de esta economia.
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Precios de Commodities

ress

Dic.14/ Prom.14/
21/1/15 Semana Mes Afio 12 meses Dic.13 Prom.13
Zinc ($us/libra) 0,95 3,19 -3,68 -3,68 0,53 5,99 11,37
Oro ($us/oz.tr) 1.302,89 6,04 9,96 9,96 4,95 -1,72 -10,25
Plata ($us/oz.tr) 18,42 9,28 17,29 17,29 -7,37 -19,34 -19,99
Estafio ($us/libra) 8,82 0,39 0,26 0,26 -12,25 -13,20 -1,82
Plomo (Sus/libra) * 0,86 7,69 2,48 2,48 -13,92 -16,27 -1,82
Cobre ($us/libra) * 2,58 2,56 -9,68 -9,68 -22,47 -14,40 -7,07
Petréleo WTI ($us/barril) 46,39 1,09 -12,92 -12,92 -51,16 -45,87 -5,09
Petréleo Brent ($us/barril) 46,59 -2,18 -16,45 -16,45 -56,98 -49,68 -9,12
Soya ($us/TM; 361,34 -2,556 -3.91 -3.91 -23,19 -20,81 -11,08
NOTAS:
[ Informacion al 20/01/15
Tipos de cambio Variacion
12 Dic.14/
21/1/15  Semana ES Afio meses Dic.13
Tipo de cambio (Bs por délar estadounidense)
Oficial venta 6,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Oficial compra 6,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
En el sistema financiero * 6,89 0,08 -0,60 -0,60 -0,76 -0,21
Valor de la UFV (Bs por UFV) 2,01851 0,09 0,26 0,26 5,86 5,96
Tipo de cambio real (ago.2003=100) 69,30 -0,02 -0,96 -0,96 -9,62 -9,26
Principales socios comerciales (moneda del pais por délar estadounidense)
Brasil R/$us 2,61 -1,16 -1,61 -1,61 10,87 12,44
Argentina AR/$us 8,61 0,18 1,73 1,73 25,93 29,83
Perl NS/$us 3,01 1,07 0,77 0,77 7,19 6,73
R.B. de Venezuela BF/$us 6,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Colombia Pi$us 2.375,85 -2,77 -0,72 -0,72 20,02 24,17
Chile CH/$us 628,84 1,89 3,86 3,86 15,73 15,17
Euro €/$us 0,87 1,89 5,35 5,35 17,22 13,18
Japén ¥/$us 118,82 0,12 -0,39 -0,39 13,76 13,66
Reino Unido £/$us 0,66 0,12 2,69 2,69 8,77 6,31
China Y/$us 6,21 0,23 0,17 0,17 2,70 2,45

NOTAS:
! Informacién al 18/01/15. Tipo de cambio promedio ponderado de compra y venta del sistema financiero con sus clientes para operaciones estandar y preferenciales.
2 variaciones negativas significan apreciacion. Tipos de cambio con informacion de apertura.
Variables monetarias y

financieras Variacion

Dic.14/
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Grafico 2: EE.UU. - Indice de constructores de vivienda (NAHB)
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LA PAZ-BOLIVIA

20/1/15  Semana Mes Afio 12 meses Dic.13
Banco Central de Bolivia (millones de Bolivianos;
Emisién 41.275,8 -1,5 -0,2 -0,2 12,3 11,8
Base monetaria 59.339,9 -4,4 -3,1 -3,1 R4 18,7
M1 63.411,0 -2,6 -35 -35 119 133
M'3 157.352,5 1824 1,8 1,8 14,5 15,6
Sistema Financiero (millones de $us y porcentaj es)1
Ahorro en el Sistema Financiero® 19.783,1 -0,6 -0,9 -0,9 19,3 19,9
Bolivianizacién del Ahorro 82,4% -0,8 -11 -11 248 254
Depositos (Vista, ahorro y plazo) 17.729,1 -11 -1,6 1,6 15,4 16,7
Bolivianizacion de Depésitos 80,1% -0,3 -0,4 -0,4 4,2 4,2
Cartera de créditos 13.980,0 0,0 -1,4 1,4 16,9 46,2
Bolivianizacién de Cartera 92,3% 01 0.0 0.0 52 4.9
["Banco Central de Bolivia y entidades de financiera en torizadas por la ASFI 1,147
[ Incluye: i) Depositos en entidades de intermediacion financiera (EIF; metodologia ASFI), ii) Certificados de Depésitos (CD) emitidos por el BCB y iii) Titulos del BCB en
poder del sector privado no financiero que incluyen los Bonos BCB-Directo, BCB-Aniversario, BCB-Navidefio y BCB-Plus. T
)
Mercados bursatiles i 2
Indice Variacién w
21/1/15 Dia Semana Mes Afio 12 meses
BOVESPA ( Brasil) 49.164,1 2,69 3,19 -1,69 -1,69 1,28 FUENTE: Bloomberg
MERVAL (Argentina) 8.687,0 1,21 3,11 1,26 1,26 48,74
IPSA (Chile) 3.786,7 1,01 1,00 -1,67 -1,67 2,91
NASDAQ (EE.UU.) 4.687,3 0,70 1,03 -1,03 -1,03 10,92
DOW JONES (EE.UU.) 17.582,0 0,38 0,89 -1,35 -1,35 7,11
NIKKEI (Japén) 17.280,5 -0,49 2,88 -0,98 -0,98 9,40
DAX (Alemania 10.252,3 -0,05 4,43 4,56 4,56 5.37 Cuadro 1-Tasas de interés de Politica Monetaria
Tasas de interés Variacién (pbs.) Variacion (pbs.) Variacion (pbs.)
21/1/15  Semana 12 meses 21/1/15 Semana 12 meses 21/1/15  Semana Afio 12 meses
Tasa de interés (%) MN
TRE * 2,21 -31 -13 0,18
Tasas internacionales (%) $us
LIBOR (3 meses) 0,26 0,3 2,0 . Central de Inglaterra
Prime 3,25 0.0 0.0 Central de Brasil *
NOTA: . de la Republica (Colombia)
! Vigente desde el 15/01/15 al 21/01/15. . de México (Central)
Activos Externos Netos . Central de Chile
Variacion (millones de $us) . Central de Reserva del Per
20/1/15 Semana Mes Ao 12 meses Dic.14-Dic.13 . Central de China
Activos Externos Netos Consolidados 18.833,4 -51,3 96,0 96,0 1.020,4 1.084,9
Reservas Internacionales Netas del BCB (p) 15.231,7 -65,0 108,9 108,9 620,9 692,7
Activos Externos Netos del Sistema financiero 21273 7.5 -34,4 -34,4 488,5 502,4
Fondo para la Revolucién Industrial Productiva (FINPRO) 1.013,8 0,1 0,4 0,4 -188,4 -188,3
Fondo de Proteccion al Ahorrista FPA 460,6 21,1 21,2 21,2 99,4 78,2



