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OBJETIVO DEL EVENTO

El objetivo de este curso fue el de analizar y promocionar el uso de Politicas Macroprudenciales
(PM). Se comenzd con una motivacién del porqué los paises deben adoptar estas politicas, asi como
una descripciébn de sus objetivos e instrumentos. Luego de una breve revisién de vinculos
macrofinancieros en la teoria y practica, se concentré en las dos dimensiones principales de las PM:
la dimensién temporal {prociclicalidad de los sistemas financieros) y la dimension de corte
transversal (riesgo sistémico).

CONCLUSIONES Y
RECOMENDACIONES

El Curso sobre Politica Macro-prudenciales examiné los dilemas en materia de regulacién financiera
y su relacion con el riesgo sistémico que afrontan las autoridades de las economias tanto

varias ideas expuestas y técnicas, podrian ser analizadas para mejorar el analisis de} BCB en temas
de regulacion financiera, destacandose:

s En el tema de exposicién de las instituciones financieras y su dependencia transfronteriza o
intra-mercados, la metodologia del analisis de redes aplicada por Espinoza-Solé (2009)
puede ser utilizada como una primera aproximacidn para analizar el riesgo sistémico al cual
estad expuesto nuestro sistema financiero. Sin embargo, un obstaculo que se interpondria
seria la disponibilidad de los datos, especificamente la exposicion de las instituciones
financieras a activos externos.

herramientas que nos permitan medir la exposicion de los sistemas financieros a este
riesgo, en ese sentido, surge el Co-VaR como alternativa para realizar fa medicién del
mismo en el sistema financiero local.

« La evidencia empirica ha demostrado que Ia utitizacidon de reglas micro-prudenciales mas
restrictivas probablemente incentive a la intermediacidn de las actividades a través de
instituciones no bancarias, por lo tanto, {as reglas macro-prudenciales necesitas una mayor
flexibilidad para regular y supervisar a estas instituciones y no solo a las entidades
bancarias.

s« La armonizaciéon y cooperacidn internacional, incluyendo compartir informacién, son
medidas criticas para mejorar 1a regulacion de las instituciones financieras y de esta
manera estar preparados para afrontar eventos como los vividos durante la crisis financiera
internacional de 2007-2009.

avanzadas como emergentes y en desarrollo. El curso estuvo organizado en sesiones de las cuales |

« La creciente importancia del riesgo sistémico, ha incrementado la necesidad de nuevas |
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