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Políticas del BCB y resultados 2022

□ Dando continuidad al proceso y en el

marco de la política de transparencia

institucional, se lleva a cabo la

Audiencia Pública de Rendición de

Cuentas Inicial de la presente gestión.



Marco normativo del BCB

□ El objeto, funciones y atribuciones del BCB están delimitados por su marco normativo,

conformado básicamente por la Ley 1670 y la Constitución Política del Estado.

Ley 1670 del BCB 
(1995)

Objeto (Art. 2): “(…) procurar la estabilidad del poder adquisitivo interno 
de la moneda nacional.”

Constitución 
Política del Estado 

(2009)

Función (Art. 327): “(…) En el marco de la política económica del Estado, 
es función del Banco Central de Bolivia mantener la estabilidad del poder 
adquisitivo interno de la moneda, para contribuir al desarrollo 
económico y social.”

Atribuciones (Art. 328):

1. Determinar y ejecutar la política monetaria
2. Ejecutar la política cambiaria
3. Regular el sistema de pagos
4. Autorizar la emisión de la moneda
5. Administrar las reservas internacionales



Políticas monetarias convencionales y no convencionales

□ En procura de alcanzar sus objetivos, el BCB hizo uso de herramientas convencionales y no convencionales.

1. Programa Fiscal-Financiero.

2. Política Monetaria contracíclica en 2022.

3. Restablecimiento de función de prestamista última instancia.

Mantener la 
estabilidad del 

poder 
adquisitivo 

interno de la 
moneda, para 
contribuir al 

desarrollo 
económico y 

social

Estabilización 
de RIN

Bolivianización
financiera

Estabilidad 
FinancieraPolíticas no convencionales

Políticas convencionales

1. Colocación de títulos a particulares.

2. Actualizaciones permanentes al Reglamento de Encaje Legal.

3. Actualización del Reglamento de Posición de Cambios para evitar
especulación.

4. Créditos de liquidez a IFD y CC.

5. Adecuación de los límites a inversiones en el exterior de
Aseguradoras y Bancos.

6. Gestión del Sistema de Pagos mediante instrumentos digitales.

Provisión 
Liquidez

Certidumbre 
Cambiaria
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Resultados de las políticas en 2022 – PFF2022
□ La coordinación de las políticas monetaria y fiscal dieron como resultado un crecimiento del PIB de 4,3% al tercer

trimestre, en un panorama adverso a nivel internacional, por lo que cobran mayor relevancia los resultados

registrados por la economía nacional.

□ La inflación se mantuvo controlada y se logró 3,1% por debajo del 3,3% del PFF2022, resultado destacable, en un

contexto de presiones inflacionarias externas, siendo la más baja de América del Sur.

□ Asimismo, el déficit fiscal se situó en 7,2% del PIB por debajo del programado (8,5% del PIB).

2022: INFLACIÓN OBSERVADA EN LA REGIÓN

(en porcentaje)

CRECIMIENTO DEL PIB AL TERCER TRIMESTRE DE CADA GESTIÓN

(en porcentaje)
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Nota: (p) Cifras preliminares, (pp) puntos porcentuales. Fuente: Institutos Nacionales de Estadística y Bancos Centrales de países seleccionados
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Contexto internacional desafiante: Elevadas tasas de interés

TASAS DE POLÍTICA DE ECONOMÍAS AVANZADAS SELECCIONADAS

2019 – MARZO 2023

(En porcentaje)

Fuente: Bloomberg

Nota: Datos de tasas de política al 28 de marzo de 2023 y de inflación a febrero de 2023

INFLACIÓN EN ECONOMÍAS AVANZADAS SELECCIONADAS 

2020 – FEBRERO 2023

(En porcentaje) 

□ Inicialmente, la guerra entre Ucrania y Rusia y las disrupciones de las cadenas de suministro originaron el proceso

inflacionario internacional, actualmente, el conflicto geopolítico persiste y aún mantiene presión en los precios.

□ Ante la incidencia global de este fenómeno, los regentes monetarios retiraron estímulos monetarios, buscando

reducir la demanda interna y contraer la inflación, logrando el efecto deseado en la mayoría de las economías.



Contexto internacional desafiante: Elevadas tasas de interés

TASAS DE POLÍTICA DE ECONOMÍAS SELECCIONADAS

DE AMÉRICA DEL SUR

(En porcentaje)

A Marzo 2023: INFLACIÓN DE ECONOMÍAS SELECCIONADAS

DE AMÉRICA DEL SUR 

(En porcentaje) 

Fuente: Bloomberg

Nota: Datos de tasas de política al 28 de marzo de 2023 y de inflación a febrero de 2023

□ En América del Sur, la política monetaria fue más agresiva que la conducida por las economías avanzadas, en

consecuencia, los bancos centrales decidieron detener el ajuste monetario en niveles elevados.

Fuente: Bloomberg, Instituto Nacional de Estadística de Bolivia e Instituto Nacional de Estadística e Informática de Perú

Nota: Datos a marzo, excepto para Brasil cuya información corresponde a febrero



Contexto internacional desafiante: Riesgo de recesión

EXPECTATIVA DE RECESIÓN EN EEUU DURANTE LOS PRÓXIMOS 12 MESES

(En porcentaje)

Fuente: Bloomberg

Nota: Datos al 28 de marzo de 2023

□ El esfuerzo monetario representa un riesgo a la baja en el crecimiento de las economías en línea con el

desincentivo de la demanda interna, mientras la inflación aún no llegaría a sus respectivas metas.

□ En este sentido, se espera que las economías que aplicaron consistentemente una política monetaria contractiva,

se desaceleren en 2023, impactando la demanda externa del comercio internacional.

PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO E INFLACIÓN PARA 2023

(En porcentaje)

Fuente: WEO-FMI Abril 2023



Contexto internacional desafiante: Condiciones financieras difíciles

□ El ajuste monetario estadounidense repercutió en el incremento del valor del dólar que atrajo capitales

desde economías emergentes y en desarrollo, ocasionando la depreciación de sus monedas frente la

divisa de EE. UU.

□ Las tasas de interés elevadas de economías avanzadas representan condiciones más difíciles de

financiamiento internacional ante el riesgo de desaceleración económica y la reducción de la demanda

externa.

□ En suma, la depreciación de las monedas de la región y el limitado acceso a financiamiento externo

caracterizan condiciones financieras difíciles que las economías en desarrollo deberán afrontar en el

contexto de ajuste monetario internacional y menor crecimiento pronosticado para 2023.
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3. Apoyar 

al 

desarrollo 

económico 

y social 

2. Mantener 

la inflación 

controlada

1. 

Soberanía 

monetaria 

4. 

Administración 

de las Reservas 

Internacionales

5. Continuar 

modernizando 

el Sistema de 

Pagos 

Nacional

Objetivos para 2023

□ En 2023, el BCB continuará

apoyando el crecimiento

económico precautelando la

estabilidad de precios en el

marco de la soberanía monetaria

y la transparencia institucional

que lo ha caracterizado en los

últimos años.
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Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas Públicas y Banco Central de Bolivia

Notas:   (1) El dato de las Reservas Internacionales Netas (RIN) corresponde al flujo acumulado desde el 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2023.

El monto de inversión pública corresponde al Presupuesto General del Estado 2023

1. Soberanía monetaria 
• El Programa Fiscal Financiero se desarrolla en el marco del libre ejercicio de la soberanía y en reemplazo de los

memorándums de entendimiento que anteriores administraciones gubernamentales se realizaron con el FMI.

• En ese marco, el 6 de enero de 2023 se suscribió la Decisión de Ejecución del PFF2023 estableciendo metas

cuantitativas que permiten la consistencia de las políticas monetaria y fiscal acordes con los objetivos para continuar con

el proceso de reconstrucción y senda del crecimiento de la economía, acorde al Modelo Económico Social Comunitario

Productivo.

OBJETIVOS DEL PROGRAMA FISCAL FINANCIERO 2023

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas Públicas  - Banco Central de Bolivia

2023

Crecimiento del PIB (En porcentaje) 4,86

Inflación de fin de periodo (En porcentaje) 3,28

Balance fiscal global (en porcentaje del PIB) -7,49

Inversión Pública (En millones de dólares) 4.006

Variación de las Reservas Internacionales Netas (1) (En millones de dólares) 550

Objetivos para 2023
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1. Soberanía monetaria 

Objetivos para 2023

□ El BCB actuó en favor a mantener niveles bajos y controlados de inflación, limitando el

impacto de choques externos mediante la orientación de su política cambiaria, la misma

que dio pie al proceso de bolivianización.

□ A la fecha, la bolivianización es un logro consolidado que permite la aplicación de la

política monetaria con resultados eficaces.

□ En ese sentido, el Ente Emisor aplicará una política monetaria soberana para mantener

la estabilidad del poder adquisitivo interno de la moneda nacional para contribuir al

desarrollo económico y social del país.
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2. Mantener la inflación controlada

Objetivos para 2023

□ El BCB continuará cumpliendo con su mandato Constitucional de mantener la estabilidad

del poder adquisitivo interno de la moneda, para contribuir al desarrollo económico y

social.

□ Al igual que en 2021 y 2022, periodos en los cuales la inflación se mantuvo controlado y en

niveles bajos gracias a diversas políticas implementadas por el Gobierno, para 2023 se

proyecta que la inflación continuará presentando una senda moderada sin alcanzar niveles

que pongan en riesgo la estabilidad de precios internos.

□ En efecto, se espera que la inflación en 2023 se sitúe en torno a 3,3% al cierre de la

gestión, consistente con la dinámica de la actividad económica.
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3. Apoyar al desarrollo económico y social 

□ El BCB apoyará el crecimiento económico mediante su política monetaria a través de instrumentos convencionales y no

convencionales, cuidando la estabilidad de precios.

□ En este sentido, estará en constantes evaluaciones para ampliar y/o re-direccionar los recursos de los fondos (CPVIS,

CAPROSEN, FIUSEER Y CPRO) para dinamizar a los sectores estratégicos.

□ A la fecha, los recursos disponibles para inyectar a la economía alcanzan a Bs3.775 millones

PRÉSTAMOS CON GARANTÍA DE FONDOS Y VENCIMIENTOS NETOS DE OMA, 2016-2023

(En millones de bolivianos)

Fuente: Banco Central  de Bolivia

Notas: (*) Incluye títulos colocados en subasta, mesa de dinero y directo, a valor descontado; (**) Incluye préstamos con garantía de los Fondos: CPVIS, CAPROSEN, FIUSEER y CPRO; (***) Saldo por desembolsar de los Fondos: CPVIS, FIUSEER y CPRO.

Información al 25 de abril de 2023

Objetivos para 2023
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BCB Navideño BCB Directo

Objetivos para 2023

3. Apoyar al desarrollo económico y social 

CONDICIONES FINANCIERAS 

DEL BONO BCB DIRECTO

BONOS BCB A PARTICULARES 

(Saldos netos en millones de bolivianos)

Plazo Tasa de interés

182 días (6 meses) 6,10%

364 días (12 meses) 6,70%

546 días (1 año y medio) 6,95%

Fuente: Banco Central  de Bolivia

□ Dando continuidad a la buena aceptación del Bono BCB Navideño, se puso a disposición

de la población el Bono “BCB Directo” en su 13a versión, con el objetivo de beneficiar con

tasas de interés atractivas a los pequeños ahorristas otorgando una alternativa de inversión

confiable, segura y rentable como parte de las políticas de redistribución del ingreso en el

marco del Modelo Económico Social Comunitario Productivo.

Precio de cada Bono Bs 1.000

Límite máximo de 

compra por persona

200 bonos 

(Bs 200.000)
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□ Contribuyendo a la reconstrucción de la economía nacional, en el

marco del crédito autorizado por la Ley N° 1389 de 24 de agosto de

2021, el BCB continuará con el financiamiento del Fideicomiso de

Apoyo a la Reactivación de la Inversión Pública (FARIP), destinado a

financiar proyectos de inversión pública de las Entidades Territoriales

Autónomas.

□ En el marco de la normativa vigente se continuará con el apoyo a las

EPNE, para lograr la soberanía energética, actualmente estas

empresas se encuentran cumpliendo de manera oportuna con los

pagos de intereses y capital según los contratos y planes de pago

establecidos.

Objetivos para 2023
3. Apoyar al desarrollo económico y social 



3. Apoyar al desarrollo económico y social 

Objetivos para 2023

□ Al tercer trimestre de 2022, se observó un crecimiento del PIB de 4,3%, las perspectivas de los organismos

internacionales se encuentran por debajo de este crecimiento.

□ En el marco del PFF, el BCB en 2023 mantendrá la estabilidad cambiaria y la inflación controlada, aspectos que

viabilizarán el alcance del objetivo de crecimiento de 4,9% del Programa. Por su parte, se aprecia que las

perspectivas de los organismos son cercanas al 2%.

PROYECCIONES DEL CRECIMIENTO DEL PIB EN BOLIVIA 

(En porcentaje)

Fuente: INE, Banco Mundial, CEPAL, FMI, BCB



4. Administración de las Reservas Internacionales

 Ley de Compra de Oro destinado al Fortalecimiento de las Reservas Internacionales

El Proyecto de Ley en tratamiento en la Asamblea Legislativa Plurinacional autoriza al BCB a realizar:

• La compra de oro en el mercado interno de manera más expedita, a precios competitivos y ampliando los oferentes de

oro para el BCB, para el fortalecimiento de las Reservas Internacionales.

• Operaciones con las reservas de oro en los mercados financieros internacionales

 Seguridad, liquidez y gestión moderna de las Reservas Internacionales

Objetivos para 2023

SEGURIDAD 

Y LIQUIDEZ

En un contexto de alta volatilidad en
los mercados financieros
internacionales, se continuará
invirtiendo las reservas internacionales
precautelando los criterios de
seguridad y liquidez de las inversiones.

MODERNIZAR 

LA GESTIÓN

Una gestión moderna de Reservas
Internacionales permitirá situar al BCB
a la par de otros bancos centrales en
el contexto internacional, en procura
de adoptar mecanismo más eficientes.

ESTABILIDAD 
MACROECONÓMICA

Para respaldar la política
monetaria y cambiaria con
inflación estable y crecimiento
económico en beneficio del
pueblo boliviano.
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Objetivos para 2023

5. Continuar modernizando el Sistema de Pagos Nacional

Democratizar el acceso a instrumentos y canales electrónicos de pago

Mayor acceso y uso de pagos electrónicos para la población.

Duplicar el acceso al servicio de pagos con QR de entidades de intermediación financiera, en
condiciones de interoperabilidad.

Consolidar la interoperabilidad para transferencias electrónicas y pagos inmediatos con QR en el
sistema financiero.

1

2

3

Beneficios

 Facilidad para hacer todo tipo de pagos y transferencias electrónicas cómodamente desde cualquier
lugar en un esquema 24*7

 Profundización de la inclusión financiera en beneficio de toda la población
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Gestión operativa del BCB

Objetivos para 2023

Gestión de Tesorería

En términos de la Gestión del Material Monetario (MM), los principales objetivos y/o metas planteadas
para la gestión 2023 son:

 Eficiencia en la administración del material monetario. Desarrollar una adecuada y eficiente gestión del

MM, contemplando todas las fases del ciclo del efectivo, asegurando que la población cuente con MM

de calidad y en los cortes requeridos, contribuyendo así a los objetivos y políticas institucionales en

beneficio de la población.

 Modernización de la Gestión de Tesorería. Impulsar el proceso de modernización de la gestión de

Tesorería del BCB, a través del diseño y desarrollo de proyectos tendientes al fortalecimiento de las

condiciones y entornos de los procesos operativos, así como de las capacidades de los servidores del

área.

 Capacitación y difusión de información sobre el material monetario. Llevar adelante campañas

educativas y actividades informativas a través de diferentes medios/plataformas, dirigidas a múltiples

sectores de la sociedad, sobre las medidas de seguridad de billetes, canje y fraccionamiento de

material monetario y otros.

1

2

3
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Gestión operativa del BCB

Gestión de Recursos Humanos

 Consolidar instrumentos informáticos que faciliten y optimicen los procesos de

incorporación de personal y de digitalización de los registros individuales del

personal a través del Sistema Integrado de Recursos Humanos.

 Implementar mecanismos de control de personal tecnológicos y modernos, que

brinden mayor seguridad al Banco Central de Bolivia.

 Implementar un nuevo programa de inducción e integración, que permita a los

servidores públicos recién incorporados una adaptación efectiva y productiva.

Objetivos para 2023

1

2

3
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Gestión operativa del BCB

Objetivos para 2023

Gerencia de Operaciones Monetarias – Gerencias de Sistemas

Mejora de los sistemas informáticos del BCB - Sistema de Pagos del

Tesoro (SPT).

A través de este sistema se canalizaran las operaciones de pago de las entidades

públicas, por la compra y pago de productos o servicios a los distintos

proveedores y beneficiarios del Estado, que tienen cuentas habilitadas en el

sistema financiero.

Permitirá que el proceso de pago a los proveedores y beneficiarios sea inmediata,

mejorando el proceso de pago de aproximadamente 465.000 operaciones de

pago (promedio anual) y por ende favoreciendo a la población boliviana que

participe en procesos de contratación del Estado.

1

2

26



Atender el 100% de requerimientos emergentes de los procesos, de las funciones,

deberes y atribuciones asignados, con el objeto defender los derechos e intereses del

BCB en las vías administrativa, judicial y arbitral, en procura de la seguridad jurídica de

la institución.

Proponer normativa y/o emitir opinión legal sobre proyectos normativos o instrumentos

legales de interés de la institución, dirigiendo y controlando la elaboración de contratos

así como otros documentos contractuales en los que es parte el Ente Emisor.

Gestión en Asuntos Legales

Gestión operativa del BCB

Objetivos para 2023

1

2
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Gestión de Auditoria Interna

En el marco de la Ley N°1178 y las Normas de

Auditoria Gubernamental, y como parte del

ejercicio de control posterior, el BCB programó 36

actividades para la gestión 2023, de acuerdo al

siguiente detalle:

Gestión de Administración

Los procesos de contratación de bienes y servicios se realizarán en el marco de lo establecido

por el Órgano Rector a través del Decreto Supremo No 0181 de las NB-SABS (Normas Básicas

del Sistema de Administración de Bienes y Servicios) y el Decreto Supremo No. 4453 Subasta

Electrónica y Mercado Virtual Estatal.

Gestión operativa del BCB
Objetivos para 2023

1

1
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Objetivos para 2023

Gestión operativa del BCB

Gestión de Cumplimiento y Prevención – UIF

Defensa en la Evaluación In Situ del GAFILAT. Entre abril y diciembre de 2023, Bolivia afrontará el

proceso de evaluación In Situ del GAFILAT, por lo cual, el BCB junto con la UIF y la ASFI deben

realizar la defensa del Cumplimiento Técnico y la evaluación de Efectividad de las Recomendaciones

Nro. 1 y Nro. 15 relacionadas a los “Activos Virtuales/Criptoactivos.

Fortalecimiento de la Gestión de Riesgos de LGI/FT y FPADM del BCB. Para la gestión 2023, el BCB

continuará fortaleciendo la Gestión de Riesgos de LGI/FT y FPADM de las operaciones realizadas

por la institución, a través de la elaboración de una nueva metodología de Gestión de Riesgos en

función al actual “Reglamento Interno de LGI/FT y FPADM, y la implementación de una herramienta

de Gestión de Riesgos.

1

2
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Objetivos para 2023
Gestión operativa del BCB

Plan de Educación Económica Financiera 2023

1 Educación económica y financiera para el Sistema Educativo Plurinacional:

• Contenidos y materiales educativos para 1.200.000 estudiantes.

• Talleres virtuales y guías educativas para 140 mil maestros.

• Cursos especializados para maestros mediante el Ministerio de Educación.

Eventos académicos:

• Jornada Monetaria.

• Encuentro de Economistas de Bolivia.

• Diplomado en Banca Central.

Eventos de capacitación:

• Talleres presenciales para áreas periurbana y rural sobre medidas de seguridad de los

billetes bolivianos y medios electrónicos de pago.

• Campañas y participación en ferias de educación financiera.

• Talleres a entidades de intermediación financiera sobre medidas de seguridad de los

billetes bolivianos y medios electrónicos de pago.

2

3
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Objetivos para 2023
Gestión operativa del BCB

La política comunicacional del BCB continuará con la socialización de las atribuciones del ente emisor

orientadas a fortalecer la estabilidad de la economía nacional a través de :

Publicaciones

Página web

Presencia en medios de comunicación

Redes Sociales

Presencia en 
Ferias

Documentos Oficiales

Comunicados de Prensa

Otros mecanismos comunicacionales

1
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Conclusiones

□ Para 2023, el BCB continuará apoyando el crecimiento económico precautelando la estabilidad de precios

en el marco de la soberanía monetaria y la transparencia institucional que lo ha caracterizado en los últimos

años. Para ello, las acciones del BCB se enmarcarán en:

I. En política monetaria, en coordinación con la política económica determinada por el Órgano Ejecutivo,

el BCB mantendrá una orientación de política monetaria para coadyuvar la dinamización del crédito,

inversión y actividad; todo ello, sin dejar de lado la estabilidad macroeconómica y financiera.

II. En cuanto a la política de estabilidad cambiaria, el Ente Emisor reafirma su compromiso de coadyuvar

al control de las presiones inflacionarias externas, otorgando mayores espacios de acción a la política

monetaria; otorgando certidumbre a la población; y apoyando a la bolivianización.

III. El BCB se compromete a continuar cumpliendo con su mandato Constitucional de mantener la

estabilidad del poder adquisitivo interno de la moneda, para contribuir al desarrollo económico y social.



Conclusiones

 Finalmente, el BCB realizará una adecuada y eficiente gestión operativa con el fin de cumplir con los

siguientes objetivos:

I. Modernización de la Gestión de Tesorería y eficiencia en la administración del material monetario

II. Consolidar instrumentos que faciliten y optimicen la incorporación de personal, así como la adaptación

efectiva y productiva de nuevos funcionarios

III. Mejora de los sistemas informáticos del BCB, como ser el Sistema de Pagos del Tesoro

IV. Cumplimiento de compromisos de acuerdo a estándares internacionales para evitar el lavado de

activos, terrorismo y otras actividades ilícitas

V. Continuidad en el desarrollo de eventos académicos y de capacitación en temas económicos y

financieros.

VI. Socializar las atribuciones del ente emisor orientadas a fortalecer la estabilidad de la economía

nacional.



Muchas Gracias…
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