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OBJETIVO DEL EVENTO

i

La asistencia al curso de “Gestion de Portafolios de Inversidn de Reservas y Fondos Publicos’
permite la obtencién de conocimientos sobre administracion de portafolios de inversion, modelos
de optimizacion de portafolios, instrumentos de los mercados financieros (futuros y swaps),
portafolios de inversion eficientes, riesgo de crédite, riesgo operativo y riesgo de mercado. Todos
estos temas representan gran parte de la actividad que se realiza en las inversiones de las
Reservas Internacionales, por lo tanto son temas de relevancia para la administracion de los
portafolios de inversion que mantiene el BCB.

CONCLUSIONES Y
RECOMENDACIONES

La asistencia a éste curso permite observar de manera directa los diferentes procesos que
existen en el manejo de las reservas internacionales ya sea desde el punto de vista de la
negociacion de inversiones, contral de inversiones, como tambien la parte operativa referente al
registro de las inversiones, haciendo gue los asistentes tengan una vision mas amplia a cerca del
manejo de las reservas internacionales.

En relacion a los sistemas de manejo de reservas, se puede decir que el BCB se encuentra a la
par del FLAR y con el fin de maximizar la utilizacion de los mismos, sugiero gue se profundicen
los estudios para incursionar en futuros de tasas de interés e instrumentos con opcionalidad
(callables), ya que las experiencias que mantiene el FLAR con dichos instrumentos hasta el
momento son positivas, por lo gue, permitirian al BCB obtener una mayor flexibilidad, un mejor
posicionamiento en las esirategias de inversién y una mayor diversificacion en los partafolios que
mantiene.

Asimismo recomiendo proponer al FLAR el envid de uno de sus administradores de portafolios
con el fin de que ésta persona realice una transferencia de conccimientos de manera practica y
operativa acerca de los instrumentos antes mencionados.

La asistencia a éste evento de capacitacidén fue positiva, debido a que permite tener una
experiencia tedrica, técnica y practica, del manejo de reservas internacionales, la misma que

Wﬁaﬂli\cada de manera directa a ta inversion de las reservas internacionales del BCB.
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