
BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
PROGRAMA MONETARIO MODIFICADO

La consolidación del proceso de unificación cambiaria
y su efecto en la valoración y operaciones en mone-
da extranjera hicieron necesaria la modificación del
Programa Monetario 2026. No obstante, el Programa
Monetario modificado mantiene la orientación con-

tractiva aprobada a inicios de gestión, reafirmando el
compromiso del Banco Central de Bolivia con la esta-
bilidad de precios y la preservación de la estabilidad
económica.

PROGRAMA MONETARIO MODIFICADO
(Flujo en millones de bolivianos)

1er Sem. 2do Sem. 2026 1er Sem. 2do Sem. 2026 Dif.
Ejecutado PM M PM M PM PM PM PM M-PM

EMISIÓN MONETARIA -542 4.462 3.920 -971 3.062 2.091 1.829
CRÉDITO INTERNO NETO -1.220 -1.595 -2.815 -4.969 1.791 -3.178 362

CIN DEL BCB AL SECTOR PÚBLICO -2.237 9.578 7.341 2.521 3.807 6.329 1.012
CIN del BCB al Sector Público No Financiero -1.505 11.017 9.511 2.788 4.242 7.030 2.481
Cuasifiscal -731 -1.439 -2.170 -267 -435 -701 -1.469

CIN DEL BCB AL SECTOR FINANCIERO -1.849 -10.948 -12.797 -5.234 -5.083 -10.317 -2.480
Excedente de encaje 5.038 -510 4.528 5.006 -3.863 1.143 3.385
Fondos y otros 2.087 3.298 5.384 5.384
Regulación monetaria -8.974 -13.736 -22.710 -10.240 -1.219 -11.460 -11.250

OTROS 2.866 -225 2.641 -2.256 3.066 810 1.831
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 678 6.057 6.735 3.998 1.271 5.269 1.467
(En millones de dólares) 75 671 747 443 141 584 163

Pro memoria
Base Monetaria* -10.329 12.127 1.797

PM: Programa Monetario
PM-M: Programa Monetario Modificado
Las cifras se calcularon de acuerdo a metodologías internacionales.
Otros: Incluye obligaciones externas de mediano y largo plazo netas y otras cuentas netas del BCB.
*: Base Monetaria en moneda nacional y UFV a fin de periodo.
Fuente: Banco Central de Bolivia.

La Paz, 10 de julio de 2026.
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