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a) Antecedentes




BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Politica Cambiaria: Desde noviembre de 2025, el BCB inicid y comunicd de

manera continua y transparente la transicion desde un régimen de tipo de
cambio fijo.

Ministerio de Economia y Finanzas Publicas

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS
BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

“Il REVISION DE LA DECISION DE EJECUCION DEL PROGRAMA FISCAL FINANCIERO 2025"
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La politica fiscal estara orientada a impulsar la estabilidad de las finanzas publicas, avanzar F| nal Rend |C|0n de Cuentas I ni Clal 2026
hacia un ajuste sostenido a partir del 2026, que reduzca el déficit y estabilice lo deuda publica
mediante la racionalizacién del gasto, dentro de un Marco Fiscal de Mediano Plazo que 202 5

fortalezca la credibilidad, elimine la dependencia del financiamiento del BCB y preserve la
sostenibilidad fiscal, complementadas con redes de proteccién social focalizadas para mitigar

los efectos sobre los hogares vulnerables. Marzo de 2026 Abril de 2026
La politica monetaria se enfocard en regular la cantidad de dinero en circulacion, velando en e e
todo momento por preservar el poder adquisitivo inferno de la moneda y coadyuvando con Consideraciones finales — desde el 8 de noviembre
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* Los compromisos asumidos desde noviembre fueron mas reales y Compromisos 2026
La politica cambiaria se centrard en fransitar hacia un régimen cambiario mas flexible para : : A . [ i
garantizar el equilibrio de la balanza de pagos, estabilizar la inflacién doméstica en el menor EStablec!eron las bases para la orientacién contractiva de la polltlca
alzepasbiemiiggrlosaigctosde chagues externas monetaria en 2026. 4. Consolidacién del mercado cambiario: Abandono definitivo del régimen cambiario
S » La inflacién empezé a converger gradualmente a una de un digito; en un Batua —_—
@ escenario de eliminacién de subsidios a los carburantes. (En botivianos por délar y porcentaje)
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* La politica monetaria fue mas coherente y no solo se devolvio a los ]
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unificar el mercado cambiario.
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La politica cambiaria se centrard en
transitar hacia un régimen cambiario
més flexible para garantizar el
equilibrio de la balanza de pagos,
reducir la inflacion y mitigar los
efectos de chogues externos




Actividad Econdmica: El tipo de cambio fijo contrajo la inversion, incrementd
la pobreza y profundizo la informalidad en el pais.
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BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Reservas Internacionales: El mantener un tipo de cambio fijo (ancla), agotd

las Reservas Internacionales y generd un mercado cambiario con multiples
tipos de cambios.

RIN: DIVISAS MULTIPLES TIPOS DE CAMBIO
(En millones de USD)
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Fuente: Banco Central de Bolivia.



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Inflacion: El tipo de cambio fijo, propicid un exceso de demanda obligando al
BCB a emitir cada vez mas dinero (emision), lo que se reflejéd en mayor
inflacion.

EMISION MONETARIA INFLACION

(En millones de bolivianos) (En porcentaje)
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En solo cinco afios la emision monetaria se duplico En 2025 se registré la tasa mas alta de los ultimos 37 anos

(20%) y fue el segundo afio con una inflacién de dos digitos
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Fuente: Banco Central de Bolivia.



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Flujo de divisas: Hogares, Empresas y el Sistema Financiero han operado en

condiciones de mercado desde el inicio de la Crisis de Balanza de Pagos (Febrero
2023).

OPERACIONES DE ENVIO Y RECEPCION DE FONDOS CON EL EXTERIOR
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Fuente: Banco Central de Bolivia.



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Politica Cambiaria: Desde noviembre de 2025, el BCB generd condiciones
propicias para el abandono del ancla nominal del “tipo de cambio fijo”.

Se unificd el Mercado Cambiario. Desde el 1 de diciembre de 2025, se
publicd el Valor Referencial del Dodlar Estadounidense de acuerdo a
estandares internacionales. En enero de 2026 se incorporaron criterios
mas robustos para que a partir de abril de 2026 sea la referencia oficial,
por ejemplo para pagos al exterior. Se publican todas las operaciones de
las EIF (tipo de cambio, niumero de operaciones y montos tranzados)

Se eliminé las restricciones para la compra y venta de dodlares
estadounidenses de las entidades financieras desde el 6 de abril de 2026.

Se modificaron los limites de la posicidn cambiaria, promoviendo una
gestion mas prudente en el sistema financiero y evitar la especulacion.

De esta forma a partir del lunes 29 de junio de 2026, se abandond
definitivamente el régimen de tipo de cambio fijo y se adoptd un régimen
cambiario flexible, a efectos de fortalecer la estabilidad macroeconédmica,
preservar la competitividad externa y contribuir al equilibrio de la balanza
de pagos.

RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 43/2026

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Dejar sin efecto el Capitulo VII del Reglamento de Operaciones Cambiarias,
aprobado mediante la Resolucion de Directorio N° 63/2013 de 11 de junio de
2013.

Articulo 2.- La presen te Resolucion entrara en vigencia a partir de su aprobacion.

Articulo 3.- La Presidencia y la Gerencia General quedan encargadas de la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 78/2026

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA,
RESUELVE:

Articulo 1.- Modificar ‘el articulo 4 (Limites de la Posicion Cambiaria) del
Reglamento de Posicion de Cambios para las Entidades de Intermediacion
Financiera, de la siguiente manera:



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Gobernanza y credibilidad: Transparencia en la informacién, cumplimiento
estricto a los anuncios de politica monetaria y cambiaria.

SECTOR MONETARIO

« Se otorgo acceso a informacion estadistica oportuna a == |=—
través de la publicacidon de calendario anticipado y — —
mas /.367 variables retiradas discrecionalmente,

CRONOGRAMA DE DEVOLUCION DE FONDOS CPVIS Il, CPVIS il Y CPRO A LAS ENTIDADES DE
INTERMEDIACION FINANCIERA
(Mostas en milloness o SD)

e Desde enero de 2026, se inicido el proceso de = _____
devolucion de recursos en dodlares al sistema
financiero, el cual se consolida con la publicacion del
cronograma de devolucion de los fondos CPVIS |,
CPVIS Il y CPRO.

« El BCB honrd las obligaciones heredadas de | PAGO POR PIGNORACION DE ORO
operaciones de pignoracidon de oro realizadas en o s o o eeen e e o R T

gestiones anteriores recuperando su credibilidad.




BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Politica Monetaria: El Nuevo Marco de Politica Monetaria responde
criterios de transparencia y comunicacion.

PROGRAMA MONETARIO 2026

1. En enero de 2026, el Directorio del BCB aprob¢ el e e S T
Programa Monetario, asi como su seguimiento it O
mensual, comprometiéndose a controlar que la S E T mm
cantidad de dinero en circulacion tenga una s B
trayectoria coherente con los fundamentos e ;;;;m.m
econdmicos.
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2. Desde este ano, el BCB publica trimestralmente la s i R i

para el segundo trimestre de 2026, nI

marco de su Programa Monetario.

Minuta de Politica Monetaria, que evalua el accionar e W
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PROGRAMA MONETARIO SEGUNDO TRIMESTRE 2026

sentar las bases de los instrumentos a utilizar en el
siguiente trimestre. i E e

NUEVO MARCO

3. Se adoptd un Nuevo Marco de Politica Monetaria, i ot T e
que tiene como ancla nominal la Base Monetaria en | $‘T:a m .=
lugar del tipo de cambio. |
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BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Evaluacion de la Medida de Flexibilizacion

1. El mercado cambiario continud operando con absoluta normalidad.

2. El Tipo de Cambio Oficial “TCQO” en todo momento fue el marcador
para todas las operaciones.

3. Se negociaron mas de USD1/ millones, con cerca de 20 mil
operaciones en el Sistema Financiero.

4. En materia de Comercio Exterior, se negociaron cerca de USD100
millones de operaciones de envios y recepcion de fondos.

5. La Liquidez en Moneda Nacional, se encuentra en niveles
apropiados (Mas de Bs14 mil millones).
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BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Primer Beneficio: El Nuevo Marco de Politica Monetaria garantizara en el
corto/mediano plazo la convergencia de la inflacidén a una tasa de un digito.

INFLACION: ESCENARIOS PROBABLES

(En porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Bolivia.




BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Segundo Beneficio: El BCB controlara la Base Monetaria para evitar
presiones inflacionarias.

BASE MONETARIA La regla de administracion de la Base
(En miles de MM de Bs) Monetaria estara acorde a los
Fundamentos Econdmicos
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Fuente: Banco Central de Bolivia.



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Tercer Beneficio: El mercado cambiario operara de manera libre y sin
restricciones; en ese entorno el BCB buscara garantizar en todo momento el
equilibrio interno y externo de la economia.

RIN: FLUJO DE DIVISAS
(En MM de USD)
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Fuente: Banco Central de Bolivia.



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Estos ajustes en la regidn iniciaron hace mas de 20 anos con resultados
favorables, a partir de ahora Bolivia se incorpora a la misma ruta
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Muchas Gracias



