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Para unificar el mercado cambiario, el proceso evoluciond desde la publicacion inicial del Valor
Referencial del Délar (VRD) en diciembre de 2025, pasando por su ratificacion mediante montos y
numero de operaciones bajo estandares internacionales de la IOSCO y el FMI, hasta culminar con
la implementacion del nuevo régimen de Tipo de Cambio Oficial flexible.
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TIPO DE CAMBIO OFICIAL

Tipos de cambio promedio ponderados, montos transados y nimero de transacciones de las entidades
bancarias con sus dlientes.

- Nimera de Bolivianos por délar
Entidad Compra (Bs/$us) Monts (Sus) = Nota de Prensa P
NP8/2026 estadounidense
lunes 1 de diciembre, 2025 BANCO BISA 981 8452401 54 T8asnanig R —
{lig0 de catmtio Ha pord Dok U BANCO DE CREDITO 986 1.239.519 36
Compra: Venta: i EL BCB RATIFICA EL VALOR DEL DOLAR
BANCO DE LA NACION ARGENTINA 9,77 27111 24
7 85 9 32 £ Banco Central de Bolivia (BCB) continGa fortaleciendo la transparencia y la calidad de
3 ’ BANCO ECONOMICO 9,78 1.620.163 36 la informacién cambiaria, en el marco del proceso de transicién hacia un régimen de
22 'y 2 1z tipo de cambio flexible. Este proceso se desarrolla en linea con buenas pricticas,
Mas informacion » Mas informacion » SANCO FIE 968 40160 12 incorporanda estandares y referencias promovidos por organismos intemacionales,
+ incluidos los principios para la elaboracion de indicadores de referencia financiera de
Comunicado de prensa SANCO FORTALEZA 078 6 B 1 Organizacion Interacional de Comisiones de Valores (10SCO), con el proposito de VIGENTE DESDE MIERCOLES 29 DE
- asegurar |a credibilidad, representatividad y consistencia de la informacién cambiaria. JULIO
BANCO GANADERG 9.78 5.565.363 551 En este contexto, la publicacion Foreign Exchange Reference Rates (FMI, 2025) recoge
e apuntana con un tipo de Mas informacion
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ 972 938532 193 robusto, basado en informacion representativa del mercado, que contribuya a la
formacion de precios y apoye los canales de transmision de la politica monetaria. En
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA 978 2567310 1.101 este sentido, a partir del 7 de abril de 2026 el Valor Referencial de Compra considera Tipo de Cambio Oficial - Serie de
aquellas operaciones que para las Entidades de Intermediacién Financiera (EIF) Tiempo
BANCO PRODEM 948 4502 s representen posicion en sus bancos corresponsales en el exterior.
BANCO PYIVE DE LA COMUNIDAD 978 2262 3 De esta forma, el BCB no solo continda con la divulgacion de los tipos de cambio de Tipo de Cambio Calculado - Serie de
N - ‘compra reportados por las EIF, a las operaciones Tiem 0
realizadas con sus clientes, sino que también continGa reportando la informacién del p
BANCO PYME ECOFUTURO 938 2,640 2 valor total de dichas transacciones. ' "
Valor Referencial del Délar
BANCO SOLIDARIO 9,17 431372 37 En linea con los principios de 10SCO, este repositorio incorpora adicionaimente ¢f Estadotnidense - Serie histérica
nimero de operaciones que sustentan las cotizaciones y los montos transados,
BANCO UNION 9,78 209.115 75 fortaleclendo asi Ia transparencia y trazabilidad del indicador. Este enfoque contribuye (1/12/25 - 26/6/26)
a mitigar percepciones de manipulacién, reducir riesgos de errores en el procesamiento
BANCOS (PROMEDIO PONDERADO) 9,80 21.101.076 2134 de la informacion y eliminar potenciales sesgos en la construccién el tipo de cambio

de referencia,
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Medidas de Politica Monetaria y Cambiaria que el BCB implementd para garantizar una salida
ordenada del régimen cambiario fijo a uno flexible, en el Nuevo Marco de Politica Monetaria.

- Modificacion de la tasa de encaje legal en efectivo, en linea con la
postura contractiva del BCB.

« Devolucion de depositos en USD (primer y segundo tramo
ejecutados).

« Adecuacion de la Posicion de Cambios a efecto de evitar
exposiciones innecesarias de las entidades de intermediacion
financiera.

- Regularizacion de facilidades otorgadas en gestiones anteriores
(Fassil, BDP).

- Regularizacion de las posiciones en el exterior de las companias de
seguro.
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Se abandond definitivamente el régimen de tipo de cambio fijo y se adoptd un régimen cambiario

flexible, a efectos de fortalecer la estabilidad macroecondmica, preservar la competitividad
externa y contribuir al equilibrio de |a balanza de pagos.

Multiples Cotizaciones del Délar
(En Bs/USD)
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Fuente: Banco Central de Bolivia
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Las oscilaciones en el VRD vy las cotizaciones recientes del TCO se han comportado acorde a lo
esperado, a diferencia de los sobresaltos observados en el periodo de la Crisis de Balanza de
Pagos donde gobernaban multiples tipos de cambio paralelos al oficial.

Tipo de Cambio Paralelo, Valor Referencial del Dolar y TCO
(En Bs/USD)
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Fuente: Banco Central de Bolivia
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La inflacion y los indicadores de tendencia que monitorea diariamente el BCB dan cuenta que el

comportamiento de los precios empezd a converger gradualmente a un ajuste que permitira al
BCB transitar a un Régimen de Metas de Inflacion.

VARIACION INTERANUAL DEL IPC Y NUCLEO

(en porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y estimaciones del Banco Central de Bolivia.
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La politica de compra y venta de USD del BCB debe evitar los sobresaltos en las cotizaciones del
TCO.

Tipo de Cambio Paralelo
(Cotizaciones entre el 1° de abril al 30 de junio de 2025; en Bs/USD)

20,0

21 ~
20 A

19 +

1° de abril — 29 de abril
18 7 En 28 dias:

17 - i) Devaluacion de 25% !
ii) Incremento de Bs3,1/USD 15,6,

16 -
15 A

29 de abril - 15 de mayo

14 - .~ En 16 dias:
13 W i) Devaluacién de 28%
12 5 . ii) Incremento de Bs4,4/USD

1 5 10 15 20 25 301 5 10 15 20 25 3011 5 10 15 20 25
Abril | Mayo | Junio
\ J
|
1° de abril - 15 de mayo

En 44 dias:
i) Devaluacion de 53%
ii) Incremento de Bs7,5/USD

Fuente: Banco Central de Bolivia en base a la informacion de BINANCE
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El BCB monitorea diariamente el comportamiento del TCO, la cotizacién del 29 de julio activd una

de las primeras alertas, razén de la presente conferencia. _
24 de Julio — 30 de Julio

Tipo de Cambio Oficial En 4 dias:
(En Bs/USD) i) Depreciacion de 6,07 %
ii) Incremento de Bs0,68/USD
12,3 1 15 de Julio = 24 de Julio >
En 6 dias: 11,89
12,0 1 i) Depreciacién de 4,77 % 11,80

ii) Incremento de Bs0,51/USD

11,7 7 8 de Julio — 15 de Julio ] o
29 de Junio - 8 de Julio En 5 dias: | f \
11,4 A En 7 dias: i) Depreciacion de 7,43 %

ii) Incremento de Bs0,74/USD

i) Depreciacion de 2,36% . 11,00
11,1 1 i) Incremento de Bs0,23/USD > 10,85 10:90
10,7010,75
10,8 - 1
| | 10,40
10,5 1 10,24
10,10

10,2 - 9,96

9,89
99 19,73 9,76 9,76 9,78 9,80 9,83

9,6 | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
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30-jul

Fuente: Banco Central de Bolivia
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El incremento de Bs0,26/USD activd una de las primeras alertas al BCB; sin embargo, la
cotizacion del 28 de julio vigente para el dia 29 de julio, mostré una importante moderacion.

Variacion diaria del Tipo de Cambio Oficial
(Corresponde al dia de la operacién; en Bs/USD)
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Fuente: Banco Central de Bolivia
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Tras el sobresalto del 28 de julio; las cotizaciones del 29 de julio empezaron a moderarse, incluso

considerando que fue uno de los dias con los montos transados mas elevados.

Incremento en la cotizacion del TCO segun bancos
(Corresponde al dia de la operacion; en Bs/USD)
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Montos negociados en las entidades bancarias
(Corresponde al dia de la operaciéon; en millones de USD)
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En el caso de Peru, aunque el sobreajuste fue muy importante al inicio, hoy los resultados dan

cuenta que la transicion al mercado flexible era imperante.
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c) Periodo actual: Fluctuaciones de mercado
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El Directorio del BCB aprobara un Reglamento de Compra y Venta de 1.000
Délares Estadounidenses que garantizara que el mercado opere
libremente, evitando episodios de sobrerreaccion en el TCO y practicas
especulativas por algunos actores con poder de mercado.

Este Reglamento tendra dos modalidades: i) Compra/Venta Directa y ii) Un 639
mecanismo de Subasta.

Montos negociados en las entidades bancarias
() (Corresponde al dia de la operacién; en millones de USD)

|
REGLAMENTO DE COMPRA Y VENTA DE DOLARES DEL BANCO CENTRAL
DE BOLIVIA

CAPITULO | 43

ASPECTOS GENERALES

Articulo 1 (Obje! w) EI p ente reglamento tiene por objeto normar los 1 39 38 39
procedimientos par: y venta de d6 dounide (us parte 38

e Bancd Centea de Bom fa (BCB) 126 Entidades d iacio 37

(EIF).

Arli | z [Pmp sito de la compra y venta de USD). El BCB realizara
nl d USDmn | m hvod mnq n « es no

gpor
eadas | mere ylo s, sin
b uscar induci ivel e p f ) e ITp o de c mb o Ot I(TCD) 30 30

Articulo 3 (Modalidades de compra y venta de USD). E| BCB podra realizar la 8
compra y venta de USD bajo las modalidades de operaciones directas y subasas.

Articulo 4(Pnllpnbe)Pd n partic p r las EIF que manten ngan enla | 24 25
corrie Iev e encaje ntz e encaje en el BCB. Esta participaci p i
po s e o or o 21 22 21
Articulo 5 (Tipo de cambio). El tipo de cambio debera expresarse en bolivianos

por USD con dos decimales. 1 18

17 17
Aﬂ ulo G(F alta de f ndo: )E n caso de que la EIF n m
neda nacional o en USD, seqin corresponda a la p e has 'a\ 2 15:00 del 15
diada la il efecto la ops SEIF uspen au 4
de participar en las oper:
calendario. 12 12

e
nes de compra y venta de USDdIBCch r 90 dia

10

Ani I1(Dllulddlsresnaﬂ s). Los resultados de la compra y venta de
el dia de la aa icacion mediante la pagina Web
insﬁtucinnal\i IBCE

Artic: ulo a(c ntingencias). La resolucion de \ aspectos operativos no previstos
en el presente al del Banco Central de
Boivia, s perjuicio e a3 atroucion nes el Dir eclo o para emii a3 disposiciones
complementarias que

30/07/2026 Flujos de
Recursos de Alta Desembolsos
Liquidez del BCB Ago-Dic

30-jun
1-jul
2-jul
3-jul
6-jul
7-jul
8-jul
9-jul
10-jul
13-jul
14-jul
15-jul
17-jul
20-jul
21-jul
22-jul
23-jul
24-jul
27-jul
28-jul
29-jul

26-jun
29-jun

Fuente: Banco Central Bolivia



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Contenido

c) Accionar del BCB en Materia de Politica Monetaria




BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

El Directorio del BCB mediante su Programa Monetario 2026, establece un techo a la
expansion del dinero, el cual fue ratificado en la Minuta de Politica Monetaria de julio.

La Paz, 10 de julio de 2026

o La Paz, 3 de febrero de 2026 BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
PROGRAMA MONETARIO 2026

MINUTA DE POLITICA MONETARIA

El Directorio del Banco Central de Bolivia (BCB) aprobé por unanimidad el Programa

Monetario 2026, ratificando su postura contractiva orientada a consolidar la B . s e s e
g 5 i . 5 £ gulacion Monetaria para el tercer trimestre de 2026, en el marco del Programa Monetario
convergencia de la inflacién de manera paulatina a niveles de un digito. aAReaaa,

Base Monetaria
(En miles de millones de Bs)

140

En el marco del réegimen cambiario .
flexible, el Nuevo Marco de Politica 132

Monetaria senala que la “Base |
Monetaria es el ancla nominal” =
de la economia; en este sentido el =]
comportamiento de |la Base
Monetaria en 2026 “garantizara .|

el retorno al equilibrio ['®
I-"

macroeconomico”.
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Fuente: Banco Central Bolivia



Muchas Gracias...



