Enviada: 10 de septiembre de 2025
Plazo Recepcién: 15 de septiembre de 2025

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS”
Septiembre de 2025

Medidas de tendencia

Medidas de dispersién

Medidas de posicion

Inflacién (variacion IPC en %) Mediana Media Desv. estandar  Coef. variacion Decil 1 Decil 9 RESJIESES
Septiembre 2025 (var. mensual) 1,10 1,26 1,00 0,46 0,37 0,84 2,00 35
Diciembre 2025 (var. 12 meses) 25,56 25,53 25,00 5,36 0,21 19,33 30,00 36
Agosto 2026 (var. 12 meses) 16,90 18,15 10,00 11,80 0,65 1,70 35,93 35
Diciembre 2026 (var. 12 meses) 16,50 21,46 15,00 11,32 0,53 10,00 39,11 36
Tipo de Cambio (Bs por $us) Mediana Desv. estandar  Coef. variacién Decil 1 Decil 9 RENJIESES
Septiembre 2025 (fin de periodo) 6,96 6,96 6,96 0,00 0,00 6,96 6,96 35
Diciembre 2025 (fin de periodo) 8,00 9,76 6,96 3,55 0,36 6,96 14,00 35
Agosto 2026 (fin de periodo) 11,00 10,77 6,96 3,35 0,31 6,96 14,00 35
Diciembre 2026 (fin de periodo) 11,00 11,35 6,96 3,52 0,31 6,96 15,07 35

PIB (Variaciones porcentuales) Mediana Desv. estandar  Coef. variacion Decil 1 Decil 9 RESJIESES
2025 T1 (var. 12 meses) 0,68 0,78 1,00 0,85 1,09 -0,06 1,80 35

2025 T2 (var. 12 meses) 0,79 0,73 0,50 1,48 2,03 -0,50 2,35 35

Ao 2025 (var. anual acumulada) 1,10 1,04 2,00 1,43 1,37 -0,92 2,37 35

Afio 2026 (var. anual acumulada) 1,50 1,54 1,20 1,65 1,07 -1,12 3,34 35
Saldo Comercial (Millones de $us) Mediana Desv. estandar  Coef. variacion Decil 1 Decil 9 RESJIESES
Agosto 2025 (saldo total en millones de délares) 20 -2 50 62 25,63 -120 50 34
Diciembre 2025 (saldo total en millones de délares) -95 -155 -100 229 1,48 -606 38 35

Julio 2026 (saldo total en millones de délares) 0 -23 50 102 4,34 -170 57 34
Diciembre 2026 (saldo total en millones de délares) 0 -35 50 183 5,29 -239 100 35
Balance Fiscal (como % del PIB) Mediana Desv. estandar  Coef. variacion Decil 1 Decil 9 Respuestas
2025 T1 (trim/PIB anual) -2,50 -3,57 -2,00 3,03 0,85 -7,38 -1,00 34

Afio 2025 (total afio/PIB anual) -10,00 -10,33 -10,00 3,18 0,31 -13,92 -6,10 35

Afio 2026 (total afio/PIB anual) -7,60 -7,61 -10,00 2,68 0,35 -10,36 -4,70 35
Reservas Internacionales Netas (Millones de $us) Mediana Desv. estandar  Coef. variacion Respuestas
Septiembre 2025 (fin de periodo) 2.881 2.751 2.900 341 0,12 2.600 2.991 33
Diciembre 2025 (fin de periodo) 2.866 2.754 2.500 480 0,17 2.060 3.235 33
Agosto 2026 (fin de periodo) 3.000 2.972 3.500 934 0,31 1.760 3.708 33
Diciembre 2026 (fin de periodo) 3.100 3.168 3.500 912** 0,29 1.874 4.086 33
Tasa de Desocupacién Urbana (en %) Mediana Desv. estandar  Coef. variacion Respuestas
Julio 2025 (mensual) 3,50 3,61 3,50 0,55 0,15 3,13 4,40 33
Diciembre 2025 (mensual) 4,00 4,12 3,80 0,72 0,17 3,21 5,00 33
Junio 2026 (mensual) 4,20 4,27 4,00 0,92 0,21 3,22 5,44 33
Diciembre 2026 (mensual) 4,00 4,42 4,00 1,00 0,23 3,28 6,00 33
Tasa de Interés Activa (en %) Mediana Desv. estandar  Coef. variacion Respuestas
Septiembre 2025 (prom. ponderado mensual) 13,50 12,98 14,00 1,74 0,13 11,51 14,00 32
Diciembre 2025 (prom. ponderado mensual) 13,67 13,09 14,00 1,94 0,15 11,43 14,50 33
Agosto 2026 (prom. ponderado mensual) 13,00 12,67 13,00 1,89 0,15 11,00 14,50 32
Diciembre 2026 (prom. ponderado mensual) 13,00 13,07 13,00 2,64 0,20 10,84 15,00 33
Tasa de Interés Pasiva (en %) Mediana Desv. estandar  Coef. variacion Respuestas
Septiembre 2025 (prom. ponderado mensual) 4,15 4,14 4,15 0,22 0,05 3,75 4,50 32
Diciembre 2025 (prom. ponderado mensual) 4,37 4,56 4,20 0,87 0,19 3,73 6,30 33
Agosto 2026 (prom. ponderado mensual) 4,25 4,34 4,50 0,55 0,13 3,75 5,18 32
Diciembre 2026 (prom. ponderado mensual) 4,35 4,54 4,00 0,85 0,19 3,66 6,00 33
Percepcion de la economia (IPE) -54,9

indice de Situacién Actual (ISA) -77,8

[indice de Situacién Futura (ISF) [ -27,8 |

* Encuesta dirigida a un grupo selecto de ejecutivos, asesores y/o especialistas de instituciones financieras, académicos, investigadores y consultores.

** Cifra actualizada
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1. "En 11 meses' se refiere al periodo temporal comprendido posterior a l0s doce meses del limo dato observado segun variable.
2. A partir de abril de 2024 se consulta la expectativa del Saldo Comercial. Los datos previos corresponden ala expectativa de la Balanza Comercial

3. EI ISF, ISA e IPE toman valores entre -100 a 100 con 0 como punto de
inflexion. Para construir el ISA, se consulta la percepcion de la situacion del
mes pasado respecto al mismo periodo de la gestion anterior (es decir, en
septiembre 2025, se pide evaluar la situacion de agosto 2025 en
comparacion a agosto 2024); mientras que para el ISF, se indaga sobre la
situacion esperada en los préximos seis meses a partir del momento de la
encuesta. La forma de calculo del ISA e ISF, se expresa de la siguiente
manera:

EI IPE se calcula con base en los resultados del ISF e ISA de la siguiente
manera:

4. Por actualizacion metodologica, desde abril de 2023 se incorpora la opci6n
Igual en los indicadores ISA e ISF.

* Considera el periodo apropiado de referencia para los meses de julio 2024,
agosto 2024, octubre 2024 y enero a septiembre de 2025

ISA

ISF

IPE =

respuestas positivas — respuestas negativas
= x

nimero de respuestas

respuestas positivas — respuestas negativas
= x

‘nimero de respuestas

(ISA + 200) x (ISF + 200) — 200

100

100



