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RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 172/2018

ASUNTO: GERENCIA GENERAL - APRUEBA EL AJUSTE DEL PLAN
ESTRATEGICO INSTITUCIONAL 2016-2020 (VERSION 2) DEL
BANCO CENTRAL DE BOLIVIA.

VISTOS:
Constitucién Politica del Estado (CPE).
La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995 del Banco Central de Bolivia.

La Ley N° 777 de 21 de enero de 2016 del Sistema de Planificacion Integral de Estado
(SPIE).

La Ley N° 786 de 9 de marzo de 2016 del Plan de Desarrollo Econémico y Social 2016-
2020.

La Ley N° 1178 de 20 de julio de 1990 de Administracion y Control Gubernamentales.

El Decreto Supremo N° 3246 de 5 de julio de 2017 que aprueba las Normas Bésicas del
Sistema de Programacién de Operaciones.

La Resolucién Ministerial N° 32 del 2 de marzo de 2016, que aprueba los Lineamientos
Metodoldgicos para la formulacién de Planes Estratégicos Institucionales.

La Resolucién Ministerial N° 772 del 2 de septiembre de 2016, que aprueba el Plan
Estratégico Institucional 2016-2020 del BCB.

La Resolucion de Directorio N° 079/2006 de 12 de septiembre de 2006 que aprueba el
Reglamento Especifico del Sistema de Programacion de Operaciones del BCB.

La Resolucion de Directorio N° 121/2016 de 5 de julio de 2016, aprueba el Plan
Estratégico Institucional 2016-2020 del BCB.

El Informe de Control Interno V 3/M 17-CI de la Gerencia de Auditoria Interna de 28 de
agosto de 2017.

El Informe de la Subgerencia de Planificacion y Control de Gestion BCB-SPCG-INF-

2018-63 de 22 de noviembre de 2018.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales BCB-GAL-SANO-DLBCI-INF-2018-454
de 23 de noviembre de 2018.
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/12. R.D.N° 172/2018
CONSIDERANDO:

Que la Ley N° 1670 en sus articulos 44 y 54 incisos a) y q) establece que el Directorio
tiene entre otras responsabilidades, la de establecer estrategias administrativas, operativas y
financieras del BCB, aprobando sus respectivos programas de corto y mediano plazo, asi
como la atribucién de dictar las normas y adoptar las decisiones generales que fueran
necesarias para que el BCB cumpla las funciones, competencias y facultades que le asigna
la presente Ley; asi como aquellas que sean necesarias para el cumplimiento de sus
funciones.

Que la Ley N° 777 establece el Sistema de Planificacion Integral del Estado (SPIE), como
el conjunto organizado y articulado de normas, subsistemas, procesos, metodologias,
mecanismos y procedimientos para la planificacion integral de largo, mediano y corto plazo
del Estado Plurinacional.

Que la Ley N° 786 aprueba el Plan de Desarrollo Econémico y Social 2016-2020, en el
Marco del Desarrollo Integral para Vivir Bien, que en su Disposicién Adicional Unica
establece que los Planes Estratégicos Institucionales deberan ser elaborados o adecuados al
PDES 2016-2020.

Que la Ley N° 1178, en su articulo 6°, modificado por la Ley N° 777, establece que el
Sistema de Programacion de Operaciones traducira los planes estratégicos de cada entidad,
concordantes con los planes generados por el Sistema de Planificacion Integral del Estado,
en tareas especificas a ejecutar, en procedimientos a emplear y en medios y recursos a
utilizar.

Que el Decreto Supremo N° 3246 que aprueba las Normas Basicas del Sistema de
Programacion de Operaciones, sefiala en su articulo 5 que el POA materializa en acciones
de corto plazo, las actividades estratégicas de las entidades del sector publico, establecidas
en sus Planes Estratégicos Institucionales.

Que la Resolucién Ministerial N° 32, aprueba los “Lineamientos Metodoldgicos para la
formulaciéon de Planes Estratégicos Institucionales™, establece la estructura, caracteristicas
y contenido minimo de los Planes Estratégicos Institucionales que deben ser elaborados en
forma articulada al Plan de Desarrollo Econémico y Social (PDES) y Plan Estratégico
Ministerial (PEM).

Que la Resolucion Ministerial N° 772, aprueba el Plan Estratégico Institucional 2016-2020
del BCB en el marco del articulo 19, paragrafo IV, numeral 3 de la Ley N° 777 del Sistema
de Planificacion Integral del Estado (SPIE). ’

Que la Resolucion de Directorio N° 079/2006 que aprueba el Reglamento Especifico del
Sistema de Programacion de Operaciones del BCB, en su articulo 8 sefiala que el Plan
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/13. RD.N°172/2018

Estratégico Institucional del BCB (PEI-BCB) es un instrumento de planificaciéon de
mediano y largo plazo que define los objetivos estratégicos y las estrategias, sujetos a las
competencias institucionales conferidas por la Ley N° 1670, a los objetivos y politicas
establecidos en el Plan Nacional de Desarrollo y en los Planes Sectoriales de Desarrollo en
sus distintos niveles.

Que la Resolucion de Directorio N° 121/2016 de 5 de julio de 2016, aprueba el Plan
Estratégico Institucional 2016-2020 del Banco Central de Bolivia, alineado a los pilares,
metas, resultados y acciones del Plan Estratégico Ministerial (PEM) y del Plan de
Desarrollo Econémico y Social (PDES).

Que la Gerencia de Auditoria Interna en el Informe de Control Interno V 3/M 17-CI,
realizé el Relevamiento de Informacion Especifica sobre la Formulaciéon del PEI 2016-
2020 del BCB en el Marco de la Ley N° 777 del 21 de enero de 2016 y disposiciones
reglamentarias, en cumplimiento al instructivo emitido por la Contraloria General del
Estado (CGE), en la cual se determiné que el PEI del BCB 2016-2020 fue formulado en el
marco de lo establecido en los articulos 19 y 23 de la Ley N° 777, del 21 de enero de 2016,
y en el capitulo 4 de la Resolucion Ministerial N° 032/2016 del 2 de marzo de 2016, que
aprueba los lineamientos metodologicos para la formulaciéon de Planes Estratégicos
Institucionales, y que presenta algunas deficiencias de control interno que deben ser
subsanadas.

Que la Subgerencia de Planificacién y Control de Gestién en el Informe BCB-SPCG-INF-
2018-63, realizé los ajustes al PEI 20162020 del BCB en el marco de la Ley N° 777, los
lineamientos establecidos por el MEFP y el MPD y las recomendaciones de la Gerencia de
Auditoria (GAUD) plasmadas en el informe de relevamiento de Informacioén Especifica
respecto a la Formulacién del PEI 2016-2020 del BCB, por lo que recomienda su
aprobacién por parte del Directorio.

Que la Gerencia de Asuntos Legales, mediante Informe BCB-GAL-SANO-DLBCI-INF-
2018-454, concluye que las modificaciones al PEI del BCB en su calidad de institucién
publica del sector econdmico financiero del Estado, son legalmente procedentes por cuanto
no contravienen el ordenamiento juridico vigente, siendo competencia del Directorio del
Ente Emisor considerar su aprobacion de conformidad a lo establecido en los incisos a) y
q) del articulo de la Ley N° 1670 y el numeral 1 del articulo 11 y los numerales 24 y 26 del
Estatuto del BCB.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar los ajustes al Plan Estratégico Institucional 2016 — 2020 (version 2)

/}ﬁ<’ del Banco Central de Bolivia.
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Articulo 2.- La Presidencia y la Gerencia General quedan encargadas de la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 27 de noviembre de 2018

<
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Gabriel Herbas Cdmacho

Luis Baudoin Olea L/Ro/nald Polo Rivero

—

/é/féi(; Velarde Vera
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. PLAN ESTRATEGICO INSTITUCIONAL 2016 - 2ozo T
|- ~BANCOCENTRAL DEBOLIVIA(ECE) T
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lNTRODUCCION

, E] Plan Estrateglco Instntuc:onal (PEI) 2016 — 2020 del Banco Central de Bollwa

‘ . = “aprobado mediante’ Resolucién de Directorio N° 121/2016 de fecha 05-dejulio de 2016,
tag T4 se constltuye ‘enun mstrumento de gestion estratégica, que establece la’s onentamones

»'-'_;generales mediante ' las cuales el ‘BCB. contribuira: a- v1ab|I|zar los™ pllares ‘metas,’
- - résultados yacciones. descritas.en la Agenda Patrlotlca del Bicentenario 2025', el Plan .
A s de;Desarrollo Economlco y Somal (PDES) 2 aprobado mediante. Ley N° 786-del 9 de-
B s :';"marzo de. 2016 'y eI Plan Estrateglco ‘Ministerial . (PEM), con el fin- de- profundlzar eI

' ?'proceso__de camblo en el que el BCB tlene un rol preponderante R

S -;La mlsufm vnsmn Ob]etIVOS estrateglcos y estrateglas estableCIdas en este PEI reﬂejan
- las determmamones técnico - polltlcas através de las: clales, el BCB y sus dlstlntas areas’.

.- organicas-se comprometen al cumpllmlento de sus funCIones y desaflos para contnbuxr
L al desarrollo mtegral para el “V|V|r Bien.. .~ "o s iUl el

—
[Vt

: : 1-La formuIaC|on del PEI 2016 2020 fue el resultado de un proceso de anaIIS|s tecnlco
' ‘apartlmpatlvoanlvel directivo, ejecutlvoyoperatlvo de las: diferentes areas orgamcas para
“-plasmar ‘todas .las. mqwetudes y_necesidades- a ‘ser - consideradas. en- €l préximo

quinguenio, . tomando como_ base las: directrices” establecndas -en ‘el Sistema- de

oo

j: Z. " - “Planificacion: Integral del Estado (SPIE), aprobado mediante Ley N° 777 del21 deenero

- de 2016° y.los lineamientos metodologlcos para.la formulacién de Planes Estrateglcos
ST ¢ -~ Institucionales para “V|V|r Bien” aprobados medlante Resolucmn Mlnlsterlal N° 032 del 2
Lo de marzo de 2016 B e R O o N e F L

L V - K R . S . ) - o -

.....

fwgenCIa del PEI, cuya ejecumon permltlra medlr el grado de efectlwdad ‘con: eI que eI
-, BCB: cumpllra con.su misién, a‘través.de la generacion los bienes y servicios en el marco -
‘de sUs competenCIas estabIeCIdas en Ia Ley N°: 1670 del 31 de octubre de 1995 Y. de otra

-1 La Agpnda Patnétlca del Blcentenano 2025 se constltuye en el Plan General de Desarmllo establec/do en el numeral 9 del ad[culo 316 de’ la
L Consatucrén Politica del ‘Estado. ‘Asimismo, la LeyN 650, de 19 de enero de 2015 que eleva .a rango de Ley, la Agenda Parnétlca del Bicentenano 2025
oLy dispone que se:garantice el desarrollo y la‘implementacion de los trece pilares de la Bolivia Digna y Soberana.-
< L. "«ZLaley.N°786 de'9 de marzo de 2016 aprueba el-Plan.de Desarrollo Econdmico y, Social 2016 — 2020. En el marco del PDES se han establecido los
S pnnc;pa[es objet/vos est/atéglcos del BCB vinculados con: i) mantener la estabilidad del poder adquisitivo intemo de la moneda nacional- para ‘contribuir -,

’ entre el BCB y el MEFP y m) preservar los /ncenflvos que promueven Ja ballwamzac:én r nanc:era y real de Ia economfa de Bollwa

";_normatlva relamonada S = PRTRANE I

- al desérrollo’econémico y sacial; /l) continuar con la suscripcién. del Acuerdo de Ejecucioh del Programa Fiscal Financiero:que anualmente se reallza -

Ex

Ve o
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PP _"La operatmzacmn de este lnstrumento se reallzara a traves de Ios Planes Operatlvos < N
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" PLAN ESTR'ATEGICO INSTITUCIONAL 2016 - 2020 .
BANCO CENTRAL DE BOLIVIA (BCB) ‘

1. ENFOQUE POLITICO DE LA ENTIDAD

s
v -
.

En eI marco deI artlculo 327° de la Constltuc10n Polltlca deI Estado y el artlculo 2° 'de Ia

e Ley N® 1670 eI Banco Central de Bollwa tlene como Mlsmn

,‘, .
< -

Mantener Ia estab/lldad del poder adqwsmvo lnterno de la moneda namona/ para
contnbuzr a/ desarrollo econom/co y somal o .

( Asimismo, para eI cumpllmlento de su misién y en eI marco de la Agenda Patrlotlca deI
Bicentenario 2025, del Plan'de Desarrollo ‘Econémico. y Social. (PDES)- y el Plan :
Estrateglco Mlnlsterlal (PEM); eI BCB ha deflnldo Ia 5|gu1ente Vlsmn ' _ :

VEI BCB es una entldad lider, /nst/tumonallzada reconoc:da por su excelencra y ’
transparencia en el- cumpllm/ento de su. mision; - que ‘presta servicios econ ca//dad .
| tecnologias de- informacion -adecuada y con personal idéneo, integro ycomprometldo con -

- | los va/ores mst/tucmnales en el marco del desarrollo /ntegral para e/ vivir b/en

[4

‘2 DIAGNOSTICO

2.1. ANALISIS INTERNO S

'ﬁ211 BaseLegaI g -_;__‘,_j S "

~ Central’de la. Nacio6n Boliviana, el cual adopt6 la denominacion de “Banco Central de
; Bohwa” (BCB) a través de Ia modlflcacwn de la Ley de Bancos en fecha 14 de abr|I de :

e 1929..

Luego de una serie de. ajustes normatlvos Ia Ley.. N° 1670 deI 31 de octubre de 1995 '
~ estableci6 los caracteres y requisitos inherentes a la existencia misma de la Institucion, :

. ejerciendo funéiones propias de la Banca Central contemporanea; ya que adquiere la.

- Medlante Ley de la Repubhca N° 632 de fecha.20 de- jU|I0 de 1928 se. cred eI Banco ] .

. calidad de entidad publlca autarqunca con ‘personalidad juridica y patrimonio propios; '

reconociéndola como la-(nica autoridad ‘monetaria y cambiaria del pais; capaz de . - .-

. formular la politica monetarla cambiaria y'del sistema de pagos, con el principal objeto

B ‘de procurar la estabilidad del poder adquisitivo mterno de’'la moneda nacional, ‘para.lo

cual goza de competencia administrativa, técnica y flnanmera y facultades normatlvas
. espemahzadas de apllcaCIon general _

Posterlormente dentro de un proceso de camblo |mpulsado en Ia gestlon del PreS|dente C

Evo Morales Ayma,_ el 7'de febrero de 2009 se promulga la Constitucion. Pol:tlca del

. Estado Plurinacional de Bolivia, lncorporando por. primera vez al Banco Central en . .. .

dicho documento como “. una mst:tuc:on de derecho pub!lco con personalldad jurld/ca o

Pag/na 2 de 58 --
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" Determinary ejecutar la politica monefana
Ejecutar la-politica cambiaria.
. Regular el sistema de pagos.
" Autorizar la emisién de la moneda. -
"‘_'Admlnlstrar Ias reservas internacionales. -

i

2, 1 2. Atrlbucmnes CompetenCIas y Productos

: y patr/mon/o prop/o En el marco de Ia polttfca econémica del Estado es func;on del-
" Banco Central de. Bolivia mantenér la establlldad del poder adqwsmvo lnterno de la
moneda, para contribuir al . desarrollo econom/co y soc:al”

: bajo las S|gwentes
,atnbucnones S : -

En el marco de las atn_bumones estabIeCIdas en Ia Ley del BCB se han ldentlflcado los

siguientes produ uctos:

. ATRIBUCIONES Y COMPETENCIAS - — PRODUCTOS =
R - BIENES O SERVICIOS 'NORMAS
) - Politica Monetaria determmada y. ’
. —~ ejecutada por el BCB. ° -
Reglamento parala - .
. . Monetizacién, Distribuciény | -
-| Cantidad de dmgrol regulada. " | Destruccion de Materlal
i ) . ) ’ Monetarlo
‘| "El BCB-ejecutara la politica monetaria“y Volun;er] de cré;d‘ljto del Programa *
regularé la cantidad de dinero y el volumen  |-Monetario regulado,
Art. 6° de crédito de acuerdo con su Programa Valores emitidos, colocados y
Ley 1670 | Monetario. Al efecto, podra emitir, colocar y . | adquiridos.
T | adquirir titulos valores y realizar otras Otras Operac19nes de mercado
" | operaciones de mercado abierto".- - abierto.
o : Decisién de Ejecucion deI Programa
_ Fiscal Financiero suscrito
. anuaimente. :
Cierre macroeconémlco anual Yy
-0 | plurianual
- Pronésticos de liquidez .
R b = BCB contratara la impresion de billetes y | Impresién de billetes y acufiacion de X
Art. 12° "' la acufiacién de monedas, incluidas las que monedas.
Ley 1670 | se emitan confines conmemorativos o X Venta.de monedas conmemoratlvas y
M nurnismaticos". - - © ./ | numinaticas.
. | "EIBCB, los bancos y toda institucién de e o
' Art. 13° intermediacién financiera, estan obligados a Dlstnbucusn -d sl . .
PP canjear billetes deteriorados o mutilados Reglamento para el Canje
Ley 1670 siempre-que éstos conserven claramente sus | Canje y fraccionamiento de billetes y Fra%:monamlgnto de Matjerl;ll
dos firmas y un ndmero de serie". _ - | monedas ‘ Monetario
A "EI BCB velar por el Fortalecimiento de las’ | Administracién de las Reservas . - -
Art.14° | Reservas Internacionales de manera que Internacionales.-
Ley 1670 permlte:ntel nor:nal lf:nglor:BaT\I/?an'Fo de los Pago del Servnmo de la Deuda
- - pagos internacionales de Boli Externa. .
"EI BCB seré deposnano de las reservas - ] -
. liquidas destinadas a cubrir el Encaje Legal y L . Lo '
"Art. 37° | atender el sistema de pagos y otras - f;dsrglwn:;rﬁ c:ﬁga);cit:;:iaegfel:z el )
Ley 1670 operaciones can el BCB de las entidades’ de ‘Enca'e"le' -2“ o p
§ o intermediacién financiera sujetas a la - jelegal.- . -
autorlzacuSn ‘de la SBEF" - :

" . Pdgina 3 de 58



Plan Estrateglca Instltuaonal 2016 2020 (Version 2)
Banco Central de Bolivia (BCB)

" ATRIBUCIONES Y COMPETENCIAS

PRODUCTOS

BIENES O SERVICIOS

NORMAS

- "El BCB podra eétablecer encajes legales de,

Reglamento. para la -
determinacion de la

a) Prestar servicios relacionados con la
contratacién de créditos externos.

Art. 7° . . o composicion, cuantia, forma
obligatorio cumplimiento por los Bancos y - I e .
) ‘l_ey 16.70 entidades de intermediacién Financiera". de calculo,.c?aractgrlstlg:as y
N remuneracién de éncajes
- legales.
.. el BCB podra realizar otras operaciones Recepcién de depésntos alavistay a .
con los bancos y entidades-de mtermedtacnon plazo en Moneda Nacional y -
| financiera: . . | Extranjera.  ~
. . ] ’ Creacion y admmlstracmn de Ilneas
a) Remblr de_posntos a Iavv.lsta y a plazo en de crédito en el marco de los
.| monéda nacional y extranjera.. sistemas de compensacién de los -
‘ b) Crear y-gdmlnlstra( lineas de crg’dlto enel pagos internacionales.
. Art. 38° marco de sistemas de compensacion de Custodia de valores del sistema, Reglamento de Valores en
Ley 1670 | pagos internacionales. - financiero. Custodia .
. g) /éceptar la dcustodla de valore{s i Subrogacion de los derechos de los .
) Comprar, descontar o garantizar activos; depositantes de entidades de -
-capltallzar acreencias, disponer de'las } intermediacién; financiera.
acciones resultantes y realizar cesiones de — —— —
crédito al contado o a plazo, con fines de |Prestamista de ultima instancia del :
preservacién de un sistema de - Sistema de Intermediacion —
intermediacion estable y competitivo". Financiera.
< Art. 3° "El Banco formulara las politicas de .
Ley 1670° | aplicacién general en el sistema de pagos..." .
" 7’| "EI BCB sera depositario de las reservas - ~
. .| liquidas destinadas a cubrir el Encaje Legal y
Art. 37° atender el sistema de pagos y otras i
Ley 1670. %ﬁ:;ﬂg?:csié?gnezn?:ice?adseu}aefazng ?: des de . | Proveer los servicios del Sistema de | Normar el Sistema de Pagos
autorizacién de la SBEF ". . Pagos (de alto y bajo valor) _ (de alto y bajo valor)
"Las operaciones podran realizarse a traves o :
de medios electrénicos. Operaciones y la
Art. 3° informacién contenida y transmitida como
Ley 1488 mensajes electrénicos de datos tendran los _
mismos efectos Iegales judiciales y de
validez".
"El BCB ejercera de forma ‘exclusiva e . - .
Art. 10° indelegable la funcién de emitir la unidad Emisién del "Boliviano" en forma de
Ley 1670 monetaria de Bolivia, que es el "Boliviano" en | billetes y monedas metalicas.
- forma de billetes y monedas metalicas". - -
’ Determinacion del régimen cambiario \
, Ejecucién de la politica cambiaria.
. , ) Elaborar el reporte de Balanza de *
Art.19° - | "EIBCB estableceré el régimen camblarlo y Pagos y Posicién de Inversion
Ley 1670 ‘ejecutaré Ja politica camblarla internacional, la planilla de reservas. -
’ . mternacmnales y liquidez en moneda
extranjera, Coadyuvar al COIDEP,
monitoreo tipo de cambio real.
. ' Reglamento para el registro
 Art.21° | "EIBCB llevara el registro de la deuda - Registro de la deuda externa piblica gf’éig’&’gﬁ;ﬁg::gﬁggj’gee”
L‘ey 16'(0 exterr_la /pubhca y privada. y pnvada Bolivia y Operaciones
4. - s Financieras con el Exterior
"El BCB esta facultado a debitar o instruir el . - .
Art. 25° débito de las cuentas del Tesoro Nacional .| Pago de la deuda externa del Tespro
Ley 1670 para cancelar las obhgacmnes vencndas de General, mediante débito de cuentas | |,
. T | éste Gltimo". . L - N
. : |"EIBCB ejercera funciones de agente Mangjo de las cuentas del Tesoro -
Art. 20° | financiero del Gobiefno: ’ Nacional y del sector publico
Ley 1670 - Contrat‘amén.de creditos externos.

Custodia de Valores del Estado.

Reglamento de Valores en_

Pigina4des58 » - .
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Banco Central de Bolivia (BCB)

i

PRODUCTOS .

: ATRlBUleNES Y COMPETENCIAS -

b) Actuar en ‘o relatlvo al’ senncw de la deuda
plblica externa L

¢) Recibir del Estado valores en custodia,

d) Realizar por cuenta del Estado aportes de
capital a los organismos financieros = .

" | internacionales que corresponda - -

e) Participar en la emisién, colocaciény . -

| administracién de titulos de deuda publica.

f) Realizar operacnones de fi delcomlso y de
admlnlstramén

BIENES O SERVICIOS

NORMAS

Real|zac16n por cuenta del Estado de
aportes de Capital a los organismos'
financieros internacionales.

Emisién, colocacion y administracion

de titulos de la deuda publica.

Operamones de Fideicomiso y de
Administracion.

Art. 41°

El BCB conﬁo instituc‘ién del Poder Ejecutivo,
elevara periédicamente y cuando se le -

Elaborar y presentar estudios,
informes y ayudas memorias sobre
temas especificos del sector
monetario, externo, fiscal, fi nancnero y

exterior de las divisas. .

exterior.

solicite,-informes al Presidente de la l real.

Ley 1670 | Replblica acerca de la evolucion de la — =

. situacién monetaria, cambiaria, credlt|01a y . ';‘:iés“S's de coyuntura econdmica del )
bancaria deI pafs. -| Elaboracion.de reportes.

especializados.
Dentro de los primeros ciento veinte dias de : S ’
- cada afio, el BCB presentaré al Presidente de.| Elaborar la memoria-anual.
Art. 42° ‘la Republica, a las Comisionés’ competentes - :
Ley 1670 de las Cédmaras Legislativas y a la E!aborar el Informe de Politica-
R *| Contraloria General del Estado, la Memoria® "Monetaria. -
- ‘Anual de la institucién .
i EIBCB puplicaré peri.édicamente info[macién ﬁg?;ggi:: ss r:rl:ttlggz sy lgis,s::ca;{ores

Art. 43° _ | estadistica'y econdémica sobre las variables PR ;

Ley 1670 econdémicas y financieras comprendldas enel dela econodn;la 3 boleti
&mbito de su competencia. * ’ Elaborary difundir bo etines

estadisticos.
- El BCB tendra a su cargo el registro de la | Llevar el registro de la |nver5|én

inversion extranjera y otorgara un certificado extranjera

Art. 13° * | de ingreso de aportes para |a inversién en el N

Ley 516 Estado Plurinacional de Bolivia, que Otorgar certlflcado de ingreso de
acreditara el i mgreso de recursos extranjeros aportes.
al pals K -

o N ) . . Llevar el registro de las X
] {\;; ;fe El BCB registrara las transferenc»uas al transferencias de divisas al y del
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2.1.3. PrmCIplos y Valores

\

En el marco de los pnncnplos ético- morales del ama thlla ama llulla, ama suwa (no seas
flojo, no seas mentiroso ni seas ladrén), suma gamafia (vivir bien), fiandereko (vida "
. armoniosa), teko kavi (vida buena), ivi maraei (tierra sin mal) y ghapaj fian (camino o vida
noble), y los valores establecidos en el Articulo 8°3 de la Constitucién. Politica del Estado,
el BCB ha definido los &gwentes valores mshtuc:onales que apoyan en el cumplimiento
de su PEI -

i

Transparenc:a

Las servidoras y. serwdores pub/lcos del BCB tienen la disposicién de actuar ética y
responsablemente de manera visible 'y abierta a-toda la poblacion. La informacion
institucional es difundida a través de diferentes medios y soportes y esta abierta a todos
los clientes y ‘pablico en general, cumpliendo reqUIS/tos de confiabilidad, calidad y
opon‘un/dad / : -

Excelencia o o

En el BCB, las servidoras y servidores publlcos apllcan pract/cas de gestion institucional

| orientadas a la mejora continua y la innovacion para el logro .de resultados con
oportunidad y pettinencia. :

Integridad
| Los actos de las servidoras y servidores publlcos de BCB son rea/lzados con rectitud,
honradez y prob/dad, manteniendo una conducta intachable y honesta.

Compromlso

asumen como suyos los fines y rez‘os mstftuc:/onales que contr/buyan al - desarrollo
econémico y Social de pais. :

En el BCB las servidoras y servidores publicos tienen la voluntad de part/(:lpar apon‘ar y

, Comumdad de Trabajo. . :

| En el BCB las servidoras y servidores publ/cos armonizan cualldades % competenc;as
distintas para el logro de objetivos comunes y de los resultados con excelencia, y
.coordinan interinstitucionalmente para potenciar la gest/on de calidad y s:stemat/zar las
mejores pract/cas en la Adm/nlstraC/on Puablica. -

3 El Estado se sustenta en los valores de unidad, igualdad, inclusién, dignidad, I:bertad solidaridad, reciprocidad, respeto, complementanedad armonfa,
transparencia, equilibrio, igualdad, de oportunidades, equidad social y de género en la pammpac:én bienestar comun, responsabllldad justicia social,
distribucién y redistribucién de los productos y b/enes sociales, para vivir bien .

. : ‘ o o0 , Pag/na6a‘e58"
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2 1 4 Evaluacmn del cumpllmlento de sus atrnbucnones en eI ultlmo qumquemo. a
Reservas lnternac:onales Netas ) ’
-
) RESERVAS INTERNACIONALES NETAS"
- ' (En mlllones de dolares) i F
i Varlacwn 2006 2015$us 11.342 mlllones

'

16000

" 14,000 - . - asaldo

.14_.436 i
151237

013927

© 12,000 - tFlujo .

.. 13.056.

10,000 -

126195 ‘4

8.000

- 6000 4 Variacién 1999-2005 $us651 millones -

1722 ;

" 24,000 -

5319

- - .
<t v ~ N - < 0 < ~ o (=3 4O -, © .
MIEg &% 3 88 Ny N8 4% |33 288 (3 B
- | = 00, oy - o .o ~ ~N - ~ v-c 28 = ;
96 M o SN,/ RS AU Ao had 2 . . e 22 i : [
. N ] LR ~ N
. .- o N . Q'
2000 4 . .. o . - e
N ] o
4000 7 . O Cos '
- % 8. 8.8 B %3 5 & 5 &8 % g2 g 3 3 o8
&. 8 8 8 8 8 8 8 8 S 3 3 3 3 - &
Lal o~ ~N ~N o~ o~ o~ o~ ~ ~ o~ N ~N- -M™N ™~ ~N ~
. FUENTE: Banco Central de Bollwa '
: NOTA: © - (p) Prefliminar . .

Las Reservas Internamonales Netas (RIN) son los actlvos que posee un pais y que se-
C "encuentran bajo ‘el control de la autoridad monetaria (BCB) Estas se pueden disponer
“para hacer frente-a sus obligaciones en moneda extranjera (lmportamones y servicio de
_deuda externa) mltlgar desbalances S|gmf|cat|vos de corto plazo en la balanza de pagos.
©y también sirven para transacciones internas como respaldar el correcto funcionamiento
- del mercado cambiario, “retiros ‘de depoésitos y otros. La. administracion- de las RIN,
T constltuc:|onalmente a cargo del BCB, se realiza cumpliendo los criterios de seguridad,
preservacion de capltal liquidez, diversificacion de monedas y rentabilidad. Ademas, una
parte de su rendlmlento se utiliza para fmanmar el pago deI Bono Juana Azurduy.

Entre las gestlones 1999- 2005 las RIN aumentaron en $us651. mlllones m|entras que | )
“entre 2006 y d|C|embre de 2015 la acumulacnon alcanz6a $us11 342 m|IIones

EI mcremento sostenldo de Ias RIN se inicié. con Ia nacnonallzamon de los hldrocarburos -
" el aumento de las remesas familiares, ‘el mayor volumen de exportamones respecto a
.- importacicnes y la boI|V|an|zaC|on de la econemia. Cabe destacar que el 29 de-agosto de.

"2014, Yacimientos Petroliferos Fiscales- Bolivianos -(YPFB)..recibié¢ de la Petrolera
_Brasnlena (PETROBRAS) el pago de $us437 mlllones ‘monto: prewsto por la deuda
-“pendiente que tenia con-Bolivia por el “gas rico’ enwado a Brasn en Ios ultlmos seis anos
junto ala cornente de gas natural exportado T S .
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~Enel tercer tnmestre de. 2014 tamblen se reglstro la compra de accnones efect:wzadas

' de Tran3|erra por parte de YPFB.por $us214,2 mlllones y,enel ultlmo tnmestre de 2014,
- ~ENDE- pagd $us36,5 millones a Red-Eléctrica- de ‘Espaiia: (REE) por ‘el Contrato.-

Transacmonal de Arbltraje Internacional. de Inversiones.: Asimismo, otra_-operacion -

excepmonal fue el pago a Pan Amer/can Energy ($u3324 millones) -en el-marco- del .

- proceso de- naC|onaI|zaCIon de Ia empresa petroIera Chaco que afecto negatlvamente a

IasRIN T P B A I :

el e T . . S S [ S N -~

. EI saldo de Ias RIN aI 31 de d|0|embre de 2015 fue de $us13 056 mlllones cnfra que

representa el 38%.del PIB, eI ratio mas-alto de la region: Este indicador- constltuye una
. senal de Ia fortaleza y baja vuInerabllldad externa de Ia\economla bohvnana

EY

Las RIN dlsmlnuyeron en $u32 067 mlllones desde $us15 123 mlllones a flnes de 2014 P
. a $us13.056" millones . al cierre. de 2015 Esta caida se debio. prlnCIpaImente a, Ia
dlsmmumon en eI valor de Ias exportacnones ($us4 200 mlllones) S N

La cuenta cornente reglstro un def|0|t mlentras que Ia cuenta capltal y flnan0|era un:
superawt que permitié: compensar parmalmente dicho déficit en: cuenta- corriente, de-
modo que ‘el déficit_total de.la balanza de ‘pagos dlcanzé a $us1 643 millones. Por |
:_valoracion de las-inversiones-en activos mternacmnales distintos-al délar se-registré una'. - -
disminucién de las RIN de $Us424 millones; lo que. sumado al déficit de la balanza de -
pagos hace un total de $us2.067 millones, igual a la: dlmlnumon de las RIN én2015. ~ - ¢
~La disminucion. de Ias RIN.durante el periodo de enero a diciembre de 2015 se expllca _ ;
. pnnmpalmente porque PETROBRAS en apllcacmn de la clausula Take or, Pay, retird . .-
IR vqumenes cancelados a inicios de la’ decada del 2000, lo que resté el flujo de divisas de” -
- .+ < manera transitoria por exportacion de gas “natural. Otros factores -fueron la cancelacion
" total de la deuda de corto plaze con PDVSA por importacion. de’ diesel, retrasos en los "
_ ~ - pagos por. parte de Argentlna transferencras al exterior del sistema fi nanCIero asomadas L
" . . a importaciones prlvadas - lmportaCIones del sectort publlco que - se mantuvneron TR
_ dinamicas debido a la fuerte inversion en este sector y por la depremacnon de algunas -
monedas de reserva dlferentes aI dolar

ant e . - L T . oL -

'
'

< s

— Inflac:on L R T T TR P =

. La |anaC|on se reflere aI mcremento permanente y generallzado deI nivel de precnos en,

- ‘una economia. En la practlca Ia inflacion se mide por la variacion porcentual del Indlce R
de Precios al Consumidor: (IPC) “indicador. que busea- reflejar el comportamiento | del'_“ '
- precio “promedio de una canasta de blenes y SeI'VICIOS consumldos por. una famllla‘,

representatlva T AR T A .1";-’,;1.

N - . . . . SRR . - N ; .'~ et

o ¢ Durante el perlodo 1987 2005 (posterlor a Ia hlperlanaCIon) Ia tasa de vanacmn de. -
' . .- precios presento- |n|c1almente magnltudes elevadas, que: luego fueron redumendose la-- .-
.27, inflacién promedio. reglstrada en‘el periodo fue-de 8,7%. Por su parte desde 2006 hasta -

' 2015 se observo repuntes transnonos expllcados por choques de oferta prmcnpalmente

Ty i e Ré’gina:;S’de_SB,-' S R o :

- T . d - ~
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~

. eI alza de premos mternamonales de alimentos y energla y fenomenos cllmatlcos

- adversos. No obstante en promedlo la mﬂac:[on fue menora Ia reglstrada en eI antenor
? j’“penodo(62%) Dl R - S

»_Este resultado se debe al eX|toso control de la |nfla01on desde 2006 en V|rtud ‘a las
polmcas adoptadas por el Organo. Ejecutivo (politica fiscal- de austendad ‘pero con .
* énfasis en la inversion social y productiva; regulacion-de la exportamon de alimentos -
escasos Y liberacion de- -aranceles.de- |mportaC|on de algunos alimentos; ambas de forma’
transitoria; medidas para apoyar al sector productivo; - politicas. de- control a Ila

especulacién y contrabando,’ entre otras) y el BCB (politica monetaria contraciclica'y
heterodoxa; apreciacion de la moneda y estabilidad’ del tlpo de camblo y la contrlbumon
al control de las expectatlvas de mflaCIon) “ PN :

EVOLUCION DE LA lNFLACION EN BOLIVIA 1987 2015
- o ' (Vanaclon acumulada en porcenta]e)

Y - N Promed|019872005 87% S S
9o T 2L5 . , : : R - S '

20--
"18,0

16,6 - R T o . D . - :
145 . . " .+ Promedio 2006-2015=6,2% B
) 1, 24 “»; _ ] .
: > =] o o
. 39 1= S S ey
® - 1, v R 0 ~ .
"o o 'N o g 0 I~ - N, T
® . O, o R i
N O G\ v o ,
r-( . . . ) f . \ NN

v

FUENTE‘ Instituto Nacional de Estadl’stica '

En 2015 la |nfla0|on se mantuvo controlada cerrando con una tasa anual de 3% la mas

‘ x-—»-,rbaja desde 2009: La mayor parte del afio la inflacion interanual presenté una tendenmaf '

. descendente, exphcada pnncupalmente por el buen desempefio del sector: agropecuano
g ,~bajas presnones |nflac10nar|as externas y la establlldad camblarla :

En general todas las cnudades cap|tales reglstraron varlac10nes acumuladas menores a
las de la gestién. anterior. Las ciudades que destacaron por su baja inflacién fueron
Cobija, Potosi y Santa Cruz.: Por su parte La Paz y Cochabamba presentaron los.

mayores lncrementos : o e L : -
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’ B -, ) . -

; ) INFLACION POR DEPARTAMENTOS - = .
. g L (Vanacmnes acumuladas) . ’ o
: i . 2012} T
Chugulsaca ) .l L X 02| 7,8%| 64%| 34| 84%| 45%| 3,0%
LaPaz - 24%] 62%| 38%| 24%| - 32%| o6l 1,79 35%] 39% 40%| 37%| 97%| 11,3%| -02%| 7,0%| 77%] S0% 7,2%| 40%| 4,6%
Cochabamba -| 8,6%l 58%| 3960 324 37%| . 1,0%|  30%| 44%| 54%| -79%| . 68%| 134%| 126%| 05wl 74%| 3% 60wl 62%] 74%| -41%
Oruro . - B <1,3%  7,7%|  7,6%  3,5%|-. 5,0% 39| 18%|
Potosl ] : R e : - - L 22,3%|" 7,3%1  7,8%  40%!  7,5%| 41%| 1,2%|
Tarija. e L B LA ‘ T - 03%| 7% 94%| 41%|  83%|- 91%| 17%
SantaCruz  °| 84%| 88%| 56%|. 4% 35%| 13%| - 29% 38% . s,0%l" 44%| 50%|. 123%| 122%|- 10%| 7,5%| -64%| 40%| - 58% 48%| 14%
. |Benl ST - o R -o6%] -37%| 53%] 15% 34%| -5e%| -3,0%
"“|Pando B j I R - T -1 ] amf eml ss% 20%] 0% 20% -0,5%] -

FUENTE: , Instituto Nacional de Estad[stlca ’ o=
NOTA: . 1/ Antes de 2009, la base consideraba sélo las mudades del eje- central y El Alto por tanto, no se tiené mformacnon sobre el resto de
capltales Asimismo, se reahzo un e;ercxcxo de empalme entre las diferentes bases para completar los datos de 2008 S
-

La mayoria de las divisiones del IPC reglstraron menores tasas que en 2014. Entre las

‘que observaron menor inflacién destacan Recreacién y Cultura; y Prendas de Vestir y _
Calzados. Cabe sefalar que la division de Alimentos y bebidas no-alcohélicas presenté /‘
una de las tasas mas bajas, al contrario de anteriores. gestlones lo cual se expllca‘ -

: pnnmpalmente por el buen desempeno del sector agrlcola C _ o

o INFLACION POR DIVISION DEL IPC . . .
(Varlac:lones acumuladas) . : : L
Eonnlvlsién-da!.lﬁﬁ” 996 99 a8 999 000 00 00 00 004 00 006 00 008 009 010 ) 0 0 014 2035
y Behidas no Alcohdllcas L B P R -3,3%| 50%  56% - 3,5%| 104%| T 69%] 2.2%|
Bebidas Alcohélicas y Tabaco _ i ! L6% -05%[-17%| 5% 55%| "53% ,68% 198%| 17,88 55w 6% 13.2%] 31%] 3% 67 31%|
Restaurantes y Hoteles : | - {7 " . ) ) 3,2%| 3,7%] 8% 23%] 69%| 55% a5%
Prendas de Vestiry Calzados . 56| 53% _60%| asx| 35%| 33%| 32%| 23l 25%[  34%| 30%] 65%] 3% 08%| 16%] 53] - 25%] 25%| 26%| 13%
Vivienda Servicios Basicos y Combustibles . ga%l 88%| " 28%| 92kl 54% 19%| 48%  33%| 52% 31%| 27 476 74%l 21| 25%] ao%| . 33%| 42| s55%| 48%
yServiclos Domésticos | - 88%| 74%| 78%l- 41%] 34%| o6%]. 18kl 23%] 25%] 43%[ 59%| 85wl 166%| 12¢[ 38u 82%| asw| s55%| s4%] 3.4%
salud S 97| 109%| 9,2%] 60%l . 63%] 19%| 30% 16%| 24%]  45%| 21%| 6% s5%| 23%] 21%] sex| 71%] 8| 69| 62%
Transporte - Sasu| 187%| 32%| 1,2, el oan| sl 37| eonlaew| usk| 27 osw| Q¥ 08K LA 4% 52 33| 24%
Comunlcaclones- : - . [ AN | - N 125 e : N -0,3%| -16%|.- 0,0%] -03%| 00%{ "-1,4% 1,9%!
" [Recreaciény Cuttura - a7 7.8% 6,8%|  44%| 23%] 41%] - 81%| 65%|  48%|" 69%| 25%] 1.4%| 21%| -03%] 34%|: 1% 16%| - 1,6%]- 23%] o6%| - .
Educadén . ° C98%| 13,1%| 68% 706 65% 48%| 40% 22%| 17% 17%| 12%] 17%| 3.6%] 56%] 07| s7%[ e1%] ‘as%| s58%| 45%
 |Blenesy sevicios Directos - 1 90%l a9 43% 564 524] 34| 21%l 27%| 26| a7l 14w 30wl 7% 1eu] 194 76w sax| ssx[ sex| 20%
FUENTE: instituto Nacional de Estadistica . . - . . i : - N
NOTA: .- -1/ Antes de 2009, Ia base contaba con 9 capitulos. Posteriormente, algunos de éstos fueron separados para conformar las 12.°
divisiones del IPC v19ente Asimismo, se reallzé un EJEICiClO de empalme entre las diferentes bases para completar los datos de

© 2008

Comparada con. Ios otros palses de Amenca del Sur la inflacion de BOlIVIa fue la més - .
\ baja, dado que varios paises registraron importantes depreciaciones de sus- monedas
que denvaron en tasas de lnflamon por enmma de sus metas
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) provenlentes de fam|I|ares que trabajan en economlas extranjeras

- vINFLACION EN PAISES SELECCIONADOS DE LA REGION
S (Varlacmn acumulada)

- Argentma / 11, 9% .
Coo IBrasil_ - | 10,7%|
5 : - |Uruguay 9,4%| -
o ' Colombia 6,8%
Peri = | 4,4% )
. Chile - | 4,4%
) Ecuador - 3,4%
- Paraguay - . 3,1%
. Bolivia | 3,0%
FUENTE: - . . Institutos Nacionales de Estadistica y Bancos Centrales de Ios palses .
NOTA: - Corresponde-a la variacién acumulada al mes de diciembre de 2015

1/ Datos a optubre de 2015,-dltima infermacién disponible
Remesas Familiares

- ' . REMESAS FAMILIARES
’ (Mlllones de dolares) -

Prom.(2006 - 2015) = $us 1.028 milianes

1178
=~ . i o~ 3
- — - . o 1182 1164 |
. Prgm.(ZO({O- 2005) = $us 150 miliones o~ 1 1.097 . — i - 1.094
. 1.020 1023 " 1012 t- -
939 -
1 :
' 569 -~
“ . Lo sy b I+ : :,
: . . 304! 1 E
. sy A S
I Esﬂ §17£¥ - i » =
[s7] [107] [g5] 1 o ‘ 2 |
o - o o™ < L 0 ~ -] ) o —t o~ [u) < wn
8 8 8 8 8,.8. 8 8.8 883 8 .88 8- 3.
& LN ~ 5 NN ~ ~ & I ~N ~ N I ~ N

. [1Series1 ®Argentina t1Brasil [1Espafia ®EEUU Otros

. FUENTE: Banéo Central de Bolivia-:

Las remesas son las transferenmas de dmero que remben Ios hogares de Bollwa

A d|0|embre de 2015 las remesas alcanzaron un total de $us1 178 mlllones monto mayor
en 1.28% respecto a similar periodo de-2014. Por origen, los- montos provienen. -
‘ pnnCIpaImente de Espana (42%) Estados Unldos (17%) Argentina (10%) Brasn (9%),

y Chlle (6%)

v

‘Segun su destino, a d|C|embre las remesas Ilegaron prlnCIpaImente a Ios departamentos
de Santa Cruz (41%) Cochabamba (31%) y La Paz (16%) -
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. Tlpo de camblo , ) ﬂ;: B o

/ *,\—, .

EI trpo de camblo es eI precio. “de. Ja moneda nacronal en termrnos de una’ moneda,
.. extranjera o una canasta de monedas.’ En el caso de Bolivia; la* moneda extranjera de’ -

" referencia es el dolar estadounldense y, por lo tanto; el tipo.de cambio expresa cuantas - s
i ‘unrdades de moneda nacronal son necesarlas para adqumr ‘un dolar : \4 o D

- El spread 0 drferencral cambrano es la dlferenC|a entre eI tlpo de camb|o de venta y de* - L
.compra. En Bolivia, de acuerdo-a la: actual normatlva el: spread es de 10 centavos de-~ o

‘boliviano;-los tipos de cambio ofrcrales de compra y venta son de 6 86 Bs/$us y 6 96 '
Bs/$us respectlvamente _:<:, L

- }:- S TIPOS DE CAMBIO OFICIALES Y SPREAD CAMBIARIO e e T
Sl (Bolrvranos por dolar estadounldense) - i S
. , T 6,0’0 . -
- L., 686
. 2,00\ ' . o
. 6,96 - N -
S R \_
b ‘ 7'8,001—4 N ) S _: -
A . e . ‘ 2 : ' i‘- _“‘,'A s ) . ' - T _‘ '7-‘. . '> " - . 'V".:‘ " LT . -. ;_;-,
T 850—\' R A T g
5‘38,88-_8888818.5,’5888892;5&‘-.‘3-2‘23399 - ;
Sc0c dcedeoedeocde 0 dEdLocdcdce o5 ¢
.5 3636353630636303063038636303838. ‘
*. . ——Tipode cambio de.vehta‘f"'—'-‘.I"ipode'q'a"rni)—'id de compra -, | / o . X
o ‘f FUENTE ’ Banco‘(‘)éntral"d‘e B'olivia-:». ,Q Ce g

A partlr de 2006 Ia polrtrca camblarra se encuentra orrentada a mrtlgar Ias presrones SR
“inflacionarias de origen externo; profundlzar y. sostener el proceso de Bolivianizacion, . < - .
-anclar las' expectativas de la poblacién y preservar la competrtrwdad En ese ‘sentido, su.

orientacion-se.ha caracterizado por etapas de apremacron y estabrlldad cambrarra que
contnbuyeron a cumplrr Ios objetrvos senalados

-

-

'\ Cabe senalar que esta orlentacron drfrere por completo de Ia adoptada en eI perrodo

1985—2005 que-estuvo- caracterrzada por continuas: deprecracrones nomrnales cuyo ~
unlco objetrvo era mantener un tlpo de camblo real constante ‘j." RN :

T . -
IS T N N ~ °

k - - ." - N .

v .

A dlCiembre de 2015 eI trpo de cambro contlnuo estable mantenrendose la parrdad oflcral
en 6 96 Bs/$us para Ia venta y 6 86 Bs/$us para Ia compra Esta orrentacron prevalece
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desde f:nes de 2011 y: responde a Ia lmportanCIa de anclar Ias expectatlvas del publlco ’

‘en un ‘entorno de volatilidad delos’ tlpos de.cambio: de los prlnCIpaIes socios comerciales
~del pais+(con marcadas depreCIaCIones nomlnales en. 2015) y a sostener eI proceso de

Bolmanlzacmn S CAen B

PO . . - =z -

Asnmlsmo como: se recordara en Ios uItlmos anos se generaron dlversos mecanlsmos
. que permiten proveer de forma- adecuada y: oportuna dolares - estadounldenses que
.demanda el publico.en general Entre los Mecanismos.implementados se encuentran: fa

 venta de dolares al publico. a\traves de ventamllas del BCB: y/o del Banco Unié'n‘ SA:la "
.. _venta de-.dolares a través. del Bolsin: “las Veéntas Dlrectas a Ias Entldades de
IntermedlaCIon F|nanc1era (EIF) yaI publlco en general4 e Toe W e S

N

AI respecto ‘entre enero y dlClembre de 2015 Ias Ventas Dlrectas contlnuaron 3|endo eI
‘instrumento mas utlllzado de provision: de délares al plblico. Los' mecanismos empleados
contnbuyeron sngnlf catlvamente a mantener ancladas las expectatlvas sobre eI tlpo de -
camblo I DR CE IR

mltlgando las presiones inflacionarias externas, procurara Ta profundizacion del proceso .
~de Bohwanlzacmn y serwra de medlo para mantener ancladas Ias expectatlvas del
publlco - : : s S :

Colocacron dlrecta de Bonos deI BCB _',_' i, PRI

I"'La coIocacnon dlrecta de bonos deI BCB (Bonos “BCB Dlrecto”) a favor de personas

naturales® fue ImCIada en 2007y obedece auna polltuca de‘democratizacion del dcceso,

-a lnstrumentos de reguIacnon monetaria que otorgan rendlmlentos atractivos'y, ademas,
“induce. mowmlentos en Ias tasas paswas aplicables.a-los depOS|tos en las-EIF. Estos
T .:l'-_:tltulos se constltuyen en una.de las.mejores alternativas:de ahorro para: Ias familias y :3
RN f_‘contnbuyen ala profundlzacmn de la cultura deI ahorro en Bollwa que es Ia base de Ia

_}-‘mversmn en~|a econom|a ' e - S e

]

Los bonos de temporada navndena tamblen son emltldos a favor de personas naturales ‘

, "ysu propOS|to esencial es'el: de,postergar gastos (espeCIaImente en bienes importados)
+ -, .enlos que el publico suele incurrir a finales del afio.-Adicionalmente, la mtroducmon del

BCB! aniversario®-en mayo. de 2013-y del BCB Plus- en'abnl de 2014, tuvieron el fin de -

S otorgar ymayores aIternatlvas para eI pubhco en montos de compra y. rendlmlentos

R La venta de ddlares a través de ventanlllas fue reglamentada a f nales de 2012 Por otra parte en enem de 2013 se dlspu50 Ia ven!a de déiares al :,

_publ;co por medio del Boisin por montos, supenores a $0s100.000, a ser-abonados al dfa siguiente : de 'su adjudicacion. Finalmente, en jun/o de ese afio
" el BCB inici6 las, Ventas Directas, que consiste enla venta de dolares a las EIE y al publico.a través’ del Sistema de Operaciones Camblanas (SiOC)

Banco Unién S.A. -

) " .® Esté producto'no tue utlllzado en- 2014 y 2015 Ia tolalldad de /as em:s:ones reallzadas en 2013 ya:\ venc;eron por lo que eI saldo de este mstmmento
' aI ciere de 2015 fue cero: - . | - . 4 .

N R NP -‘
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""", 51 08 bonos de: colocacwn d:recta estén disponlbles a n/vel nac/onal tanto en c:udades cap:tales como’ ‘en pmvmc:as en las agenc/as y sucursales del .

Las preVISIones respecto a. Ia pohtlca camblarla para 2016 dan cuenta que contlnuara -

P
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L Al ser adqumdos por personas naturales y Jundlcas afectan dlrectamente la tenenua de w7
-, dinero:del publico. . Por otra: parte, siendo sustltutos de- los deposntos ofreudos por’ eI

» 'S|stema financiero al publlco, inducen a que IasJentldades f‘ nanC|eras reacuonen frente a _

camblos de'la tasa de |nteres deI BCB S e e T

"Asnmlsmo estos tltulos al mlsmo t|empo que promueven eI ahorro del sector prlvado se.

- ‘.constltuyen en ‘mecanismos efectivos para regular la l|qU|dez y forman parte. de las:
* - innovaciones realizadas por - Ia Autorldad Monetarla destacando eI caracter heterodoxo
desus polltlcas. T - S S S

R QOLOCACION DIRECTA DE BONOS DEL BCB S T e
(SmdosenrnmonesdeBohvmnos) N

PR S e _—
L St .

] Promedlo (2006 2015) Bs484 MM ‘
. S0 12004 - = - , :
s R ~ —
© 1,000 ) — ‘ ‘
- . Lﬂ' 800\-_ / : ‘. y éli }" : - ‘.‘.
) SNk ’ N - SEETIPE I I A S e
- . N L8004 - B LS A:".‘ : N c _»i"\ - R ji‘ . y
L ~ - L L APV U B B L ERR LA )
! “.  swod ., Promedio (1997-2005): BsO. - . . - . S % T
e - o SRR N L P
'g 1 O'.E : v
o] g

2013 [330

- -

2007 {69
e

2010, [28

2011 [249

2014 1143

s

B

1997
1998
" 1999 |,
2000
2001
" 2002
' 2003
20047 -
Co2008 0 T
! .
2006 o
006 |
3 . '\
* {2008
|
2012 [3
H
12015

C 1997-| R
N 1 2006 2007 2009 2010 2013 2014 2015 Lol
, 2005 | :

3l BCB Directos T . 168 . 45 N 123 “ 149 719" 7

B 5CB Navideiio (R A 197 L 327, 471

BCB Aniversario |V PR LT es, SR

BCB Plus o e e s
R e e as s aay i 30 ites e
T 7 .. FUENTE: Banco Central de Bollwa I I . :

. la apancnon de estas alternatlvas de ahorro contrastaxcon 16" 0ocurrido en eI perlodo 1997- :
2006, .cuando los. tltulos se colocaban solo a entldades fmanmeras y: con flnes de-

'regulacnonmonetana n, T T A,

El Bono navndeno se puso a dlsposwlon del publlco en cmco ocaswnes .
_ “a) DlClembre de 2011 con plazos de 63 Y 273 dlas con.una tasa anual de 6% ] (
 b) Diciembre de 2012 con plazos de. 56 y-112 dias;con unatasa anual de 4%, . .
c) -Desde el 29 de noviembre de 2013 hasta’ el 28 de marzo de 2014 a plazos de 2 y 8.
mesesyconunatasaanualde6%,, L T R U |
S T Pgiasadess. =
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\ <

S d) Desde eI 28 de novrembre de 2014 hasta eI 31 de enero de 2015 con plazos de 2 y 9
a7 mesesy una tasa anual de 7%; -

e .;—e) Desde el4: de dlcrembre de 2015 hasta 31 de enero de 2016 con- pIazos de 2 y 8
T meses con una tasa de rendlmlento anual de 7% . p X LR

o ~.de 2014 se redu;o a 3% anual y- Iuego fue dlscontlnuado v

Elsaldo conjunto délos Bonos BCB Directoy BCB Navidefio al 31 de diciembre de 2015,

‘la creC|ente conflanza de Ias famlllas por este lnstrumento et R

TR ':,Credrtos y/o Desembolsos reahzados por eI BCB a EPNE y aI TGN
T Desde 2009 en eI marco de Ias Leyes “del Presupuesto General del Estado (PGE) se
w7 autorizé-al: BCB la.concesién de créditos extraordinarios a favor dé cinco- EPNE (YPFB,:
. - EBIH,. COMIBOL ‘ENDE Y EASBA) con el ob]eto excluswo de-financiar- proyectos de
< T e :mverSIon productlva d fin.de fortalecer la: segundadfallmentarra y.energética del pais, asi -
o UL como de contribuira la- mdustrrahzamon de nuestros recursos naturales, a-diferencia de -

B expenenma anfenor a 2006 cuando se concedlan credrtos para atender nece3|dades

o n e T k . /\-rj«» . _ P L T s -

0
!

tramo Montero Bulo Bulo B RN =

. S concesron de. recursos al FINPRO7 por:$us1.200° mlllones (50% como crédito y 50%

- .. 7, . mediante una transferencra), realizando el BCB la transferencra por $u3600 millones en -

'_fecha 23'de’ agosto de 2013 y otorgando eI credlto de $us600 mlllones en fecha 25 de
”_octubre de 2013 wr, W . , , = O

. que sean. concurrentes con el nivel central del Estado y que-cuenten con financiamiento’

' por BsS 180 mrllones

"‘ R N 7EIF!NPRO es adm/nlstrado bajo Ia forma de fdelcomrso poreIBanco de Desafrolla Product/vo (BDP) LT e

‘ RSN PRI i ._‘_ b i’,:'"‘ Pag/na 15de 58 e

s S { . "Asrmrsmo para el TGN se autorrzo recursos para srtuacrones de emergencra para eI
PR ;Teleferlco La Paz El Alto y- para Ia construccron deI S|stema de transporte ferreo en el

j,:AdICIonaImente en 2012 la Asamblea Leglslatlva Plurlnacronal autorrzo al BCB Ia '

o

L o El Bono “BCB Plus” fue rntrodu0|do para montos supenores a BsZOO 000 y con un pIazo R
“ ~ de 364 dras el bono inicié con una tasa dé rendimiento de 4 7% anual que en novrembre -

,i’ialcanzo a'Bs1.269- mlllones registrando. un.incremento-de Bs125 millones: respecto al. -
“ano pasado Desde su creaC|on se han atendido-a mas de 126‘ mll clrentes denotando N

i

;:degastocornente o e T T -

. ,;;_ - _Asr tambren con el objeto de facrlltar a Ios Goblernos Autonomos Departamentales eI B
< . ... acceso’ a.recursos -para financiar sus contrapartes Iocales de los proyectos de-inversion. . -
R »pubhca {proyectos ‘de’ mfraestructura obras publlcas _servicios bésicos y productivos)

LI T externo; se.aprobd la Ley N° 742de-30 septlembre de. 2015 que ¢ establece la constrtucron', o
s 00 [ deun Fideicomiso con recursos*externos y excepcronalmente de un prestamo del BCB’ .
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PR - ’ i ‘\': . - B
!
" o SALDO DE CREDITOS DEL BCB A LAS EPNE- AUTORIZADOS SEGUN LEYES :
JE \ - (Saldos en mrllones de bolrvranos) - K
cet .' - s ‘“«- IN \‘ .
z . " T . il - ) ) ’\
_ B ) - ) L v '
Koaman' T 5 T - "J - '-1~., T ] T . - = , o : - 3 i ’
5 R385 38 38 858 JFe 8T e
SO N RO A o IS o B SV S VA U XA UM S VA S A ST SN SR ST
. . :’ . . . "--- . . RV - ﬂ“.
2012 2013 -
IYPFB. T .- 4879|. fzr.‘879 © 4879 13.979) 13 979 .13.979 27.859 .
EBIH - RN R o J01) . o 101)
ENDE_”:"" -G 4879‘ 4.879 '6.967]. . 6.967]° - 7.733| 31.665
COMIBOL i : 836 6.168] - - 6.168]. - 6.168| . 6.168
EASBA 1255 . . 1.255 1.500|° . - 1.832 1.832 1.832

4.879

11.013

) "Actuallzado al 31 de diciembre de 2015 -

- FUENTE: Banco Central de'Bolivia ’ i e N
NOTAS lncluye credrtos comprometrdos de acuerdo ala Ley deI PGE—2014 y del PGE 2015 y sus modrf icaciones - s e

11.849
- ? °

PPN

28.614

-

28.947

29.814

b

La Asamblea Leglslatrva PIunnacronaI hasta flnes de 2015 autorlzo un monto total de

~crédito a las EPNE de Bs67.626 mlllones en el:'marco de la Ley del’ PGE 2016 (Ley N° -

_769 del’ A7 de dlcrembre de 2015) se comprometleron recursos’ adrmonales a favor de ..
ENDE-por un ‘total de Bs12.270 millones para frnancrar proyectos de. mversron para Ia -
generacron y transmlsmn de energra electnca

Del monto autorlzado a las EPNE eI BCB (a soI|C|tud de las empresas) flrmo credltos por. |

,
7

*'Bs38.110" millones, - habiéndose - desembolsado hasta diciembre. del 2015 Bs20.884 - \

‘millones;. dé os_cuales en 2015 se otorgd. Bs4.557' millonies: Bs2:021 millones para < .c o

YPFB Bs1 263 mrllones para COMIBOL Bs1 026 mlllones para ENDE y BsZ48 mlllones
para EASBA ‘ T - "
N Pagina 16 dé’58 - E -7
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TOTAL DESEMBOLSOS REALIZADOS POR EL'BCB A LAS EPNE :
. ST (En millones de Bohvnanos) . . RO S

' . ; SR ’ : 4750 o ..
it . . o - . R - 4473 '4.55.7

by B e DA w,;;-.,\._.-,d

1997
1998 | .
1999
2004
2006
2007

2000
2001
2015 [fS—

. 2014 e __;"

o -
[}
o .
N

" 2003
" 2005
2008
2009
2010
2011
2012
2013

' \YPFB -
. |EBIH . S e I ST o - --- 1
_ - |ENDE - - . - 1292 ‘568|966 760 1026 - 4612

comBoL” . |..- - |- 4 | 1e2f. " 439] - . 236" 50/ - 1263 © °  2.149

EASBA - I R E I 1052 39 _ 1
, 4.557 201880

P 2600 2976  4.750. 4.473 3868

: Banco Central de Bolivia

.Los desembolsos en 2015 fueron reallzados para los mgmentes proyectos L '-1 )

. YPFB Urea-Amomaco y Planta de Separamon de quUIdOS Gran Chaco Tarua

e ENDE: Plan de Emergencia de Abastecimiento de’ Electnmdad al SIN Planta de
- -Generacion. Termoelectrlca Warnes Hldroelectrlca San -José e’ Hldroelectnca

Mlgunlas

e« COMIBOL: Desarrolio Integral de la Planta de Salmuera

L e EASBA lmplementacmn y puesta en marcha del Ingenlo Azucarero -
_ASImlsmo para eI TGN se flrmo tres: credltos por un, monto de Bs10. 960 mlllones de los

* cuales Bs4.720 millones para la- construccton implementacién y administracion del

sistema de transporte por cable (Telefenco) entre las CIudades de La Paz y El Al’to8 ‘
. Bs4.500- millones.- para situaciones de- emergencia -y Bs1.740 millones para Ia

L construccnon del Slstema de Transporte Ferreo en el tramo Montero Bulo Bulo,

8Enel mamo de la Ley N 261 del 15 de jUIIO de 2012 y Ley N° 614 (PGE 2015) de/ 13 de dlc:embre de 2014,
' ' ’ Pag/na 17de 58 .

.
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En 2015 el BCB desembols6 Bs500 millones al TGN para el Teleférico, se amortizé Bs87
millones del crédito de emergencia. Cabe mencionar que entre 2008 y 2011 se otorgo .
recursos para el crédito de emergencia por Bs3.006 millones, siendo las amertizaciones
efectuadas de este préstamo hasta 2014 de Bs$413. millones, con lo que el saldo '
+  adeudado alcanzo a Bs2.506 millones a finales de 2015. o _ e

TOTAL DESEMBOLSOS REALIZADOS POR EL BCB AL TGN:
: (En millones de Bollvranos)

L : 1.705

500 .

2006
2007
2008
2010-

22) < w
~ h -
o o - )
N N N

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
. Desembolsado

Crédito de emergencra 1,705 70| 352| 379
* |mi Teleférico ] L. . A 500 500
Tramo Ferreo Montero-Bulo Bulo o of . .
TOTAN 0 0 9 0 0 0 500 Y006 - 500

" FUENTE: Banco Central de Bolivia

En 2015, el BCB desembolso Bs160 millones al fideicomiso de apoyo a gobiernos
subnacionales, beneficiandose cuatro gobiernos departarn_entales: )

. Goblerno Auténomo Departamental del Beni, Bs94 mrllones para Ia construccron

~ del tramo Rurrenabaque — Riberalta.

e Gobierno Autonomo Departamental de Santa Cruz, Bs46 mrllones para quince
proyectos, como ser-la construccion de obras de proteccion contra inundaciones
en varias localidades:-Puerto Pacay, Santa Fe, Sector Curuchi, Puerto Grether —
Yapacani, Sector. Progreso Limoncito, entre otros. i

‘e Gobierno Auténomo Departamental de Chuquisaca, Bs18 mrllones para nueve
proyectos, entre las que se encuentran la construccion de presas y represas para
sistemas de riego y mejoramiento del sistema de riego en varias localidades: Villa
“Charcas, San Agustln Las Carreras, Villa Vaca Guzman, Villa Serrano, Padilla y
otros :

C Pégina 18 de 58
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. Banco Central de Bolivia (BCB) -

Ny

. Goblerno Autonomo Departamental de Oruro 832 m|IIones para sels proyectos
para la construcmon de sistemas dé riego’ en Ias poblamones de Caraco!lo

‘ Totora Pazna Antequeray Mendoza.

DESEMBOLSOS AL FlDEICONIISO DE APOYO A GOBIERNOS SUBNACIONALES
. (En mlllones de Bollwanos)

‘|Beni - o4
SantaCruz =
B , , Chuquisaca - 18]
R D Or'uro’ N 20
- TOTALN

' Invers:on Extranjera Dlrecta

para reahzar |nver3|ones

A d|0|embre de 2015 Ia IED bruta recnblda fue de $us1 060 mlllones mferlor al reglstro
anual de 2014. En 2015, se observd una.reduccién-de la IED bruta débido a que las
-~ utilidades- reinvertidas resultaron menores por el contexto adverso de precios de
R ,commodltles lo que incidi6 directamente en las ut|I|dades de las empresas relamonadas
- con eI sector H|drocarburosyM|ner|a . S

- FUENTE: Banco Central de Bol|V|a .

. PAging19de 58. - ..

46|

"La Inversnon Extranjera Dlrecta (IED) Bruta recnblda esta compuesta por las entradas de
- capital externo (flujos financieros provementes del exterlor) dirigidos a proveer mayor
capital a‘’empresas en el pais € incrementar su. parhmpacnon accionaria. Un saldo positivo
de IED Bruta.indica que los mversnonlstas extranjeros ven aI pals como un Iugar atractlvo

o En 201’5 1os pnnmpales palses de’ orlgen de la IED fueron: Espafia; Francia, Reino
- Unido, Suecia y EE.UU. La distribucion sectorial de la 1ED recibida por el pais en 2015, . -
'mantlene una estructura predominante en el sector de Hidrocarburos. Asimismo el sector
-de Mineria tiene también una participacion relevante. dentro de los flujos de IED. Detras’
‘de-estos se encuentran Transporte, Almacenamlento y Comunlcacmnes Comermo

) Electnmdad y Otros e Industna Manufacturera »
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‘ (p)prehmmar IR T RUTE e L !
Sa Tl Pos:c:on de Invers:on Internaclonal DR . '7 ‘
La d1ferencna entre Ios actlvos y paswos flnanCIeros externos de una economla frente al .

resto del mundo es Ia Pll neta, que puede ser posmva (acreedora) o negatlva (deudora)

N A flnales de 2015 Bohwa mantlene una poswuon externa sollda expresada en’ un”
e |mportante hivel de RIN y un saldo acreedor neto frente al resto del mundo de $u52 546 -
t mlllones equwaientesa74% del PIB AUV R 1
~ En el balance a d|C|embre de 201 5 la p05|0|on de |nverS|on |nternaC|onal reglstro actlvos - s
' externos por $us21. 940 millohes; monto menor en $us1 275 millonies respecto d|C|embre o
* de 2014,.debido pnncupalmente a.la variacion en los términos de lntercamblo de los’ B
~ principales productos de. exportacnon de’ Bolivia, la- baja en la. cotlzamon del oro a nivel: R
_-internacional y la deprecnamon del euro, el yen Japones y el yuan chino; El Programa Ty
" Fiscal Fmancuero suscnto entre el BCB yel Mlnlsteno de Economla y Flnanzas en marzo N
de 2015 conS|gno estos camblos SR R L
' T - . _ R
. -:(-.‘ :\7 iy
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POSICION DE INVERSION lNTERNACIONAL
(En mlllones de ddlares)
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FUENTE: Banco Central de Bolivia _
. NOTA: (p) Preliminar

'

_ Deuda Publlca Externa

La deuda publlca externa se entlende como eI conjunto de compromlsos (pasnvos) que
. tiene el Estado con el-exterior (con proveedores privados del exterior'y con organismos.
internacionales). Cabe sefialar que un endeudamiento responsable es pOSItIVO para toda
economia porque permite obtener financiamiénto para proyectos de |nver310n de gran
envergadura, que pueden generar lmportantes réditos. a futuro ‘ .

DEUDA PUBLICA EXTERNA -
(En porcentaje del PIB)

Decremento de 38 9 o]« I

S e o Promedlo 1997 - 2005 = 55,9
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.
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- 20 : - + Ly - S .
N 3 ) ] -
3 K ~. " r o'
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. FUENTE: Banco-Central de Bolivia
NOTAS: (p) Preliminar =~ -~ :
No |ncorpora deuda externa publica de corto plazo
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) . R .
En los ultlmos anos el ratlo deuda publica externa/PIB reflejo una calda sustanCIal
-debldo a-los contlnuos superavit fiscales y en cuenta corriente de la balanza de pagos
- una mejor gestlon de deuda y la.condonacion en el marco de las’iniciativas de alivio de
~ deuda externa, entre los pnncnpales factores. Desde 2006, -la contratacién de deuda
_externa fue para financiar la inversion publica en’ infraestructura vinculada a carreteras,
- salud, educacion y otros, el uso de este financiamiento se tradUJo en un incremento del
PIB, mejorando la calidad de vida de los bolivianos. :

Al 31 de dlClembre de 2015 el saldo de la deuda publlca externa alcanzo a 19% del PIB,

_ por debajo de todos los limites maximos establecidos en-los criterios internacionales de
~ convergencia, lo que muestra la sostenibilidad y solvencia de Bolivia en este aspecto. Se

espera que en los S|gu1entes afios el endeudamiento publico externo mantenga estas’

caracterlstlcas en virtud al uso. adecuado de estos recursos precautelando su buena'

admlnlstraCIon y el destino de la i lnver3|on : :

Deuda Publlca Externa comparada

En virtud a Ia favorablé sﬂuacmn macroeconomlca y Ios factores mencnonados enel’
‘apartado-anterior, la deuda externa publica de medlano y largo plazo (MLPR) de Bolivia
(como.porcentaje del PIB).es la mas baja de la regién, alcanzando al 31 de diciembre de
2015 a.19% del PIB. Un resultado similar se obsefva en ‘el caso de la deuda publica total
(28%), situdndose por-debajo de la registrada en los principales’ paises del mundo.
Asimismo, la caida en‘este indicador explica también las mejores evaluamones emltldas

" por las agencuas callflcadoras de riesgos. :

DEUDA’ PUBLlCA EXTERNA Y TOTAL DE MLP DEL E. P.
DE BOLIVIA Y PAISES SELECCIONADOS A DICIEMBRE DE 2015
(En porcentaje del PIB)

‘a) Deuda Exte'rna ‘
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o -;Anallzando el comportamlento de'ias exportamones acumuladas de enero a dICIembre'
. entre el 2000 y 2015, éstas muestran un importante i incremento en el valor promedlo que
- pas6 de $us1.827 mlllones en el perlodo 2000 2005 a $us8 424 mlllones en el penodoﬂ
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- Monitor, noviembre 20715.
ta L NOTA: . - . El dato de Bolivia se encuentra al.31 de drcxembre 2015. Regién ‘corresponde a deuda publica externa de MLP
oSt e hominal/PIBy | Mundo corresponde a Deuda pablica total de MLP nomlnaI/PIB La-deuda total no con5|dera la deuda
. . "deIBCB , -
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'Las. exportacmnes CIF acumuladas a nowembre de 2015 alcanzaron a $u38 912
mlllones lo-que |mpl|ca una reduccién de 32% respecto a- similar periodo dela gestion
pasada ($us13 028 millones).” Esta reduccion se explica pnncnpalmente por Ia caida de .
Ios precms mternacmnales de materlas prlmas B - .

A

" Uno. de Ios sectores trad|0|onales mas afectados por la dlsmmucwn en precnos es elde
: ,hldrocarburos sectoren ‘el cual el efecto- precio explica un'95% de la calda en eI valor
exportado mlentras que el efecto volumen representa el 5% : '

-

- 'De lgual manera la actmdad mmera fue afectada de manera |mportante por el efecto .
precio, pues el volumen exportado de hecho se lncremento entre enero y d|0|embre de N

2015 respectoa2014 B S Ll
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. EXPORTACIONES CIF POR ACTIVIDAD ECONOMICA
(Acumulado a nowembre en mlllones de dolares) _ ]
' Promedio 2006-2015=8.424 .. - ' L .
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] Hldrocarburos = Mlnerales B No tradlmonales y_Otros blenes i

‘FUENTE: Instituto Nacnonal de Estadistica 