LA DEUDA DE BOLIVIA ES SOSTENIBLE

Fespecto a las pubbzacanes de algunas meadios de comunicacian que sefialan que “al
senicio de las deudas infemna, extema y privada representan el 58,8% de los ingresos
fiscales en 2009 y que habrian pasado los umbrales de sosienibilidad aprobados por
onganismos intermacionales”, el Banco Central de Bolivia (BCB) ve la necesidad de
sanalar que ka afimmacion ncume en los siguientes emores;

1. Mo es comecto medir 2 carga de k2 deuda privada en témincs de ingresos fiscales,
puesto que esa deuda no es pagada con ingrases pdblicos.

2 Nocomesponde considerar a la inversidn extranjera directa como deuda extema
privada, debido a que ambas fienan distinta naturaleza,

3 Es incomec emplear umbrales para e deuda total, que han sido establecdos

unicamente para ser comparados con la deuda publica externa,
Para evaluar la sostenibilidad de la deuda, los onganismos intemacionales comparan
los indicadores de la m&fglﬂd&}d& publica extema con umbrales indicalivos que
paraelcasodel EP . de comesponden a politicas medias. Con respecto a Bolvia,
la Gitima evalacion realizada por el FMI (diciembre de 2009) muestra amplios margenes
de sostenibilidad (& indicador es menor al umbral) y sefiala que continuaron mejorando
a raiz de los superavit fiscales (Cuadro 1),

Cuadro 1. Umbrales de sostenibilidad de la deuda publica extemna
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Cabe indicar que los indicadores de solvencia y liquidez de nuestro pais han fenido
importantes mejoras en los Wlimos ancs. E Graﬁum muestra que estos indicadores
g2 encuentran actualmente muy por debajo de los umbrales establecidos.
Grafico 1
Indicador de Solvencia:
Valor Presente Deuda Poblica Extema / PIB
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Motz * Umiral MSD (Marco de Sostenibilidad de Dewda) para paises con poiiices medias.
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Con relacidn a paises europecs, la deuda pdblica (nterma y extema) en porcentaie del
PIB es considerablemente menor. Asimismo, es menor respecto a los niveles aceptables
sefialados en &l MERCOSUR, la Comunidad Andina de Nadones (CAN) y el Tratado
de: Mazstricht (Europa).

Del mismo maoda, en relacion a paises de America Lafing, la deuda pdblica extemna de
Bolvia s una de las mas bajas en porcentae del PIB (Grfico 2), por ko tanto, amplaments
sosienible con los recursos del pais.

Grafico 2
Indicadores de Solvencia de Deuda Piblica para paises europeos y de América Latina
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Fuerile: Foeygn Exchange Consensus Rovecasts. Ener 2011. Latn Foous Consensus Forecast Febrem 2011
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1Bl dsio de Bolvia comesponde a Enern 2011
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* Los umbrales Maastricht, CAN v Mercosur comesponden 3208 de sohvenda para déuda pubica fotl (exdema
& el

El BCB, conjurtamenta con & Organo Ejecutive, realiza continuamente sjercicios de
sosteniblidad de la deuda pdblica y los resultados muestran ias sostenibles en
tedos los indicadores, incluse cuando se simulan escenarios adversos.

El propdsito del BCB, respetando las diferentes opiniones, es evitar que se incuma en
confusiones en la interpretacion de los disintos datos.
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