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COMUNICADO DE PRENSA

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA PUBLICA EL
INFORME DE POLITICA MONETARIA DE ENERO DE 2011

Como establece la Constitucién Politica del Estado, el Banco Central de Bolivia (BCB) tiene como objetivo velar
por la estabilidad de precios para contribuir al desarrollo econémico y social del pais. En este marco, el BCB
comunica que el Informe de Politica Monetaria (IPM) de enero de 2011 estd disponible en su pagina web
(www.bch.gob.bo).

El presente IPM se publica en un contexto caracterizado por una recuperacion de la economia mundial que se
reflejé en alzas de precios de commodities en los Ultimos meses, en especial en los mercados de alimentos. Lo
que a su vez derivd en un importante fenbmeno observado en el segundo semestre de 2010: el repunte de
presiones inflacionarias en el plano internacional.

Asimismo, la mayor dindmica de las economias emergentes y en desarrollo, la disminucion de spreads soberanos
y la mayor oferta de ddélares propiciada por el programa de flexibilizacién cuantitativa de la Reserva Federal de
EE.UU., incrementaron los flujos de capitales a los paises de la region. Esto gener6 presiones a la apreciacion de
las monedas, que se revalorizaron en magnitudes significativas a pesar de las intervenciones en los mercados
cambiarios llevadas a cabo por sus bancos centrales.

En este contexto, las presiones inflacionarias internacionales que emergieron, se transmitieron a los precios
domeésticos de la economia boliviana a través del incremento de la inflacion importada. Dicho incremento, junto a
problemas de oferta en el sector agropecuario (relacionados con eventos climaticos adversos), expectativas
inflacionarias retroalimentadas por la especulacion, contrabando y ocultamiento de bienes, leves presiones de
demanda, asi como la nivelacién transitoria del precio de combustibles liquidos los Ultimos dias de diciembre,
fueron los factores que explicaron el incremento de la variacion de precios en la economia nacional,
registrandose a fines de 2010 una tasa de inflaciéon anual igual a 7,2%.

En este entorno, las politicas monetaria y cambiaria del BCB, a la vez de contribuir al buen desempefio de la
actividad econdmica y consistentes con su naturaleza contraciclica, se orientaron a mitigar las presiones
inflacionarias internas y externas, a través de la regulacién de la liquidez y de la apreciacién gradual del boliviano,
respectivamente. Las politicas no dejaron de lado la preservacién de la estabilidad y solvencia del sistema
financiero, la estabilidad del mercado de divisas, ni la profundizacién del proceso de recuperacion de la soberania
monetaria (bolivianizacion).

El enfoque de politicas adoptado, en coordinacion con el Organo Ejecutivo, fue resaltado por diversos organismos
e indujo a una mejora en las calificaciones de riesgo para Bolivia por parte de entidades internacionales



especializadas. También es importante sefialar que tuvo la aprobacion y constante apoyo de los principales
estamentos de la sociedad boliviana (campesinos, trabajadores mineros, trabajadoras del hogar, juntas vecinales,
comerciantes minoristas, entidades financieras y empresarios), aspecto que se vio plasmado en la positiva
rendicion de cuentas de las politicas por medio de la presente publicacion y otra relacionada de difusion masiva.
El IPM es uno de los medios a través del cual el Instituto Emisor informa al publico acerca de las acciones que
éste implementa para aportar al logro del Vivir Bien de toda la sociedad boliviana en su conjunto.

El presente IPM muestra que las proyecciones de inflacion se encuentran en torno a 6% y 4% al cierre de 2011y
2012, respectivamente. Los principales riesgos hacia el alza se concentran en la intensificacién de expectativas
inflacionarias debido a la continuidad de practicas especulativas y de ocultamiento, junto a incrementos en los
precios nacionales de alimentos por factores climéaticos con una adversidad mayor a la esperada (La Nifia), y en
los precios internacionales especialmente de alimentos.

Por el contrario, una mayor oferta de productos agropecuarios estratégicos, en virtud a politicas publicas de
apoyo Yy subsidio a la produccién agropecuaria y de lucha contra la especulacion y el contrabando, junto a la
negociacion de precios administrados por parte del Organo Ejecutivo, serian los factores que podrian implicar una
inflacion menor a la proyectada.
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FUENTE: Banco Central de Bolivia — Instituto Nacional de Estadistica
ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econdémica

Frente a la eventual concrecion de algunos de estos riesgos, el BCB en coordinacién con el Organo Ejecutivo
tomaran oportunamente las medidas que correspondan.

En esta direccion, el BCB renueva su compromiso con el desarrollo econémico y social del Estado Plurinacional,
la recuperacion de la soberania monetaria, la visién pluricultural y la necesidad de preservar la estabilidad
macroecondmica como patrimonio del Estado y de toda la sociedad boliviana.

La Paz, 16 de febrero de 2011
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