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EL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA PRESENTÓ SU 

INFORME SEMESTRAL DE POLÍTICA MONETARIA 

En la ciudad de La Paz, el lunes 28 de marzo de 2016, el Presidente a.i. del Banco 

Central de Bolivia (BCB), Marcelo Zabalaga Estrada, presentó el Informe de Política 

Monetaria (IPM). El IPM describe las medidas implementadas por el BCB como parte 

de las políticas económicas coordinadas con el Órgano Ejecutivo, a través del 

Ministerio de Economía y Finanzas Públicas, para alcanzar los objetivos de inflación y 

crecimiento propuestos para 2015; y anuncia los objetivos previstos para 2016.  

En el año 2015 se observó un contexto internacional más adverso que el previsto 

inicialmente, caracterizado por una débil recuperación de las economías avanzadas, 

la ralentización de las emergentes y en desarrollo, descensos de precios de materias 

primas, un redireccionamiento de flujos de capitales a países avanzados y el 

endurecimiento de las condiciones financieras internacionales. En el plano regional, 

en varios países de América del Sur se experimentaron menores tasas de crecimiento 

que las previstas y repuntes en sus inflaciones por encima de las metas de sus 

bancos centrales. Esto último se debió en gran parte al efecto de transmisión de la 

depreciación de sus monedas a los precios domésticos, lo que obligó a las 

autoridades monetarias a subir las tasas de interés comprometiendo el desempeño de 

su actividad económica. 

Por el contrario, las autoridades nacionales decidieron sostener el dinamismo de la 

actividad económica nacional y para ello realizaron impulsos fiscales y monetarios, 

con el cuidado de no generar presiones adicionales en los precios. Por tanto, 

alcanzamos un crecimiento de 4,8% y una inflación de 3,0%, acordes a los objetivos 

anunciados en la anterior edición del IPM. De esta forma, el Estado Plurinacional de 

Bolivia cierra la gestión 2015 con el mayor crecimiento económico y la inflación más 

baja de América del Sur. 

En esta línea, la orientación expansiva de la política monetaria que se inició desde el 

segundo semestre de 2014 apoyó al dinamismo de la actividad económica, 

permitiendo incrementos en la liquidez a niveles históricamente elevados y 

posibilitando una disminución de las tasas de interés monetarias y de intermediación 

financiera. Estos aspectos implicaron la expansión histórica más alta del crédito a 

hogares y empresas, complementando los efectos de la Ley de Servicios Financieros, 

el fuerte dinamismo de la inversión pública y las políticas de protección social. 



Por su parte, la política de estabilidad del tipo de cambio nominal contribuyó a 

mantener una inflación baja y, de este modo, respaldó la orientación expansiva de la 

política monetaria. Fue también importante para preservar el proceso de 

remonetización y la estabilidad financiera. 

Con relación a los objetivos para 2016, se prevé un crecimiento del PIB alrededor del 

5,0% y una inflación en torno a 5,3%, con los que Bolivia se constituiría nuevamente 

en el país con el crecimiento más alto de América del Sur, manteniendo la estabilidad 

de precios. Los objetivos señalados están en línea con el Plan de Desarrollo 

Económico y Social 2016 – 2020. 

En la presente gestión se mantendrán los impulsos  fiscales y monetarios, 

coordinados con el Órgano Ejecutivo. Al igual que en la gestión precedente, la política 

monetaria mantendrá una orientación expansiva (con elevados niveles de liquidez), 

para apuntalar la actividad económica y complementar los esfuerzos fiscales, sin 

soslayar la estabilidad de precios. Como fue señalado, en 2015 la estabilidad 

cambiaria tuvo un efecto dinamizador, al mismo tiempo que preservó la bolivianización 

y la solidez del sistema financiero. Estas cualidades señalan la importancia de 

sostener la estabilidad cambiaria en 2016. 

Los objetivos propuestos serán alcanzados en virtud a la coordinación de políticas del 

BCB con el Órgano Ejecutivo. Mantener un ambiente macroeconómico estable, una 

inflación baja y mitigar los choques del ciclo económico y financiero internacional son 

tareas en las que las autoridades económicas están comprometidas, contribuyendo al 

vivir bien de las bolivianas y bolivianos.    

 

  

 

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA 

Marcelo Zabalaga, Presidente del BCB y Raúl Mendoza, Asesor Principal de Política 
Económica, presentaron el Informe de Política Monetaria – Enero 2016 


