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El Presidente del BCB destacoé el aporte de la politica monetaria en la
contencion de los efectos de la pandemia y la reactivacién econémica

El presidente a.i. del Banco Central de Bolivia, Guillermo Aponte Reyes Ortiz, presentd
hoy el Informe de Politica Monetaria (IPM) de julio de 2020, a tiempo de clausurar el
“‘Decimotercer Encuentro de Economistas de Bolivia”. EI IPM constituye el mas
importante medio de transparencia y control social sobre las politicas del Ente Emisor
y, en esta oportunidad, se informé a la poblacién sobre la gestion de la Autoridad
Monetaria en el primer semestre de 2020.

Este fue un periodo particularmente incierto y turbulento, bajo los efectos de la
pandemia del COVID-19 a escala global, su propagacion en Bolivia y las medidas de
contencion sanitaria implementadas. Su escala y complejidad hacen que este episodio
de crisis no tenga precedentes, con multiples disrupciones externas y domésticas
experimentadas simultdneamente, tanto de demanda como de oferta. Al parecer, sus
efectos recesivos podrian ser los mayores en la historia, explicé.

En respuesta a este desafio, informd que se ejecutd un conjunto de medidas de forma
coordinada en materia monetaria y fiscal. El esfuerzo de politica fue significativo y un
aspecto que complejizé el escenario en el caso boliviano, fue que debié enfrentarse
este choque desde una condicion econdmica heredada de extrema vulnerabilidad.

El BCB respondié de forma resuelta, con determinacion, y empled sus instrumentos de
politica convencional, a la vez que disen6 e implementd politicas no convencionales,
tendientes a preservar niveles adecuados de liquidez, sostener bajas tasas de interés,
velar por el funcionamiento de la cadena de pagos y resguardar la estabilidad
financiera. Asimismo, se dio un apoyo importante para posibilitar el acceso del sector
productivo y familias a créditos, con tasas de interés histéricamente bajas. En suma, los
impulsos monetarios en respuesta a la pandemia representaron un 19% del PIB; uno
de los esfuerzos mas altos de la region, subrayo el presidente Aponte Reyes Ortiz.

Con respecto a la politica cambiaria, dijo que se mantuvo la estabilidad del tipo de
cambio nominal, se efectu6 una politica comunicacional activa y se garantizé la
provision oportuna de dodlares a los agentes econdmicos, aspectos que contribuyeron
tanto a una mayor certidumbre y anclaje de expectativas del publico como a la
normalizacion del mercado de divisas; tras los sucesos acontecidos en los ultimos
meses de 2019.



A pesar de los esfuerzos realizados, comentd que los efectos adversos del COVID-19
son significativos en el sector real. Al mes de mayo, la economia nacional se contrajo
en 7,9%, debido principalmente a la suspensién de actividades determinada por la
cuarentena rigida nacional y la débil demanda externa. Se observé una caida en la
mayor parte de los sectores, contrarrestada en parte por el desempeio del sector
agropecuario y servicios de la administracion publica. En ese marco, durante la primera
mitad de 2020, la inflacién en Bolivia registr6 una evoluciéon sesgada a la baja. La
emergencia sanitaria afect6 tanto a la oferta como a la demanda, lo que se reflejé en
una débil dinamica de los precios de bienes y servicios.

Las perspectivas sobre la evolucion de la economia global y regional no son
alentadoras. Por una parte, las previsiones sobre las cotizaciones internacionales de
productos basicos apuntan a una débil recuperacion. Sin embargo, es poco probable
que los precios alcancen los niveles de gestiones pasadas. Ademas, se espera que
América del Sur, donde se localizan los principales socios comerciales de Bolivia, sea
la region mas afectada por la pandemia y con la caida de actividad mas pronunciada y
persistente.

La recuperacion gradual de la economia global que los organismos internacionales
esperan para el segundo semestre de 2020, esta sujeta a la evolucion de la pandemia
en cada contexto especifico. No obstante, aun subsisten elevados grados de
incertidumbre sobre la evolucion de este episodio, todavia inconcluso. Por tanto, en
este momento, resultaria bastante prematuro cuantificar todas sus secuelas.
Ciertamente, el escenario de los proximos trimestres se configura como uno bastante
volatil y dificil de vislumbrar, subray6 Aponte.

En este marco, y con las salvedades puntualizadas, dijo que se proyecta una inflacion
en Bolivia en torno a 1,7% al cierre de 2020, dentro de un rango ligeramente sesgado
a la baja entre 0,9% y 2,3%. La proyeccidén revisada del crecimiento es de una
contraccion aproximada de 6,2%, en un rango sesgado también a la baja.

Luego, el Presidente del BCB comentd que corresponde senalar que con toda la labor
efectuada, se ejercid un rol decisivo en la mitigacion de los efectos econémicos vy
financieros de la pandemia. Es también cierto, que la salida de la crisis sanitaria
demandara todavia mayores esfuerzos, acoto.

El BCB continuara implementado las medidas necesarias para este propésito, haciendo
uso adecuado y prudente de sus instrumentos de politica, aprovechando los espacios
existentes para la generacion de impulsos, pero evitando asumir riesgos innecesarios
en su hoja de balance que puedan afectar a la estabilidad macroeconémica en el corto
y mediano plazo y comprometer el cumplimiento de su mandato constitucional.
También se ratifica que se mantendra invariable el tipo de cambio nominal, subrayé
Aponte.

Con el fin de evitar dichos riesgos, es necesario que los impulsos monetarios no
descansen unicamente en el financiamiento interno del Banco Central de Bolivia. Antes
bien, para la restauracion de la actividad sera importante que se haga uso de
financiamiento proveniente del exterior, inyeccion similar a la que viene efectuandose
en otras economias de la regidén en pro de su reactivacién, explicé la autoridad.



El BCB es una institucién independiente y técnica y es en ese contexto que realiza sus
evaluaciones y adopta sus decisiones. El fortalecimiento de la gestidén institucional
durante la presente gestion, fue determinante para lograr restaurar dichas cualidades
del Banco Central de Bolivia; aspecto que le confiri6 mayor credibilidad a sus acciones
de politica econdmica y acrecenté su margen de maniobra para enfrentar los efectos de
la crisis actual.

Es imperativo que dicha dinamica tenga continuidad, permitiendo una oportuna
respuesta de politica a los desafios generados por el entorno. Existe el compromiso de
las autoridades y de los servidores publicos del BCB para proseguir en este camino, en
beneficio de la poblacion boliviana, concluyo el Presidente del Ente Emisor.



