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BANCO CENTRAL DE BOLIVIA PUBLICA EL
INFORME DE POLITICA MONETARIA DE JULIO DE 2010

La Constituciéon Politica del Estado dispone que el Banco Central de Bolivia
(BCB) tiene por objetivo velar por la estabilidad de precios para contribuir al
desarrollo econdmico y social del pais. En este marco, el BCB comunica que el
Informe de Politica Monetaria (IPM) de julio de 2010 estéd disponible en su
pagina web (www.bcb.gob.bo), al igual que la version impresa.

En los ultimos afios la economia boliviana, al igual que varios paises de la
region, ha experimentado dos fenédmenos de singular importancia: el repunte
de los precios internacionales de alimentos y combustibles entre 2007 y 2008,
gue incrementd los indicadores de inflacion; y los efectos de la crisis econémica
mundial, que redujo las presiones inflacionarias externas.

En esta oportunidad, el presente IPM se publica en una coyuntura internacional
donde la incertidumbre todavia permanece, debido a los problemas financieros
y fiscales por los que atraviesa la Zona del Euro, y a que la recuperacion de la
economia mundial es aun débil y diferenciada por paises y regiones, aunque se
mantienen las perspectivas de crecimiento moderado.

En el entorno nacional se observa que, luego del descenso pronunciado del
ritmo de variacion de precios o desinflacion, se ha iniciado un periodo de
estabilizacion, el cual, en términos de la trayectoria histérica implica una
convergencia hacia la meta de mediano plazo del 4%. En este sentido, la
politica monetaria seguira orientada a moderar gradualmente la liquidez en la
economia y a tender hacia tasas de interés mas neutrales, con el doble objetivo
de controlar la inflacién sin afectar al ritmo de la actividad econémica. Por su
parte, la politica cambiaria continuard en la senda de estabilidad mientras sea
necesario y coadyuvara al proceso de bolivianizacion.

Los factores mas importantes que explican el comportamiento de la inflacion
durante el primer semestre de 2010 se resumen en: efectos de las politicas
implementadas por el Organo Ejecutivo (por ejemplo la continuidad en la
aplicacion de politicas de incentivo a la produccion de alimentos) y de las
politicas monetaria y cambiaria, moderadas presiones de la inflaciébn importada,
el normal abastecimiento de articulos alimenticios por el sector agropecuario
nacional y expectativas inflacionarias del publico ancladas en niveles bajos.



Después de que la variacion interanual del indice de Precios al Consumidor
(IPC) en el primer semestre de 2010 termind en 1,3%, el Informe prevé que
ésta convergera a la meta de mediano plazo (4%), en un rango entre 3% y 5%
en 2010, 50 puntos basicos menos que la proyeccion del IPM de enero de este
afo, y entre 2% y 6% en 2011. Estas previsiones suponen una gradual
normalizacion de las condiciones econdémicas externas con la moderada
recuperacion de la actividad productiva mundial y la continuidad del dinamismo
de la economia boliviana.

El Ente Emisor ha puesto como meta para el control social por parte de actores
relevantes de la economia (campesinos, trabajadores mineros, trabajadoras del
hogar, juntas vecinales, comerciantes minoristas, entidades financieras y
empresarios) la rendiciébn de cuentas por medio de la presente publicacién.
Ellos corroboraran el proceso de preparacion, edicion y divulgacién del IPM,
asimismo compartiran sus visiones sobre el curso presente y futuro de la
inflacion.

El BCB, en forma coordinada con el Organo Ejecutivo, evaltia constantemente
los riesgos al alza o a la baja de la inflacion, en especial de los indicadores de
tendencia inflacionaria, para la aplicacion de medidas de politica econémica
mas adecuadas.
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