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LA DEUDA DEL BCB ESTA TOTALMENTE
RESPALDADA 'Y PERMITE CONTROLAR LA INFLACION

El incremento de la deuda del Banco Central de Bolivia (BCB) obedece al importante
crecimiento de su colocacion de valores a través de Operaciones de Mercado Abierto
(OMA), con el objetivo de reducir las presiones inflacionarias derivadas del incremento
de la liquidez en la economia, debido a los mayores ingresos de divisas asociados con
el aumento de las exportaciones y de las remesas.

En efecto, entre diciembre de 2005 y el 19 de noviembre de 2008 el aumento de las
colocaciones netas del BCB ascendi6 a $us2139 millones, correspondiendo a esta
gestion $us1208 millones, con el fin controlar la creciente liquidez y disminuir la tasa
de inflacion. El grafico adjunto permite apreciar que de no haber realizado el BCB este
significativo esfuerzo, el nivel de emision se hubiera duplicado.

EMISION MONETARIAY OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
(SALDOS A FIN DE PERIODO)
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A raiz de las medidas adoptadas por el gobierno y el BCB, se ha podido evidenciar un
marcado descenso en la inflacién, el cual ya ha permitido la reduccion gradual de las
colocaciones del BCB en $us95 millones a partir de la segunda semana septiembre.
En la medida que se prevé se consolide la reduccion de la inflacion en los proximos
meses, el ente emisor podra ir disminuyendo gradualmente el saldo de sus
colocaciones, inyectando mas bien recursos para el crecimiento de la economia.

Cabe destacar que todos los recursos resultantes de las operaciones de mercado
abierto quedan resguardados en las cuentas del BCB o son invertidos como parte de
las Reservas Internacionales Netas (RIN), asegurando de esta manera plenamente su
devolucién al vencimiento de los valores. El saldo actual de las colocaciones del BCB
representa menos del 30% de las Reservas Internacionales.

En este sentido, queda claro que la deuda del BCB por OMA es muy diferente a la del

Tesoro General de la Nacion, debido a que su objetivo es la contraccion de la liquidez
para controlar la inflacién, y no esta ligada a las necesidades de financiamiento fiscal.
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