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LA CRISIS FINANCIERA EN EEUU Y SUS REPERCUSIONES EN BOLIVIA

Frente a las turbulencias recientes en los mercados financieros internacionales, en
particular en Estados Unidos, el Banco Central de Bolivia (BCB) desea comunicar a la
poblacién que la economia nacional se encuentra en mejor situacién respecto a otros
paises de la region para enfrentar este fendmeno, debido a la fortaleza de sus
condiciones macroeconémicas y financieras.

El sistema financiero boliviano presenta elevados indices de solvencia (capacidad de
cumplir con sus obligaciones) y resguardo patrimonial. Ademas, los activos de los
bancos y otras entidades financieras tienen una alta calidad (bajo nivel de mora) y
suficiente disponibilidad de fondos, parte de la cual se encuentra en el BCB. Asimismo,
sus pasivos con el exterior no alcanzan al 3% de sus pasivos totales. Por tanto, no
existen signos de desconfianza en el sistema y el BCB cuenta con una cantidad de
reservas superior a todo el volumen de depdsitos del sector privado.

Ademas, la posicion financiera externa total de la economia es sélida, pues el pais
paso de ser deudor neto respecto al resto del mundo a fines de 2007 a ser acreedor
neto a mediados del presente afio, principalmente por el crecimiento de las Reservas
Internacionales Netas (RIN) y el bajo nivel de deuda externa publica y privada.
Conviene anotar también que las inversiones en el extranjero estan concentradas en
activos de bajo riesgo.

Al 1 de octubre de 2008 las RIN del BCB llegaron a $us7.780 millones, que representa
el 46% de la produccion anual del pais (PIB). Este nivel garantiza la provisién de
liquidez suficiente en caso que sea necesario. Conviene remarcar, que nuestro pais
posee las RIN més elevadas como proporcion del PIB, que el resto de Latinoamérica.

En septiembre, el BCB ha vendido divisas al mercado financiero por $us80 millones.
Sin embargo, esta cifra es inferior a la oferta de divisas en el mes por parte del Ente
Emisor ($us330 millones); y significativamente inferior a la compra de divisas que
realiz6 el BCB en lo que va del afio ($usl.322 millones). Si la demanda se
incrementaria, la Autoridad Monetaria tiene la suficiente liquidez en moneda extranjera
para proveerla al mercado cambiario. A manera de comparacion, el afio de mayor
demanda de divisas (2002) se vendieron $us649 millones, lo cual equivale al 8% de
las RIN actuales.

Si la crisis financiera internacional se plasma en menores ingresos al pais por menor
valor de exportacion y una reduccién de las remesas del exterior, esto no generaria las
mismas presiones a la depreciacion de la moneda nacional (subida del tipo de cambio)
gue se presentan en paises con regimenes de flotacion cambiara. Nuestro régimen
cambiario junto al nivel de reservas internacionales permitird evitar cambios abruptos
gue tendrian efectos nocivos en la economia y en el sistema financiero.
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