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COMPORTAMIENTO DE LA INFLACION

El BCB explica que el incremento de la inflacion, en la gestion 2007 y en el primer
trimestre de 2008, se generd principalmente por la inflacién importada a causa del
incremento en los precios de los alimentos y combustibles en el mercado. Se debe
resaltar que la inflacion es un fenomeno econémico mundial. Otros factores que
explican la inflacibn son los efectos climatologicos de La Nifia y El Nifo, las
expectativas inflacionarias, la especulacion en el mercado interno y el incremento de la
demanda interna.

Para atenuar la inflacién el BCB intensifico el uso de sus politicas. Aplic6 operaciones
de mercado abierto, y en el primer trimestre de 2008 éstas fueron equivalentes a
retirar mas de 20 bolivianos de cada 100 en circulacion. El incremento de la deuda
interna por este concepto no afecta la solvencia del Estado, ya que sélo se retira
liquidez de la economia para mantenerla en el BCB. Asimismo, se redujo la liquidez de
la banca mediante un mayor requerimiento de encaje legal y se acelerd la apreciacion
de la moneda nacional. El BCB aplicé medidas complementarias destinadas a mejorar
la efectividad de sus politicas y el Poder Ejecutivo apoyé con medidas destinadas a
evitar la especulacion y el desabastecimiento de los mercados.

La inflacién en los uUltimos meses registrd0 un descenso y pese a que permanecen
latentes algunos riesgos, se espera que las presiones inflacionarias disminuyan por el
efecto de las politicas monetaria y cambiaria, la recuperacion del aparato productivo, el
abastecimiento en el mercado interno y la moderacion de la inflacién importada y de
las expectativas inflacionarias.

El BCB reitera su compromiso con la tarea encomendada por la Ley y sefiala su
disposicién de continuar utilizando los instrumentos a su alcance para que la inflacion
disminuya y, de esa forma, atenuar sus efectos en la poblacion, en especial en los
sectores mas pobres de la sociedad.

Finalmente, para la correcta orientacion de las politicas del BCB es importante contar
con un indicador de inflaciobn actualizado que sea representativo, tenga calidad y
precision y sea comparable internacionalmente.

El BCB considera que el cambio de afio base del indice de Precios al Consumidor
(IPC) es pertinente y util, avalado a nivel internacional.
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