RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 163/2011

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES INTERNACIONALES — APRUEBA
EL REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION DE LAS
RESERVAS INTERNACIONALES.

VISTOS:

La Constitucion Politica del Estado aprobada medi&eferéndum de fecha 25 de enero
de 2009 y publicada el 7 de febrero de 20009.

La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995 del Baremtr@l de Bolivia (BCB).

El Estatuto del BCB aprobado mediante Resolucioidectorio N° 128/2005 de 21 de
octubre de 2005 y sus posteriores modificaciones.

El Reglamento para la Administracion de las Resemternacionales aprobado mediante
Resolucion de Directorio N° 101/2011 de 16 de agdst2011.

El Informe de la Gerencia de Operaciones Intermates BCB-GOI-SRES-INF-2011-25
de 14 de diciembre de 2011.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales BCB-GANO-INF-2011-476 de 16 de
diciembre de 2011.

CONSIDERANDO:

Que la Constitucién Politica del Estado establecsiearticulo 328 que es atribucion del
BCB, en coordinacion con la politica econdémica whetieada por el Organo Ejecutivo,
ademas de las sefialadas por Ley, administrardasves internacionales.

Que de conformidad a lo dispuesto en el articuldel& Ley N° 1670, el Banco Central de
Bolivia tiene la funcién de administrar y manejas IReservas Internacionales pudiendo
invertirlas y depositarlas en custodia, asi comgpatier y pignorar las mismas, de la
manera que considere mas apropiada para el curaptionde su objeto y de sus funciones
y para su adecuado resguardo y seguridad.

Que en el marco de lo anteriormente citado, el BEfi@sor ha aprobado mediante
Resolucién de Directorio N° 101/2011 el Reglamep#ra la Administracion de las
Reservas Internacionales, estableciendo las pditig normas para su correcta
administracion.

Que el Informe de la Gerencia de Operaciones latgsnales BCB-GOI-SRES-INF-2011-
25, recomienda aprobar un nuevo Reglamento pardhainistracion de las Reservas
Internacionales con el fin de optimizar el manegtiversificacion de dichas reservas.

Que el Informe de la Gerencia de Asuntos Legale8-BBL-SANO-INF-2011-476,
concluye que el proyecto de nuevo Reglamento mardministracion de las Reservas
Internacionales propuesto por la GOI es legalmprdeedente, por cuanto no contraviene
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el ordenamiento juridico vigente, siendo competedei Directorio del BCB considerar su
aprobacion.

Que el Directorio del BCB en su calidad de maxinmdordad de la Institucion, es
responsable de definir sus politicas, normativgeaalizadas de aplicacion general y
normas internas, estando facultado para dictardewsas y adoptar las decisiones generales
gue fueran necesarias para el cumplimiento deuasidnes, competencias y facultades
asignadas por Ley al Ente Emisor, conforme lo éstah los articulos 44 y 54 inc. 0) de la
Ley N° 1670 y articulos 9, 11 y 24 del Estatuto BEB.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar el nuevo Reglamento para la Administracdn las Reservas
Internacionales que, en anexo, forma parte integrde esta Resolucion.

Articulo 2.- Dejar sin efecto la Resolucion de Directorio N° /P01L1 de 16 de agosto de
2011 y todas las disposiciones contrarias a esfgaRento.

Articulo 3.- Establecer como periodo de adecuacion para este Reglamento hasta el
30 de junio de 2012.

Articulo 4.- La Presidencia y la Gerencia General quedan erdasgde la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 20 de diciembre de 2011

Marcelo Zabalaga Estrada

Hugo Dorado Aranibar Rolando Marin Ibafiez

Gustavo Blacutt Alcala Ernesto Yafez Aguilar Rafael Boyan Téllez
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ANEXO

REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION DE LAS
RESERVAS INTERNACIONALES

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.- (Objeto)

El presente Reglamento tiene por objeto establéa®rpoliticas y normas para la
administracion de las reservas internacionale8deto Central de Bolivia (BCB).

Articulo 2.- (Criterios de inversion)

Las reservas internacionales del BCB se inviernaiterios de seguridad, preservacion
de capital, liquidez, diversificacion de monedasntabilidad, en ese orden de prioridad.

Articulo 3.- (Comité de Reservas internacionales)

El Comité de Reservas Internacionales, constitdelacuerdo al Estatuto del BCB,
se retne al menos una vez al mes, para evaluanassiones realizadas por la
Gerencia de Operaciones Internacionales y pordosrastradores delegados.

Antes del inicio de cada trimestre, determinaranigel minimo y maximo del
capital de trabajo y la estructura referencial ake portafolios que componen las
reservas internacionales.

Definira el tratamiento que se aplicara a las isiegres en las que su calificacion de
riesgo crediticio disminuya a un nivel por debagl dinimo requerido en el
articulo 14 de este Reglamento.

Definir4 el tratamiento para los casos en gque ssepiten fusiones, absorciones o
subrogaciones de entidades financieras en las sciggetengan inversiones, se
mantengan cuentas corrientes o presten los sesuigadministracion delegada o
custodia de valores.
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Articulo 4.- (Ejecucion de las inversiones)

La Gerencia de Operaciones Internacionales pommetgio de la Subgerencia de Reservas
tiene a su cargo la ejecucion de las inversionelagieeservas internacionales, aplicando
las disposiciones del presente Reglamento, presimtaformes periédicos al Comité de
Reservas Internacionales y al Directorio del BCB.

El Departamento de Control de Inversiones de la&B@a de Operaciones Internacionales
efectuara el control sobre el cumplimiento de lasmas, politicas y limites establecidos
por el Directorio del BCB en la inversion de lasamas internacionales, presentando
informes periodicos al Comité de Reservas Inteomades.

CAPITULO I
DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

SECCION |
ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LAS RESERVAS INTERNACIO NALES

Articulo 5.- (Reservas Internacionales)

l. Las reservas internacionales estdn compuestas gsorrdservas monetarias
internacionales y las reservas en oro.

Il. Las reservas monetarias internacionales estan astgsupor el capital de trabajo y
el capital de inversion.

Articulo 6.- (Capital de Trabajo)

l. El objetivo del capital de trabajo es atender émgierimientos inmediatos de pago y
transferencias de fondos al exterior. Esta compysstinversiones de hasta 7 dias,
saldos en cuentas corrientes en el exterior ytédlen boveda.

Il. La Gerencia General en coordinacion con las Geasrug Operaciones Monetarias
y Operaciones Internacionales, aprobara los monfeshas de envio o recepcion
de divisas en billetes.
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Articulo 7.- (Capital de Inversion)

El capital de inversion esta constituido por lostgfolios de Liquidez, Inversion, Euro,
Global, MBS (Mortgage Backed Securities), TIPS ébtgy Inflation Protected Securities)
y Administracion Activa, los cuales estaran compaggor los instrumentos y operaciones
autorizados por el articulo 11 del presente Reghéme

Articulo 8.- (Reservas en Oro)

Las reservas en oro estan constituidas por lassioves en depdsitos a plazo fijo,
bonos denominados en oro, saldos en cuentas alib(fsicamente) o unallocated
(registro en libros) y barras de oro que poseamalidad de_ondon Good Delivery
Bars.

Las inversiones se podran realizar en paises dditaEon de riesgo crediticio
soberano de largo plazo AA-, en el Banco Intermediale Pagos (BIS), el Banco
Mundial (BM) y en entidades financieras miembros ldendon Bullion Market
Association con una calificacion de largo plazoalgy mayor a A y de corto plazo
igual o mayor a Al.

El porcentaje de oro en el exterior y las operaesahe compra o venta de oro seran
autorizados por el Directorio del BCB mediante hesion expresa.

Las inversiones del oro por emisor no deben sumtréd% del valor del portafolio
excluyendo al BIS y al BM.

Articulo 9.- (Divisas autorizadas)

El capital de trabajo estd constituido predominaetge en dolares
estadounidenses y en una menor proporcion enditriaas de paises que cumplan
con lo establecido en el articulo 13 del presemtgld&nento.

Los portafolios de Liquidez, de Inversion, MBS yPH estan constituidos en
dolares estadounidenses.
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[I. El Portafolio Euro esta constituido en euros, @tdolio Global esta constituido
en dolares australianos, délares canadienses yeguarel Portafolio Activo de
Monedas estad compuesto por ddlares estadounidenses, libras esterlinas, yenes
japoneses, dolares canadienses, dblares austealamtoas divisas autorizadas por
el Comité de Reservas Internacionales.

V. Los limites de las divisas que componen las resengnetarias internacionales y el
oro, seran determinadas por el Directorio del BCB.

SECCION Il
COMPARADORES REFERENCIALES E INSTRUMENTOS Y OPERACI ONES
AUTORIZADOS

Articulo 10.- (Comparadores referenciales)

Se establecen los siguientes comparadores refalesici

Capital de Inversion Comparador referencial (Benchmark)

Portafolio de Liquidez| LIBID a 6 meses promedid&sD

Portafolio de indice Merrill Lynch US Treasuries de 1 a 3 afiosq®

Inversion

Portafolio MBS Barclays US MBS

Portafolio TIPS Barclays Capital US Govt. Inflatibnked Bond Index, 1-10 afigs

Portafolio Euro indice Merrill Lynch Letras del Tes Francés hasta 1 afio
(GOFB)

Portafolio Global 50% Fixbis a 6 meses en AUD y S0%bis a 6 meses en CAD

Articulo 11.- (Instrumentos y operaciones autorizads)
Los instrumentos y operaciones autorizados patapital de inversion son:

- Depositos Overnight

- Recompra de titulos (Reportos y Reportos Reversos
- Préstamos de valores (Securities Lending).

- Compra — venta de divisas



/I7. R.D. N° 163/2011

Con vencimiento maximo de 1 afio:

- Papeles Comerciales

- Certificados de Depdésito
- Depositos a Plazo Fijo

- To Be Announced (TBA)

Con vencimiento maximo de 10 afos:

- Titulos emitidos por gobiernos

- Titulos emitidos por agencias

- Titulos emitidos por organismos supranacionales

- Floating Rate Notes

- Contratos de futuros, forwards y swaps de tasastdrés
- Contratos de futuros, forwards y swaps de divisas

- Fondos de inversion del Bank for Internationati8ments

Con vencimiento hasta 30 afios

- Treasury Inflation Protected Securities (TIPS)
- Mortgage Backed Securities (MBS)

CAPITULO Il
POLITICA GLOBAL DE RIESGOS

Articulo 12.- (Riesgo Global)

l. La probabilidad de registrar pérdidas en un afiee defs menor a un objetivo de
10% ex-ante.

Il. La exposicion activa de riesgo por cada portafelioel Capital de Inversion es
equivalente a un error de réplica o tracking eeror ante de maximo 100 puntos
basicos, medido contra los comparadores referesotidfinidos en el articulo 10 de
este Reglamento.
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Articulo 13.- (Riesgo soberano)

El pais donde se efectuaran las inversiones yigldeala casa matriz de las instituciones en

las cuales se realizaran las inversiones de |lasviees internacionales o con las cuales se

realizara la intermediacion, debera tener unaicatifon de riesgo crediticio soberano de

largo plazo igual o mayor a AA-.

Articulo 14.- (Riesgo crediticio)

l. La inversion de las reservas internacionales deaegon emisores o en emisiones
que tengan una calificacion de corto plazo iguahayor a A-1 y de largo plazo

igual o mayor a A.

Il. Las inversiones se realizan en titulos de deudssutmrdinada y sin ningun
componente asociado al mercado de renta variable.

[l Se pueden realizar inversiones de las reservanatienales en el BIS.
Articulo 15.- (Riesgo de tasas de interés)

l. Para el portafolio de Liquidez el plazo maximo kersion por instrumento es de 1
ano.

Il. Para el portafolio de Inversion, MBS y TIPS la duda efectiva tiene un rango de
+/- 1 aflo respecto de la duracion de su comparegferencial definido en el
articulo 10 de este Reglamento.

[l Para los Portafolios Euro y Global el plazo maxuoednversion es de 2 afios.

V. Para los portafolios Liquidez, Euro e Inversionctmvexidad de cada portafolio
debe ser superior a —0.5.

V. La duracion de margen de cada portafolio debems&ior a 2.5 para los portafolios
Ligquidez, Euro e Inversion.
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Articulo 16.- (Riesgo de concentracion)

Los limites por concentracion sobre el total dedservas monetarias internacionales son:

Total reservas
Sector/emisor monetarias
internacionales
Gobierno 100%
Agencias 70%
Por agencia 15%
Supranacional 70%
Por supranacional 15%
Bancario global 50%
Por emisor bancario 5%
CAPITULO IV

ADMINISTRACION DELEGADA Y CUSTODIA DE VALORES

Articulo 17.- (Administracion delegada)

l. La administracion delegada de las reservas moastarternacionales se efectua
por intermedio de organismos internacionales, tungtnes financieras o
administradores de fondos.

Il. El Directorio del BCB mediante Resolucion exprepeobara los lineamientos de
inversion para la administracion delegada, pangosterior contratacion de acuerdo
a lo dispuesto por el reglamento especifico pacatdratacion de estos servicios.

[I. El monto total delegado no debe ser superior al @0P6apital de inversion.

V. El monto delegado por institucion no debe ser sapat 10% del capital de
inversion.

Articulo 18.- (Custodia)

Los servicios de custodia de las inversiones dedservas internacionales son efectuados
en el BIS y en bancos o instituciones financienas tpngan una calificacion de riesgo



//10. R.D. N° 163/2011

crediticio de emisor de largo plazo igual o maydk,ay que cumplan lo dispuesto en el
articulo 13 del presente Reglamento.
CAPITULO V
DISPOSICIONES COMUNES

Articulo 19.- (Rendimiento de las inversiones)

El rendimiento de las reservas internacionale8d4 sera evaluado con referencia a la
divisa invertida en cada portafolio.

Articulo 20.- (Prohibiciones)

Estan prohibidas las inversiones en agencias de&obap instituciones financieras
clasificadas como "Offshore”, excepto Hong Kongaparversiones en la moneda de
China.

Articulo 21.- (Intermediarios)

La compra y venta de titulos y monedas se efect@méoperadores primarios (primary
dealers), con instituciones financieras elegiblesminstituciones registradas en las Bolsas
de Valores de los paises definidos en el articBldeleste Reglamento.

Articulo 22.- (Agencia calificadora de riesgo credicio)

Las calificaciones de riesgo crediticio mencionaglageste Reglamento corresponden a la
Agencia Standard & Poor's. En caso de utilizarséficaciones de otra Agencia
Calificadora de riesgo crediticio se tomaran emtadas calificaciones equivalentes a la
Agencia Standard & Poor’s.



