RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 106/2011

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS - APRUEBA
REGLAMENTO PARA LA VENTA DE VALORES PUBLICOS
ANOTADOS EN CUENTA EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL DE
BOLIVIA MEDIANTE AGENTES COLOCADORES.

VISTOS:

La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995 del Baneantr@l de Bolivia (BCB) y sus
modificaciones.

La Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998 del Mercaddadores y sus modificaciones.
La Ley N° 1488 de 14 de abril de 1993 de BancostidBdes Financieras.

El Estatuto del BCB aprobado mediante ResoluciorDatectorio N° 128/2005 de 21 de
octubre de 2005 y su modificacion aprobada mediBetolucion de Directorio N° 031/2006
de 18 de abril de 2006.

El Reglamento de Operaciones de Mercado Abiertmbgoio mediante Resolucion de

Directorio N° 127/2003 de 11 de noviembre de 208@symodificaciones aprobadas mediante
Resoluciones de Directorio N° 017/2004 de 10 deefebde 2004, N° 070/2005 de 24 de

mayo de 2005, N° 108/2007 de 21 de agosto de 20@M™y 130/2007 de 16 de octubre de

2007.

La Resolucion de Directorio N°073/2011 del 14 deigude 2011 que faculta al Comité de
Operaciones de Mercado Abierto establecer una a@mésla transferencia y traspaso de los
valores colocados a través de los mecanismos da @igacta.

El Informe Técnico de la Gerencia de Operacioneséfirias BCB-GOM-SOMA-2011-031
de 10 de agosto de 2011.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales BCHB-GGANO-INF-2011-274 de 16 de
agosto de 2011.

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 6 de la Ley N° 1670 faculta al BEBjecutar la politica monetaria y regular la
cantidad de dinero y el volumen del crédito de etm@ su programa monetario, pudiendo a
este efecto emitir, colocar y adquirir valores gliar otras operaciones de mercado abierto.

Que el Articulo 54 inciso d) de la Ley N° 1670 yneimeral 4) del Articulo 11 del Estatuto del
BCB, facultan al Directorio del Ente Emisor a dictas normas para las operaciones de
mercado abierto.
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Que el Articulo 87 de la Ley N° 1670, establece gneel &mbito de sus funciones como
autoridad monetaria y, en su calidad de agentadiaeo del gobierno, el BCB podra realizar,

en las condiciones que su Directorio determinéepbsito, custodia, registro, administracion,
transaccion, compensacion y liquidacion de losreal@emitidos, garantizados o administrados
por el BCB y por el Tesoro General de la Nacion)G

Que el Articulo 7 de la Ley N° 1834, establece o las emisiones del BCB como del

TGN estan exceptuadas de la autorizacion de gbétbica por parte de la Superintendencia
de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), siendoiesuBs sus propias normas legales que
respalden su emision y oferta publica.

Que la Ley N° 1834 en su articulo 19 incisos @) gegermina que las Agencias de Bolsa estan
facultadas para realizar actividades de interméthade valores por cuenta de terceros, asi
como de efectuar oferta publica por cuenta derusaes.

Que el articulo 3 numeral 2) de la Ley N° 1488 ldstee que la emision, descuento o
negociacion de valores y otros documentos repratherd de obligaciones son actividades de
intermediacion financiera y de servicios auxiliades sistema financiero.

Que el numeral 12) del articulo 39 de la Ley N°8l 4ftermina que las entidades financieras
bancarias estan autorizadas a actuar como integineglipor cuenta de sus clientes en la
suscripcion, colocacion, y compra-venta de valgresyia consignacion de fondos.

Que el ultimo parrafo del articulo 39 de la Ley N#88, establece que las actividades
mencionadas en el numeral 12) deben ser realizambante sociedades de propiedad
mayoritaria de la entidad.

Que la Resolucion Administrativa de la Autoridad Siepervision del Sistema Financiero
SPVS/IV/ N° 1250 regula las actividades de las Agende Bolsa que se realizan mediante
servicios prestados por entidades autorizadasapSuperintendencia de Pensiones, valores y
Seguros o por la Superintendencia de Bancos y &tegiFinancieras.

Que la Resolucion de Directorio 127/2003 del Reglatm de Operaciones de Mercado
Abierto sefiala que estas operaciones podran setuaflas mediante el mecanismo
denominado Creadores de Mercado, para lo cual tablese que las condiciones de este
mecanismo seran definidas mediante Reglamento iéispeaprobado por el Directorio del
Ente Emisor.

Que la Resolucion de Directorio 073/2011 facultaCaimité de Operaciones de Mercado
Abierto establecer una comision a la transferepdraspaso de los valores colocados a través
de los mecanismos de venta directa.
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Que el Informe Técnico de las Gerencia de Operasidfonetarias BCB-GOM-SOMA-2011-
031 concluye que con el objetivo de apoyar a lalssgtion de las tasas de interés e incentivar
el ahorro financiero de personas naturales a maeional, y de democratizar el acceso de la
poblacion a los valores soberanos, recomienda r&cirio aprobar el Reglamento para la
Venta de Valores Publicos emitidos por el bancoti@erde Bolivia mediante Agentes
Colocadores.

Que en el Informe BCB-GAL-SANO-INF-2011-274 conatugue el proyecto de Reglamento

para la Venta de Valores Publicos emitidos poragich Central de Bolivia mediante Agentes
Colocadores propuesto por la Gerencia de Operaciblumetarias es legalmente procedente
por cuento no contraviene el ordenamiento juridimndo competencia del Directorio del

BCB considerar su aprobacion por dos tercios desvde la totalidad de sus miembros, de
conformidad a lo establecido en el articulos 54mo) de la Ley N° 1670 y el articulo 24 del

Estatuto del BCB.

POR TANTO,

EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

RESUELVE:

Articulo 1. Aprobar el Reglamento para la Venta de Valores i@sblAnotados en Cuenta
emitidos por el Banco Central de Bolivia mediaAteentes Colocadores que, en

anexo, forma parte de la presente Resolucion.

Articulo 2. El presente Reglamento entrara en vigencia a plria fecha de su aprobacion.

Articulo 3. Dejar sin efecto las Resolucion de Directorio 180/2Reglamento para la venta
de valores publicos emitidos por el Banco CemteaBolivia mediante creadores

de mercado.

Articulo 4. La Presidencia y la Gerencia General quedan erdasgde la ejecucion de y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 23 de agosto de 2011

Marcelo Zabalaga Estrada
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Hugo Dorado Aranibar Ernesto Yafnez Aguilar

Rolando Marin Ibafiez Gustavo Blacutt Alcala

Rafael Boyan Téllez
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ANEXO

REGLAMENTO PARA LA VENTA DE VALORES PUBLICOS ANOTAD OSEN
CUENTA EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL DE BOLIVIAMED IANTE
AGENTES COLOCADORES

CAPITULO 1
GENERALIDADES

Articulo 1. (Objeto) El presente Reglamento tiene como objeto establaseondiciones
de la venta de valores publicos a personas nasurakdiante Agentes Colocadores.

Articulo 2. (Venta de Valores Publicos mediante Agdges Colocadores) La venta de
valores publicos mediante Agentes Colocadores esi@ganismo por el cual, entidades
autorizadas reciben valores del BCB para vendarlpsrsonas naturales. Esta venta es de
exclusiva responsabilidad del Agente Colocador.

Articulo 3. (Entidades Autorizadas)Podran ejercer como Agentes Colocadores todos los
intermediarios autorizados con licencia de funawieato de la ASFI, en el marco del
articulo 19 incisos a) y g) de la Ley N° 1834, yispuesto por el articulo 39 numeral 12)
de la Ley N° 1488, facultadas a negociar con valarscritos en el Registro del Mercado
de Valores.

Articulo 4. (Criterios de Elegibilidad) La calidad de Agente Colocador sera otorgada en
funcion a los criterios de elegibilidad determinsdwor el Comité de Operaciones de
Mercado Abierto del BCB (COMA). Las entidades daliegi deberan coordinar con la
Gerencia de Operaciones Monetarias del BCB todoadpectos operativos necesarios, los
mismos que seran establecidos por la referida Geren una Guia Operativa.

CAPITULO Il
CONDICIONES PARA LA VENTA DE VALORES

Articulo 5. (Entrega de Valores del BCB a los Ageers Colocadores)Los Agentes
Colocadores recibirdn del BCB los dias que el COMNEtida, los siguientes valores
publicos anotados en cuenta para su venta en eddeprimario:

Valores a descuento: Al precio o a la tasa detexdairpor el COMA, para cada uno de los
plazos habilitados para la venta al publico.

Valores a rendimiento: A la tasa de rendimient@gieinada por el COMA, para cada uno
de los plazos habilitados para la venta al publico.

Los precios y las tasas definidas seran publicadasonclusion de la sesion del COMA.
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Articulo 6. (Venta de Valores Publicos a Personas diurales) La venta de valores
publicos a personas naturales mediante Agentesc&itdoes se regird por las siguientes
condiciones:

La modalidad de colocacion en el mercado primaid segun el orden de llegada de las
ordenes de compra.

Los precios y tasas de venta de los valores p@bbcpersonas naturales, no podran ser
diferentes a los establecidos en el articulo 5.

El nimero minimo y maximo de valores para la veigavalores sera definido por el
COMA.

Los procedimientos operativos de colocacion, texesicia, redencion anticipada y
cancelacion a vencimiento de los valores emitidos gg BCB y colocados mediante
Agentes Colocadores seran especificados en la or&aua Guia Operativa.

Los valores publicos seran vendidos en todas lkascéas y sucursales de venta habilitadas
por los Agentes Colocadores que hayan sido deBmpdaviamente con el BCB.

Las condiciones para la venta de los valores pabliclos clientes deben ser expuestas en
un lugar visible en cada una de las agencias yrsaies de venta mencionadas en el inciso
e).

Articulo 7. (Pago de Valores Publicos a VencimienjoEl pago de los derechos
econOmicos a los titulares de los valores publgmsealizara mediante el Agente Pagador
que para los efectos sera el mismo Agente Colochd@ su exclusiva responsabilidad; o
el BCB. Los procedimientos de pago seran espeddiEan la Guia Operativa.

Articulo 8. (Pérdida de Condicion de Agente Colocant) La venta de valores publicos a
personas naturales a través de Agentes Colocadorpedra ser discriminatoria en tasa,
plazo o plaza. De verificarse el incumplimientoaliguna de estas condiciones o aquellas
determinadas en la Guia Operativa, el BCB podrérehéar la pérdida de la condicion de
Agente Colocador.

Articulo 9. (Prestacion del servicio)Por la realizacién de las operaciones que componen
los servicios del Agente Colocador, el BCB pagard oomision sobre las colocaciones
brutas mensuales.



