RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 105/2011

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS - APRUEB A
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE OPERACIONES DE
MERCADO ABIERTO.

VISTOS:

La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995 del Baneatr@ de Bolivia (BCB) y sus
modificaciones.

La Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998 del Mercaddgadores y sus modificaciones.
La Ley N° 1488 de 14 de abril de 1993 de Bancostiy&des Financieras.

El Estatuto del BCB aprobado mediante ResoluciorDatectorio N° 128/2005 de 21 de
octubre de 2005 y posteriores modificaciones.

El Reglamento de Operaciones de Mercado AbiertoADMprobado mediante Resolucion de
Directorio N° 127/2003 de 11 de noviembre de 208@symodificaciones aprobadas mediante
Resoluciones de Directorio N° 017/2004 de 10 deefebde 2004, N° 070/2005 de 24 de
mayo de 2005, N° 108/2007 de 21 de agosto de 208M™y 130/2007 de 16 de octubre de
2007.

La Resolucién de Directorio N°073/2011 del 14 deigude 2011 que faculta al Comité de
Operaciones de Mercado Abierto establecer una a@mésla transferencia y traspaso de los
valores colocados a través de los mecanismos da @igacta.

El Informe Técnico de la Gerencia de Operacionesdéfirias BCB-GOM-SOMA-2011-031
de 10 de agosto de 2011.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales BCB-GANO-INF-2011-274 de 10 de
agosto de 2011.

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 6 de la Ley N° 1670 faculta al BEBjecutar la politica monetaria y regular la
cantidad de dinero y el volumen del crédito de etme@ su programa monetario, pudiendo a
este efecto emitir, colocar y adquirir valores gliar otras operaciones de mercado abierto.

Que el Articulo 54 inciso d) de la Ley N° 1670 ynelimeral 4) del Articulo 11 del Estatuto del
BCB, facultan al Directorio del Ente Emisor a dictas normas para las operaciones de
mercado abierto.

Que el Articulo 87 de la Ley N° 1670, establece gneel &mbito de sus funciones como
autoridad monetaria y, en su calidad de agentediaeo del gobierno, el BCB podra realizar,
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en las condiciones que su Directorio determinéepbsito, custodia, registro, administracion,
transaccion, compensacion y liquidacion de losreal@emitidos, garantizados o administrados
por el BCB y por el Tesoro General de la Nacion)G

Que el Articulo 1 de la Resolucién de Directorio N¥8/2007 de 21 de agosto de 2007
autoriza la venta de valores publicos emitidosgd®@CB a personas naturales y juridicas, con
excepcion de las entidades financieras con licedeafuncionamiento otorgada por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financeaw la Superintendencia de Pensiones
Valores y Seguros.

Que el Articulo 7 de la Ley N° 1834, establece o las emisiones del BCB como del

TGN estan exceptuadas de la autorizacion de gbetbica por parte de la Superintendencia
de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), siendoiesuBs sus propias normas legales que
respalden su emision y oferta publica.

Que la Ley N° 1834 en su articulo 19 incisos @) gegermina que las Agencias de Bolsa estan
facultadas para realizar actividades de interméthade valores por cuenta de terceros, asi
como de efectuar oferta publica por cuenta derusaes.

Que el articulo 3 numeral 2) de la Ley N° 1488 st que la emisién, descuento o
negociacion de valores y otros documentos repraiherd de obligaciones son actividades de
intermediacion financiera y de servicios auxiliades sistema financiero.

Que el numeral 12) del articulo 39 de la Ley N°8l 4ftermina que las entidades financieras
bancarias estan autorizadas a actuar como integineglipor cuenta de sus clientes en la
suscripcion, colocacion, y compra-venta de valgresyia consignacion de fondos.

Que el ultimo parrafo del articulo 39 de la Ley N#88, establece que las actividades
mencionadas en el numeral 12) deben ser realizambante sociedades de propiedad
mayoritaria de la entidad.

Que la Resolucién Administrativa de la SPVS/IV/ N?50 regula las actividades de las

Agencias de Bolsa que se realizan mediante sesvp®stados por entidades autorizadas por
la Superintendencia de Pensiones, Valores y Segupms la Superintendencia de Bancos y

Entidades Financieras.

Que la Resolucion de Directorio 127/2003 del Reglaim de Operaciones de Mercado Abierto

sefiala que estas operaciones podran ser efectunaeldiante el mecanismo denominado

Creadores de Mercado, para lo cual se estableciagjuwendiciones de este mecanismo seran
definidas mediante Reglamento especifico aprobadelDirectorio del Ente Emisor.

Que la Resolucion de Directorio 073/2011 facultaCaimité de Operaciones de Mercado
Abierto establecer una comision a la transferepdraspaso de los valores colocados a través
de los mecanismos de venta directa.
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Que el Informe Técnico de las Gerencia de Operasidfonetarias BCB-GOM-SOMA-2011-
031 concluye que con el objetivo de apoyar a lalssgtion de las tasas de interés e incentivar
el ahorro financiero de personas naturales a maeional, y de democratizar el acceso de la
poblacion a los valores soberanos, recomienda r@ciorio aprobar la modificacion de los
articulos 12 y 13 del Reglamento de Operacionéddateado Abierto.

Que en el Informe BCB-GAL-SANO-INF-2011-274 conaugue la modificacion de los
articulos12 y 13 del Reglamento de Operaciones Maas propuesta por la Gerencia de
Operaciones Monetarias es legalmente procedenteugnito no contraviene el ordenamiento
juridico siendo competencia del Directorio del BE&&hsiderar su aprobacion por dos tercios
de votos de la totalidad de sus miembros, de condad a lo establecido en el articulos 54
inciso 0) de la Ley N° 1670 y el articulo 24 detdfgto del BCB.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Modificar el articulo 12 del Reglamento de Operae® de Mercado
Abierto Resolucion de Directorio 127/2003 11 deiambre de 2003, en los
siguientes términos:

DICE:
Articulo 12 (Mecanismos de Operacion).-

lll. Venta Directa a Personas Naturales y Juridicas Es un mecanismo para la
colocacion directa de valores a personas natuyglasdicas, excepto las entidades
financieras con licencia de funcionamiento otorgada la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (SBEF) o por la iSutpaedencia de Pensiones,
Valores y Seguros (SPVS). Las caracteristicas devllores, los precios, las
cantidades ofertadas, los montos minimos y méaxiena®locarse, asi como los
canales y requisitos para efectuar estas ventas)y determinados por el COMA.

El costo por Mantenimiento del Registro en la @i de Depdsitos de Valores de
Bolivia S.A. de los valores desmaterializados caftos mediante este mecanismo
sera asumido por el BCB.

Los funcionarios del BCB no podran adquirir vatopgiblicos bajo este mecanismo.

IV. Venta a través de Creadores de Mercaddes un mecanismo mediante el cual las
entidades financieras autorizadas reciben valogé888B para luego venderlos a
personas naturales y juridicas, con excepcion deefdidades financieras con
licencia de funcionamiento otorgada por las SBE#owola SPVS. Las condiciones
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de este mecanismo seran definidas mediante Regiamgpecifico aprobado por el
Directorio del BCB.

Los funcionarios del BCB no podran adquirir vatopgiblicos bajo este mecanismo.

DEBE DECIR:

“Articulo 12 (Mecanismos de Operacion).-

lll. Venta Directa a Personas NaturalesEs un mecanismo para la colocacion directa
de valores a personas naturales. Las caractesistecdos valores, los precios, las
cantidades ofertadas, los montos minimos y maximmaslocarse, asi como los
canales y requisitos para efectuar estas ventas)y determinados por el COMA.

El costo por Mantenimiento del Registro en la &adi de Depositos de Valores de
Bolivia S.A. de los valores desmaterializados catlos mediante este mecanismo
sera asumido por el BCB.

Los funcionarios del BCB no podran adquirir vatopgiblicos bajo este mecanismo.

IV. Venta a través de Agentes Colocadoreg€s un mecanismo mediante el cual las
entidades financieras autorizadas reciben valoee88B para luego venderlos a
personas naturales. Las condiciones de este megamisran definidas mediante
Reglamento especifico aprobado por el DirectorlB@:B.”

Los funcionarios del BCB no podran adquirir vatopgiblicos bajo este mecanismo.

Articulo 2.- Modificar el articulo 13 del Reglamento de Operae® de Mercado
Abierto Resolucion de Directorio 127/2003 11 deiembre de 2003, en los
siguientes términos:

DICE:
Articulo 13 (Tipos de Operaciones).-
Los tipos de OMA que efectue el BCB podran sesigsgientes:

I. Colocacion Primaria de Valores.La colocacion primaria se efectuara con los
valores que emita el BCB o que coloque el BCB@ésale la cuenta de regulacion
monetaria. La colocacidén o venta de valores sézegal mediante subasta publica,
mesa de dinero, venta directa a personas natuyajesidicas, venta a traves
creadores de mercado u otro mecanismo que definBirettorio, debiendo
efectuarse previamente una convocatoria publicafesdto, difundida a través de
medios de comunicacion escrita, oral o electronidbachos valores deberan
inscribirse en el Registro del Mercado de Valores.
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DEBE DECIR:

“Articulo 13 (Tipos de Operaciones).-
Los tipos de OMA que efectue el BCB podran sesigsgientes:

I. Colocacion Primaria de Valores.La colocacion primaria se efectuara con los
valores que emita el BCB o que coloque el BCB@ésale la cuenta de regulacion
monetaria. La colocacidén o venta de valores sézegal mediante subasta publica,
mesa de dinero, venta directa a personas naturadesa a traves de agentes
colocadores u otro mecanismo que defina el Dirextadebiendo efectuarse
previamente una convocatoria publica al efectayndifda a través de medios de
comunicacion escrita, oral o electronica. Dichobnes deberan inscribirse en el
Registro del Mercado de Valorés.

Articulo 3.- Las modificacionesestablecidas en los articulos 1 y 2 de la presente
Resolucion entraran en vigencia a partir de |adete su aprobacion.

Articulo 4.- La Presidencia y la Gerencia General quedan erdasgde la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 23 de agosto de 2011

Marcelo Zabalaga Estrada

Hugo Dorado Aranibar Rolando Marin Ibafnez

Ernesto Yafiez Aguilar Gustavo Blacutt Alcala Rafael Boyan Téllez



