RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 099/2011

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS - APRUEBA
CREDITO EXTRAORDINARIO CONCESIONAL A LA EMPRESA
NACIONAL DE ELECTRICIDAD POR UN MONTO DE
Bs1.233.422.855.-

VISTOS:

La Constitucion Politica del Estado promulgada eéé Tebrero de 2009.

La Ley N° 1670 del Banco Central de Bolivia (BCE) 3iL de octubre de 1995.
El Presupuesto General del Estado para la gediith @PGE-2010).

La Ley N° 050 de 9 de octubre de 2010 de Modifmaes al PGE — 2010.

La Ley N° 062 de 28 de noviembre de 2010 que apreePresupuesto General del Estado
para la gestion 2011 (PGE — 2011).

El Decreto Supremo N° 29644, de 16 de julio deB200
El Decreto Supremo N° 289, de 9 de septiembre @6.20
La Resolucion Suprema N° 4990 de 14 de enero d&. 201

La nota de la Empresa Nacional de Electricidad @BLCA-GGN-8/4-11 de 3 de agosto
de 2011.

El Reglamento para la Concesion de Crédito a EraprBsiblicas Nacionales Estratégicas
en el marco del Presupuesto General del EstadioGest2010 y 2011, aprobado mediante
Resolucion de Directorio del Banco Central de BaliM® 23/2011, de 22 de febrero de
2011 y modificado mediante Resoluciones de Dirextdl® 26/2011, N° 27/2011, N°
30/2011 y N° 097/2011 de 2, 18 y 22 de marzo y agtsto de 2011.

La Resoluciéon Ministerial del Ministerio de Hidrabaros y Energia N° 318-11 de 3 de
agosto de 2011.

La Resolucion de Directorio de la Empresa NacideaElectricidad N° 017/2011, de 26 de
julio de 2011

Las notas de la Empresa Nacional de Electricidésl €¢iB-CA-GGN-7/36-11, CB-CA-
GGN-7/34-11 y CB-CA-GGN-7/37-11, todas del 26 dejde 2011.
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El Informe de la Asesoria de Politica Econdmica BEFEC-SSMF-INF-2011-020 de 9
de agosto de 2011.

El informes de las Gerencias de Operaciones Mdast8CB GOM-SOSP-DCE-INF-
2011-11 de 9 de agosto de 2011.

El informe de la Gerencia de Asuntos Legales BCB-GANO-INF-2011-276, de 9 de
agosto de 2011.

El Acta N°040/2011 correspondiente a la Reunionir@aria del Directorio del BCB del 9
de agosto de 2011.

Las notas de la Presidencia del Banco Central deyiBBCB-PRES-CE-2011-750 y
BCB-PRES-CE-2011-751 de 9 de agosto de 2011.

La nota de la Empresa Nacional de Electricidaddta rCB-CA-GGN-8/10-11de 10 de
agosto de 2011 a la que se adjunta la Resolucidnstdiial 327-11 de 9 de agosto de
2011, del Ministerio de Hidrocarburos y Energida yResolucién de Directorio de ENDE
N°018/2011 de 10 de agosto de 2011.

La nota del Presidente a.i. del Banco Central desidoy del Ministro de Hidrocarburos y
Energia BCB-PRES-CE-2011-755 MHE-3977 DESP-1593D0dée agosto de 2011.

La nota del Ministerio de Economia y Finanzas RakliMEFP/VTCP/DGCP/UEPS-
1271/2011 de 12 de agosto de 2011.

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion Politica del Estado (CPE), bpda mediante Referéndum de 25 de
enero de 2009 y promulgada el 7 de febrero de 288blece en el articulo 158, paragrafo
I numeral 10 que la Asamblea Legislativa Plurinaaldtiene en otras, atribuciones para
aprobar la contratacion de empréstitos que comgeonias rentas generales del Estado.

Que el articulo 322 de la CPE establece que la BlsmmLegislativa Plurinacional
autorizara la contratacion de deuda publica cuaeddemuestre la capacidad de generar
ingresos para cubrir el capital y los interesesg yustifiquen técnicamente las condiciones
mas ventajosas en las tasas, los plazos, los mygrdtas circunstancias; y sefiala que la
deuda publica no incluira obligaciones que no hagmlo autorizadas y garantizadas
expresamente por la Asamblea Legislativa Plurimedio

Que el PGE-2010 aprobado segun lo establecido Ipartieulo 158 numeral 11 de la
Constitucion Politica del Estado, en su articuloedfablece que: “Se autoriza al Banco
Central de Bolivia a otorgar un crédito extraordimahasta el equivalente de
$US1.000.000.000.- (Un Mil Millones 00/100 Ddélaré&stadounidenses), a favor de
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Empresas Publicas Nacionales Estratégicas en ¢onesc concesionales, con el objeto
exclusivo de financiar proyectos de inversion poida en el marco de la seguridad
alimentaria y energética del pais; para este efextexceptia al Banco Central de Bolivia
la aplicacion de los articulos 22 y 23 de la Lef &0 de 31 de octubre de 1995” referidos
a la prohibicion de otorgar créditos al Sector Rably la necesidad de documentar
mediante valores negociables de deuda publicadosipior el TGN, respectivamente.

Que la Ley N°050 en su articulo 8 establece qua erarco del articulo 41 del PGE —2010
se autoriza al BCB otorgar a ENDE un crédito extterario de hasta Bs5.715.400.000.-
en condiciones concesionales con el objeto de dinaproyectos de inversion productiva
y/o realizar aportes de capital a sus empresasdsatiss para lo cual exceptia al Banco
Central de Bolivia la aplicacion de los articul@y223 de la Ley N°1670 de 31 de octubre
de 1995.

Que en el marco del paragrafo | del articulo 4&rréd y de acuerdo a lo establecido por el
numeral 10, paragrafo | del articulo 158 y 322 al€bnstitucion Politica del Estado, se
autoriza a ENDE, contratar el crédito referido pammtemente con el BCB.

Que el articulo 8 de la referida Ley, estableceejidinisterio de Hidrocarburos y Energia
mediante Resolucion Ministerial, debera justifiaate el BCB, que el uso y destino de los
recursos del crédito a ser adquirido por ENDE sempribridad nacional en el marco del
Plan Nacional de Desarrollo y que los flujos futuseran utilizados para el pago del
crédito sefalado en este articulo.

Que en el articulo 19 de la referida Ley, se ddateriberar a ENDE de la aplicacion de
los articulos 33 y 35 de la Ley N° 2042 de Admmaision Presupuestaria. En
consecuencia, ENDE no esta sujeta a lo previstoep&eglamento para el Registro de
Inicio de Operaciones de Crédito, aprobado por glid#erio de Economia y Finanzas
Pulblicas, mediante Resolucion Ministerial N°5252@ede octubre de 2007 y modificado
mediante Resolucién Ministerial N°318 de 26 de amds 2009.

Que la Ley N°62 aprueba el Presupuesto Generdtstaldo para la gestion 2011 (PGE-
2011) y, a través de su articulo 13, modifica #talo 8 de la Ley N°50, disponiendo que,
en el marco del articulo 41 del PGE-2010, se a#al BCB otorgar a ENDE un crédito

extraordinario de hasta Bs4.879.000.000.- (Cuatib @thocientos Setenta y Nueve

Millones 00/100 de Bolivianos), con el objeto deaficiar proyectos de inversion

productiva y/o realizar aportes de capital a supresas subsidiarias, en condiciones
concesionales; para lo cual se exceptta al BCB delicacion de los Articulos 22 y 23 de
la Ley N°1670.

Que en el marco del paragrafo | del articulo 13laldey N°62 y de acuerdo a lo
establecido por el numeral 10, paragrafo | detalai 158 y del articulo 322 de la CPE, se
autoriza a ENDE a contratar el crédito con el BCB.
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Que el articulo 13 de la Ley N°62 que modificaréicalo 8 de la Ley N°50, establece que
el Ministerio de Hidrocarburos y Energia mediantesétucion Ministerial, debera
justificar ante el BCB, que el uso y destino derleaursos del crédito a ser adquirido por
ENDE, es de prioridad nacional en el marco del MNawgional de Desarrollo y que los
flujos futuros serén utilizados para el pago decléslitos sefialados en ese articulo.

Que el articulo 14 de la Ley N°62, establece qua fmcontratacién y ejecucion de los
créditos extraordinarios concesionales, se ammgia fa gestion 2011, la vigencia del
articulo 19 de la Ley N°50.

Que el Decreto Supremo N°29644 tiene por objetabéster la naturaleza juridica de
ENDE, como una empresa publica nacional estratégooaporativa.

Que el Decreto Supremo N°267, de 26 de agosto 08, 2fodifica el articulo 4 del
Decreto Supremo N°29644 y aprueba los Estatut@NizE.

Que por Resolucién Suprema N°4990 se designa dhdano Jhonny Nelson Caballero
Vargas, como Gerente General interino de ENDE.

Que el Reglamento para la Concesion de Credito @ré&sas Publicas Nacionales
Estratégicas en el marco del Presupuesto Generdtsdtado Gestiones 2010 y 2011,
aprobado mediante Resolucion de Directorio del Babentral de Bolivia N° 023/2011 y
modificado mediante Resoluciones de Directorio R8/2011, N° 027/2011, N° 030/2011
y N° 097/2011 tiene por objeto normar el otorgarndete créditos por parte del BCB a
favor de las EPNE'’s, en el marco de lo previsteekeRGE-2010, modificado por la Ley
N°50, y el PGE-2011 aprobado por la Ley N°62.

Que mediante nota CB-CA-GGN-8/4-HLEmpresa Nacional de Energia (ENDE) presenta
la solicitud de crédito concesional de Bs1.233822.- para la ejecucion del proyecto
denominado “Plan Inmediato de Adicion de PotenchModalidad Aportes de Capital a la
Empresa Subsidiaria Valle Hermoso S.A.” a cuyo tefeemite la documentacion
correspondiente y ofrece como garantia el débitonad@tico de cuentas de ENDE abiertas
en el BCB.

Que por Resolucion Ministerial N° 318-11 el Minrsbede Hidrocarburos y Energia
justifica ante el BCB, los siguientes aspectos:DEfermina que de acuerdo al Plan
Nacional de Desarrollo, la ejecuciéon de los prayedatel “Plan Inmediato de Adicién de
Potencia — Modalidad Aporte de Capital a la empsesdesidiaria Valle Hermoso S.A.” son
de prioridad nacional y seran ejecutados por la rés#p Eléctrica Valle Hermoso S.A
mediante el aporte de capital que realizara ENRE [o cual ésta Ultima solicitar4 al BCB
un crédito de Bs1.233.422.855.-, cuyo importe siestinado a los proyectos referidos y
que los flujos futuros, expresados en las utilidagiee perciba ENDE por su participacion
en Valle Hermoso S.A. seran utilizados para el mga@rédito; 2) Confirma la factibilidad
técnica de la ejecucion del “Plan Inmediato de Adicle Potencia — Modalidad Aporte de
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Capital a la empresa subsidiaria Valle Hermoso "S.@onforme lo manifestado en el
Informe MHE-DGE N° 0044/2011, emitido por el Vicensterio de Electricidad y
Energias Alternativas; 3) Determina que de acuar@doevaluacion econdmica y financiera
del “Plan Inmediato de Adicion de Potencia — Madkadi Aporte de Capital a la empresa
subsidiaria Valle Hermoso S.A.”, contenido en ébime DGAA N° 0317/2011, emitido
por la Direccion General de Asuntos Administratives asegura la capacidad de pago del
crédito a ser contraido con el BCB. Sin perjuolo sefialado y en forma adicional se
determina que las utilidades disponibles que genlase empresas subsidiarias de ENDE,
seran empleadas para el pago de la deuda quedatighr@sa contraera con el BCB para la
ejecucion del referido proyecto; y, 4) Autoriza kdicitudes de desembolso que ENDE
realice al BCB, conforme al Contrato de Crédito gaa suscrito entre dichas entidades,
comprometiéndose, a traves del Viceministerio dectiitidad y Energias Alternativas, a
realizar el seguimiento a la ejecucion de los msidel crédito.

Que la Resolucion de Directorio de ENDE N°017/2@ffueba el Plan de Inversiones y el
Cronograma de Desembolsos de los recursos detar@dier otorgado por el BCB, con
desglose de gasto en moneda nacional y extranjera.

Que mediante notas CB-CA-GGN-7/36-11,CB-CA-GGN-7134y CB-CA-GGN-7/37-11,
todas del 26 de julio de 2011, por las cuales EN®Hfite a los Ministerios de Economia y
Finanzas Publicas, de Hidrocarburos y Energia Rldeificacion del Desarrollo una copia
de la Resolucion de Directorio N° 017/2011 (Fotoeaspsimples), y el Cronograma de
Desembolsos y Plan de Pagos del proyecto “Plan diatte de Adicion de Potencia —
Modalidad Aportes de Capital a la Empresa Subsadi&alle Hermoso S.A.”

Que la Asesoria de Politica Econémica (APEC) emnfarme BCB-APEC-SSMF-INF-
2011-20, concluye que el crédito de Bs1.233.422.8%Bna parte del crédito de
Bs4.879.000.000.- monto previsto en el Programad#oio de la gestion 2011, el mismo
que fue incorporado en la Decisién de EjecuciornPdegrama Fiscal — Financiero suscrito
con el MEFP el 9 de febrero de 2011. Asimismo, Ise@ae en lo que respecta al impacto
del crédito solicitado por ENDE en el Programa Marie de 2011, el desembolso del
crédito solicitado no afectara al cumplimiento ae Variables sujetas a medicion en dicho
Programa.

Que la Gerencia de Operaciones Monetarias sefiaku dnforme BCB-GOM-SOSP-
DCE-INF-2011-11, que las condiciones financieraestablecerse deben respetar el
caracter concesional del crédito en el marco d@tmativa vigente, ademas de asegurar la
recuperacion del crédito en el menor plazo posibé® pronuncia sobre la metodologia
para calcular la tasa de descuento del valor pieseerl grado de concesionalidad y las
condiciones financieras del crédito.

Que la Gerencia de Asuntos Legales en el ambisudmmpetenciay en cumplimiento del
inciso c) del articulo 5 del Reglamento para lad@sion de Crédito a Empresas Publicas
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Nacionales Estratégicas en el marco del Presup@ssteral del Estado - Gestiones 2010 y
2011, concluye que la solicitud efectuada por ENBDEdiante notaCB-CA-GGN-8/4-11,
para la otorgacion de un crédito de Bs1.233.422-858 enmarca a lo previsto por la
normativa vigente, habiéndose cumplido con la miteséon de los documentos requeridos
en el articulo 2 del Reglamento para la ConcesiénCdédito a Empresas Publicas
Nacionales Estratégicas en el marco del Presup@steral del Estado - Gestiones 2010 y
2011, por lo que, correspondera al Directorio d€BBla consideracion de la referida
solicitud del crédito, por dos tercios de votosademiembros presentes en reunion.

Que el Directorio del BCB mediante Acta N°040/2@hlmeérito a los articulos 13 y 14 del
PGE 2011 aprobado mediante Ley N°62 de 28 de ndweme 2010, de la Resolucion
Ministerial del Ministerio de Hidrocarburos y EngxgN°® 318-11 de 3 de agosto de 2011 y
de lo establecido por el Reglamento del BCB par&dacesion de Crédito a Empresas
Publicas Nacionales Estratégicas en el marco @ésuPuesto General del Estado Gestiones
2010 y 2011, y sobre la base de los Informes BCB@SSMF-INF-2011-020 de la
Asesoria de Politica Econémica, BCB-GOM-SOSP-DCE-2011-11 de la Gerencia de
Operaciones Monetarias y BCB-GAL-SANO-INF-2011-2dé la Gerencia de Asuntos
Legales, el Directorio del Banco Central de Bolikedeterminado aceptar la solicitud de
crédito por el monto de Bs1.233.422.855.- (Un nubdentos treinta y tres millones
cuatrocientos veintidés mil ochocientos cincuentngo 00/100 Bolivianos), a un plazo
de 20 afios, un periodo de gracia a capital de @fios con pago de intereses computables
a partir del primer desembolso, una tasa anuaitdeés: 1,05% (uno punto cero cinco
por ciento), fijando la fecha limite de desembolsasta el 27 de diciembre de 2012.

Que en el Acta referida, el Directorio determindéaweptar las garantias ofrecidas por la
Empresa Nacional de Electricidad debiendo procedersolicitar la emision de Bonos del
Tesoro al Ministerio de Economia y Finanzas Publwanforme el articulo 4 numeral 3)
del Reglamento del BCB para la Concesién de CraliEmpresas Publicas Nacionales
Estratégicas en el marco del Presupuesto Genérabtdelo Gestiones 2010 y 2011.

Que mediante notas BCB-PRES-CE-2011-750 y BCB-PRE&011-751 el Presidente
a.i. del BCB comunica al Gerente General de END& inistro de Hidrocarburos y
Energia la decision del Directorio del Ente Emider9 de agosto de 2011 referida a las
condiciones para el otorgamiento de un créditoaextiinario concesional a la Empresa
Nacional de Electricidad para el “Proyecto de Sistio de Energia al Centro Minero
Huanuni”.

Que el Directorio de ENDE mediante Resolucion N72@81, adjunta a la nota CB-CA-
GGN-8/10-11, resuelve no tener observaciones adadiciones del Crédito Concesional
aprobado por el Directorio del BCB, descritas endea BCB-PRES-CE-2011-750.

Que mediante nota BCB-PRES-CE-2011-755 MHE-3977 BBESD30 el Presidente a.i.
del BCB y el Ministro de Hidrocarburos y Energiantmican al Ministro de Economia y
Finanzas Publicas que conforme al Reglamento pa@ohcesion de Credito a Empresas
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Pulblicas Nacionales Estratégicas en el marco @supuesto General del Estado Gestiones
2010 y 2011, el Directorio del Banco Central deiBal ha considerado y aprobado, a
favor de la Empresa Nacional de Electricidad (END& solicitud de crédito concesional
de Bs1.233.422.855.- para el “Plan inmediato dei@dlide potencia — Modalidad Aportes
de Capital a la Empresa Subsidiaria Valle Hermosd.”Ssin embargo, el referido
Directorio no ha aceptado la garantia ofrecidadidia Empresa, por lo que a fin de que se
viabilice la suscripcidon del contrato y efectivielecrédito requerido por ENDE, conforme
lo previsto en el articulo 4 numeral 3 del Reglalmesnmtes mencionado, se solicita al
MEFP la emision del listado de Bonos del Tesoro sgie€onstituiran en garantia de las
obligaciones contraidas por ENDE. Al efecto, seuridj detalle de montos y fechas de
vencimiento de los bonos requeridos.

Que el Ministro de Economia y Finanzas Publicameta MEFP/VTCP/DGCP/UEPS-

1271/2011 adjunta la relaciébn con los numeros die sk los Bonos del Tesoro No

Negociables, que esa cartera de Estado compronate l@ operaciéon de crédito a
efectuarse en el marco del articulo 13 de la Le§6R?° A ese respecto, el Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas emitird y entregas&Blonos del Tesoro correspondientes
al BCB, inmediatamente después de cada desembuobtsaefgctie el BCB a favor de

ENDE, de acuerdo al cronograma de desembolsosegpacte en el Contrato de Crédito
BCB-ENDE-MHE.

Que en virtud a lo previsto en el articulo 44 deds N°1670, el Directorio del BCB es la
instancia competente para autorizar el otorgamidetacrédito extraordinario a favor de
ENDE a fin de dar cumplimiento con lo expresametitppuesto en el PGE-2010 y
disposiciones legales aplicables al caso.

Que el articulo 6 del Reglamento para la Conced®nCrédito a Empresas Publicas
Nacionales Estratégicas en el Marco del Presupussteral del Estado - Gestion 2010 y
2011 establece que el Directorio del BCB, en caraion de los informes técnicos y
legal, considerara la solicitud de crédito y ertaso aprobara el mismo, mediante el voto
favorable de dos tercios de sus miembros presentés reunion de Directorio, emitiendo
la Resolucion correspondiente; e instruird la aetaion y consiguiente firma del contrato
por parte del Presidente del BCB, previa revisi@pgobacion por parte del Directorio.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar en el marco de los articulos 13 y 14 dédg N°062 de 28 de

noviembre de 2010 que aprueba el PGE- 2011, deambscedentes y
disposiciones descritas anteriormente, la concedi@ un crédito extraordinario
concesional a ENDE en los términos y condiciongsisntes:
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Moneda:
Monto total del Crédito:

Plazo:
Periodo de gracia:

Tasa anual de interés:

Bolivianos.

Bs1.233.422.855.- (Un mil doscientos treinta rgst
millones cuatrocientos veintidds mil ochocientos
cincuenta y cinco 00/100 Bolivianos).

20 afios.

A capital cinco afios con pago de intereses corbjaga
partir del primer desembolso.

1,05% (uno punto cero cinco por ciento).

Fecha limite de desembolsosHasta el 27 de diciembre de 2012.

Plan de pagos:

Anual.

Articulo 2.- Autorizar al Presidente del BCB la suscripciOhatmtrato de préstamo con
la Empresa Nacional de Electricidad en los térsioh® esta Resolucion.

Articulo 3.- La Presidencia y la Gerencia General quedan erdasgde la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 16 de agosto de 2011

Marcelo Zabalaga Estrada

Rolando Marin Ibanez

Hugo Dorado Aranib

Gustavo Blacutt Alcala

Rafael Boyan Téllez



