RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 055/2011

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS - APRUEBA
SOLICITUD DE CREDITO EXTRAORDINARIO CONCESIONAL
EN FAVOR DE LA EMPRESA AZUCARERA SAN
BUENAVENTURA (EASBA), POR UN MONTO DE Bs1.254.600.00.-

VISTOS:

La Constitucion Politica del Estado (CPE) promuégatl7 de febrero de 2009.
La Ley N° 1670 del Banco Central de Bolivia (BCE) 3iL de octubre de 1995.
La Ley N° 2042 de Administracion Presupuestari@ ele diciembre de 1999.
El Presupuesto General del Estado para la gediith @PGE-2010).

La Ley N° 50 modificatoria del PGE — 2010 de 9 dtubre de 2010.

La Ley N° 62 que aprueba el Presupuesto Generdstatio para la gestion 2011 (PGE —
2011) de 28 de noviembre de 2010.

El Decreto Supremo N° 637 de 15 de septiembre #6.20

El Reglamento para la Concesion de Crédito a EraprEgiblicas Nacionales Estratégicas
en el marco del Presupuesto General del EstadiooGest2010 y 2011, aprobado mediante
Resoluciéon de Directorio del Banco Central de BaliM® 23/2011, de 22 de febrero de
2011 y modificado mediante Resoluciones de Direztbl® 26/2011, N° 27/2011 y N°
30/2011, de 2, 18 y 22 de marzo de 2011, respectnte.

Las notas CITE: EASBA-GG-N°72/2011 y CITE: EASBA-@G 76/2011 de 25y 26 de
abril de 2011, respectivamente.

La Resolucion Ministerial del Ministerio de DesdlwoProductivo y Economia Plural
MDPYEP/DESPACHO/N° 057.2011 de 20 de abril de 2011.

La Resolucion Administrativa N° 022/2011 emitida pb Gerente General de EASBA de
25 de abril de 2011.

Las Notas Cite: EASBA-GG-N° 69/2011 y Cite: EASBAGEN°® 70/2011 de EASBA
ambas de 25 de abril de 2011.
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El Acta N° 022/2011 correspondiente a la Reuniédir@ria del Directorio del BCB de 3
de mayo de 2011.

La Nota BCB-PRES-CE-2011-416 del BCB de 3 de mayaQiL1.

La Nota BCB-PRES-CE-2011-418 del BCB de 3 de maya@iL1.

La Nota Cite: EASBA-GG-N° 84/2011 de EASBA de 9mayo de 2011.
La Nota BCB-PRES-CE-2011-445 del BCB de 11 de nueya011.

La Nota CITE: EASBA-GG-N° 95/2011 de EASBA de 12rdayo de 2011.

La Nota BCB-PRES-CE-2011-454 y MDP/MDP/2011-0170RBIEB y del Ministerio de
Desarrollo Productivo y Economia Plural de 12 dgorge 2011.

La Nota MEFP/VTCP/DGCP/UEPS-0803/2011 del MEFP deld mayo de 2011.

El Informe BCB-APEC-SSMF-INF-2011-13 de la Asesal&Politica Econdmica de 3 de
mayo de 2011.

El Informe BCB-GOM-SOSP-DCE-INF-2011-7 de la Gelarde Operaciones Monetarias
de 3 de mayo de 2011.

El Informe BCB-GAL-SANO-INF-2011-150 de la Gerenda Asuntos Legales de 29 de
abril de 2011.

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion Politica del Estado aprobaddianée Referéndum de 25 de enero de
2009 y promulgada el 7 de febrero de 2009, en mlenal 6 de su articulo 9, establece que
es fin y funcién del Estado, promover y garantizhraprovechamiento responsable y
planificado de los recursos naturales, e impulgandustrializacion, a traves del desarrollo
y del fortalecimiento de la base productiva en diferentes dimensiones y niveles.

Asimismo, en el numeral 10 del paragrafo | delcatti 158 y el articulo 322 establece que
la Asamblea Legislativa Plurinacional tiene poitafcion aprobar la contratacion de deuda
publica.

Que el PGE-2010 aprobado en el marco del numergdragrafo | del articulo 158 de la
CPE, en su articulo 41 autoriza al B@Botorgar un crédito extraordinario hasta el
equivalente de $us1.000.000.000.- (Un Mil Millor¥$100 de Dolares Estadounidenses),
a favor de Empresas Publicas Nacionales Estrageg{PNE’'S) en condiciones

concesionales, con el objeto exclusivo de finangiayectos de inversion productiva en el
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marco de la seguridad alimentaria y energéticapdéd; para cuyo efecto se exceptua al
BCB de la aplicacion de los articulos 22 y 23 diedg N° 1670.

Que la Ley N° 50 en su articulo 9, establece quel @marco de lo dispuesto en el articulo
41 del PGE-2010, se autoriza al BCB a otorgar aE28n crédito extraordinario de hasta
Bs1.254.600.000 (Un Mil Doscientos Cincuenta y @uaillones Seiscientos Mil 00/100
Bolivianos) en condiciones concesionales, con gtolde financiar proyectos de inversion
productiva, para lo cual se exceptia al BCB depleacion de los articulos 22 y 23 de la
Ley N° 1670. Asimismo, determina que de acuerdo astablecido por el numeral 10,
paragrafo | del articulo 158 y el articulo 322 deQonstitucién Politica del Estado, se
autoriza a EASBA contratar con el BCB el referideédito y que el Ministerio de
Desarrollo Productivo y Economia Plural, mediantesdtucion Ministerial, debera
justificar ante el BCB que el uso y destino derksursos del crédito a ser adquirido por
EASBA, son de prioridad nacional en el marco dehRllacional de Desarrollo (PND) y
que los flujos futuros seran utilizados para elogpagl crédito.

Que el articulo 19 de la Ley N° 50 determina quelenarco de lo dispuesto en el referido
articulo 9, se libera a EASBA, de la aplicacioriatearticulos 33 y 35 de la Ley N° 2042.

Que la Ley N° 62 en su articulo 14 dispone la aaepin para la gestion 2011, entre otros,
de la vigencia de los articulos 9 y 19 de la LeybB%ara la contratacién y ejecucion del
referido crédito extraordinario y concesional.

Que mediante Decreto Supremo N° 637 se crea EASB#oaina EPNE, disponiendo que
EASBA no cuenta con un Directorio, siendo su Maxindoridad Ejecutiva, el Gerente
General designado mediante Resolucion Suprema.

Que el Reglamento para la Concesion de Crédito @ré&sas Publicas Nacionales
Estratégicas en el marco del PGE gestiones 201@ ¥, 2mitido por el BCB, tiene por
objeto normar el otorgamiento de créditos por pddeBCB a favor de EPNE’s en el
marco de lo previsto en el PGE-2010, reformulado lpoLey N° 50 y el PGE-2011
aprobado por la Ley N° 62.

Que mediante notas CITE: EASBA-GG-N°72/2011 y CIHASBA-GG-N° 76/2011, de
25y 26 de abril de 2011, respectivamente, y enagto de lo establecido en la Ley N° 50,
EASBA solicita al BCB la concesion de un créditagoéa ejecucion del Proyecto de
EASBA por Bs1.254.600.000.- (Un Mil Doscientos GCienta y Cuatro Millones
Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos).

Que por Resolucién Ministerial MDPYEP/DESPACHO/N87®011, el Ministerio de

Desarrollo Productivo y Economia Plural, justifieate el BCB lo siguiente: 1) Que de
acuerdo al PND, la ejecucion del Proyecto de EASBAde prioridad nacional y seréa
ejecutado por la misma, a través de su Gerenciar@le para lo cual se autoriza a EASBA
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a solicitar al BCB un crédito de Bs1.254.600.000revisto en el articulo 9 de la Ley N°
50 que aprueba modificaciones al PGE-2010; 2) bodds financiados seran destinados a
la ejecucion e implementacién del proyecto de EASPBAra la produccién de azucar
blanca directo de alta calidad y sus derivados,|@pajue, los flujos generados por las
ventas de los productos industrializados, serdizados para el pago del crédito contraido
con el BCB; 3) Aprueba el Informe Técnico INF/MDRD2011-0039, de 20 de abril de
2011, emitido por la Direccién General de Plandioa, respecto a la factibilidad técnica y
evaluacion econdémica — financiera, de EASBA, qu&ifjoa y asegura la capacidad de
pago del crédito; y, 4) Autoriza a EASBA, toda sitlid de desembolso a ser dirigida al
BCB e instruye a las Direcciones Generales de Asudtministrativos y de Planificacion
del Ministerio de Desarrollo Productivo y Econorfilral, realizar el seguimiento a la
ejecucion de los recursos del crédito.

Que mediante la Resolucion Administrativa N° 022/20el Gerente General de EASBA
aprueba el Plan de Inversiones, el Plan de PagdsCyonograma de Desembolsos, con
desglose en gastos de moneda nacional y gastosredmextranjera.

Que mediante notas Cite: EASBA-GG-N° 70/2011 y CEASBA-GG-N° 69/2011,

EASBA pone en conocimiento del Ministerio de Plaaifion del Desarrollo y del
Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Blurla aprobacion del Plan de
Inversiones.

Que el punto tercero del Acta N° 22/2011 de la Reu@rdinaria del Directorio, de 3 de
mayo de 2011, sefiala que el Directorio del BCB,Gt@mnocimiento y determind aceptar
la solicitud del crédito de EASB/Aestableciendo las condiciones correspondientes y
dispuso no aceptar la garantia ofrecida por EASBéterminando que se proceda a
solicitar la emision de Bonos del Tesoro al Ministale Economia y Finanzas Publicas
(MEFP), encargandose al Presidente de la Institycddmunicar las determinaciones
adoptadas.

Que mediante Nota BCB-PRES-CE-2011-416, el BCB cooau a EASBA que el
Directorio del BCB ha considerado su solicitud déddo y ha determinado aprobar el
mismo bajo las condiciones establecidas por ésimisamo, comunica que al no haberse
aceptado la garantia ofrecida se procedera ataoliei emision de Bonos del Tesoro al
MEFP, solicitando su aceptacion por parte de EASEs#&a continuar con la tramitacion
del crédito.

Que mediante Nota BCB-PRES-CE-2011-418, el BCB cooau al Ministerio de

Desarrollo Productivo y Economia Plural que su @o8o ha considerado y aprobado la
solicitud del crédito concesional efectuada por BASbajo las condiciones descritas en la
nota BCB-PRES-CE-2011-416. Asimismo, comunica gaeha aceptado la garantia
ofrecida por EASBA, correspondiendo solicitar ernfa conjunta al MEFP, la emision de
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Bonos del Tesoro que se constituirdn en garantiasdebligaciones a ser contraidas por
EASBA con el BCB.

Que mediante Nota CITE: EASBA-GG-N°95/2011, EASBéepta las condiciones del
crédito a ser otorgado contenidas en las Notas BRBS-CE-2011-416 y BCB-PRES-
CE-2011-445 del BCB.

Que mediante nota BCB-PRES-CE-2011-454 y MDP/MDP120170, del BCB y del
Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Blumpor la cual ambas instituciones
comunican al MEFP, que el Directorio del BCB hasiderado y aprobado a favor de
EASBA, la solicitud del crédito concesional de B&4.600.000.-, sin embargo, que no ha
aceptado la garantia ofrecida por EASBA, por lo gusbjeto de viabilizar la suscripcion
del Contrato y efectivizar el crédito, solicitanigmnel listado de Bonos del Tesoro que se
constituiran en garantia de las obligaciones caddsapor EASBA.

Que mediante Nota MEFP/VTCP/DGCP/UEPS-0803/201MEHP en respuesta a la nota
BCB-PRES-CE-2011-454 y MDP/MDP/2011-0170 del BCBey MINISTERIO, adjunta

el nimero de serie del Bono del Tesoro Niegociable — Amortizable que entregara de
manera simultdnea al desembolso que efectiue el 8@Bor de EASBA, como garantia

respaldatoria del crédito otorgado a dicha empresa.

Que mediante Informe BCB-APEC-SSMF-INF-2011-13, 3lede mayo de 2011, la
Asesoria de Politica Economica (APEC), concluyeejueédito solicitado por EASBA de
Bs1.254.600.000.- forma parte del crédito extrawdd de Bs6.970.- millones a favor de
las EPNE’s y esta dentro de los montos previstosl étograma Monetario de la gestion
2011, el mismo que fue incorporado en la DecisiérEgecucion del Programa Fiscal —
Financiero 2011 suscrita entre el MEFP y el BCB aele febrero de 2011 y aprobada
mediante Acta de Directorio N° 008/11, de 23 dedaibde 2011. Asimismo, sefialan que
en lo que respecta al impacto del crédito solicitpdr EASBA en el Programa Monetario
2011, la APEC informa que el desembolso de Bs16P84000.-, no afectara al
cumplimiento de las variables sujetas a mediciodieimo Programa.

Que mediante Informe BCB-GOM-SOSP-DCE-INF-2011-&, 31de mayo de 2011, la
Gerencia de Operaciones Monetarias (GOM) concluye ) Las condiciones financieras
del crédito deben ser concesionales en el marcta dermativa vigente; 2) Bajo las
condiciones financieras propuestas por EASBA vy idemando que la TRE promedio de
los Ultimos seis meses alcanza al 1,01%, el gr&dcodicesionalidad es de 7.22% que
supera el nivel previsto en la normativa; 3) Pamnamir con el grado de concesionalidad
previsto en la normativa vigente (2,3%), el crégibalria ser otorgado a una tasa de 0,85%,
nivel con el cual la concesionalidad alcanza loueeiglo; y, 4) Se debe asegurar la
recuperacion del crédito en el menor plazo posiblescando precautelar el capital y
cumpliendo el grado de concesionalidad previstaeormativa.
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Que mediante el Informe BCB-GAL-SANO-INF-2011-15 29 de abril de 2011, la
Gerencia de Asuntos Legales en el ambito de su et@mgia, concluye que la solicitud
efectuada por EASBA, mediante Nota CITE: EASBA-GG-AN2011, para la otorgacion
de un crédito de Bs1.254.600.000.-, se enmarcapelaisto por la normativa vigente,
habiéndose cumplido con la presentacion de losrdentos requeridos en el articulo 2 del
Reglamento para la Concesion de Crédito a EmpRi#alécas Nacionales Estratégicas en
el marco del Presupuesto General del Estado - @pesti2010 y 2011, por lo que,
correspondera al Directorio del BCB, previo cribestel area técnica, la consideracion de la
referida solicitud del crédito, por dos tercios w#os de los miembros presentes en
reunion.

Que el Directorio del BCB en su reunién ordinargh #0 de mayo de 2011, redefinio las
condiciones financieras en lo que respecta al mhgantereses del periodo de gracia,
acordando que los intereses correspondientes pexstelo, seran pagados al sexto afio.

Que en virtud a lo previsto en el articulo 44 dedg N° 1670, el Directorio del BCB es la
instancia competente para autorizar el otorgamidetacrédito extraordinario a favor de
EASBA, a fin de dar cumplimiento con lo expresareatispuesto en el PGE-2010 y PGE-
2011 y disposiciones legales aplicables al caso.

Que el articulo 6 del Reglamento para la Conced®nCrédito a Empresas Publicas
Nacionales Estratégicas en el Marco del Presupussteral del Estado - Gestion 2010 y
2011, establece que el Directorio del BCB en caralon de los informes técnicos y
legal, considerara la solicitud de crédito y ertaso aprobara el mismo, mediante el voto
favorable de dos tercios de sus miembros presentés reunion de Directorio, emitiendo
la Resolucion correspondiente; e instruird la elation y consiguiente firma del contrato
por parte del Presidente del BCB, previa revisi@pgobacion por parte del Directorio.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar en el marco del articulo 41 del PGE-2@@rticulo 9 de la Ley

N° 50, el articulo 14 de la Ley N° 62 y el Reglantoepara la Concesion de
Crédito a Empresas Publicas Nacionales Estratégit@ Marco del Presupuesto General
del Estado - Gestion 2010 y 2011, la concesionrderédito extraordinario concesional a
EASBA en los términos y condiciones siguientes:

Moneda: Bolivianos

Monto total del Crédito: Bs1.254.600.000.- (Un Mil Doscientos Cincuegta
Cuatro Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos)

Plaza 24 anos
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Periodo de gracia A capital 6 afios
Tasa anual de interés 0,85% (cero punto ochenta y cinco por ciento)

Forma de pago de intereses: Los intereses que devenguen los seis primeros afos
seran pagados el sexto afio en un solo pago. A parti
del séptimo afio, los pagos serdn anuales
conjuntamente al capital

Garantia: Bonos del Tesoro
Fecha limite de desembolsos Hasta el 30 de diciembre de 2012

Plan de pagos Cuotas Anuales

Articulo 2.- Autorizar al Presidente del BCB la suscripciohamtrato con EASBA en
los términos establecidos en esta Resolucion.

Articulo 3.- La Presidencia y la Gerencia General quedan erdasgde la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 17 de mayo de 2011

Marcelo Zabalaga Estrada

Hugo Dorado Aranibar Rolando Marin kén

Gustavo Blacutt Alcala Rafael Boyan Téllez



