RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 053/2011

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS - APRUEBA
SOLICITUD DE CREDITO EXTRAORDINARIO CONCESIONAL
EN FAVOR DE LA CORPORACION MINERA DE BOLIVIA
(COMIBOL), POR UN MONTO DE Bs35.350.000.-

VISTOS:

La Constitucion Politica del Estado (CPE) promuégatl7 de febrero de 2009.
La Ley N°1670 del Banco Central de Bolivia (BCB)3fede octubre de 1995.
La Ley N° 2042 de Administracion Presupuestari@ ee diciembre de 1999.
El Presupuesto General del Estado para la gediith @PGE-2010).

La Ley N° 50 modificatoria del PGE-2010 de 9 daubot de 2010.

La Ley N° 62 que aprueba el Presupuesto Generdtstalo para la gestiéon 2011 (PGE-
2011), de 28 de noviembre de 2010.

La Ley de 29 de octubre de 1956.
La Ley N° 3720 de 31 de julio de 2007.
El Decreto Supremo N° 29474 de 12 de marzo de 2008.

El Reglamento para la Concesion de Crédito a EraprBsiblicas Nacionales Estratégicas
en el marco del Presupuesto General del Estadio8est2010 y 2011, aprobado mediante
Resolucion de Directorio del BCB N° 23/2011 de 22fdbrero de 2011 y modificado
mediante Resoluciones de Directorio N° 26/20112R2011 y N° 30/2011, de 2, 18 y 22
de marzo de 2011 respectivamente.

Las Notas GERE: 0433/2011, GERE: 0520/2011, PE/Q036, PE-0467/2011, PE-
0488/2011 y GERE: 565/2011 de la COMIBOL, de 16,28 31 de marzo y 4 de abril de
2011.

La Resolucion Ministerial del Ministerio de MinenaMetalurgia N° 055 de 14 de marzo
de 2011.

La Resolucion de Directorio General de la COMIBOt.4541/2011 de 14 de febrero de
2011.



/12. R.D. N° 053/2011

La Resolucion de Directorio General de la COMIBOt. 4683/2011 de 29 de marzo de
2011.

La Resolucion de Directorio General de la COMIBOt. 4687/2011 de 31 de marzo de
2011.

La Resolucion de Directorio General de la COMIBO1L4%$89/2011 de 4 de abril de 2011.

La Resolucion de Directorio General de la COMIBOE #616/2011 de 4 de mayo de
2011.

Las Notas GERE: 0363/2011 y GERE: 0362/2011 deOMBOL, ambas de 3 de marzo
de 2011.

El Acta N° 022/2011 de la Reunién Ordinaria delddtorio del BCB de 3 de mayo de
2011.

La Nota BCB-PRES-CE-2011-417 del BCB de 4 de mayaQiL1.
La Nota BCB-PRES-CE-2011-420 del BCB de 4 de mayaQiL1.

La Nota BCB-PRES-CE-2011-425 y MM-367-DS 243/20E1 BICB y el Ministerio de
Ministerio de Mineria y Metalurgia de 5 de mayo2@4.1.

La Nota GERE: 813/2011 de la COMIBOL de 11 de mag@011.
La Nota MEFP/VTCP/DGCP/UEPS-0767/2011 (2176) deld8nayo de 2011.

El Informe BCB-APEC-SSMF-INF-2011-011 de la Aseaade Politica Econdmica de 12
de abril de 2011.

El Informe BCB-GOM-SOSP-DCE-INF-2011-5 de la Gelarde Operaciones Monetarias
de 13 de abril de 2011.

El Informe BCB-GAL-SANO-INF-2011-124 de la Gerenda Asuntos Legales de 13 de
abril de 2011.

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion Politica del Estado aprobaddianée Referéndum de 25 de enero de
2009 y promulgada el 7 de febrero de 2009, en elenal 6 de su articulo 316, establece
que la funcion del Estado en la economia es pronmn@ritariamente la industrializacion

de los recursos naturales renovables y no rencyadteel marco del respeto y protecciéon
del medio ambiente, para garantizar la generacgdandpleo y de insumos econdmicos y
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sociales para la poblacion. Asimismo, en el nunmBdadel paragrafo | de su articulo 158 y
el articulo 322 establece que la Asamblea Legislaflurinacional tiene por atribuciéon
aprobar la contratacién de deuda publica.

Que el PGE-2010 aprobado en el marco del numergddragrafo | del articulo 158 de la
CPE, en su articulo 41 autoriza al BGBorgar un crédito extraordinario hasta el
equivalente de $us1.000.000.000.- (Un Mil Millord#8100 de Ddlares Estadounidenses),
a favor de Empresas Publicas Nacionales Estragg({PNE’s) en condiciones
concesionales, con el objeto exclusivo de finan@iayectos de inversion productiva en el
marco de la seguridad alimentaria y energéticapdéd; para cuyo efecto se exceptua al
BCB de la aplicacion de los articulos 22 y 23 diedg N° 1670.

Que la Ley N° 50, en su articulo 19, determina eoesl marco de lo dispuesto por los
articulos 8, 9 y 10 de dicha Ley, se libera a |aMIBOL de la aplicacion de los articulos
33y 35delaleyN°2042.

Que la Ley N° 62, en su articulo 13 determina quelemarco del articulo 41 del PGE-
2010, se autoriza al BCBtorgar a la COMIBOL un crédito extraordinario dasta
Bs836.400.000.-, con el objeto exclusivo de investi la produccion e industrializacion
del litio, en condiciones concesionales; para lal se exceptia al BCB de la aplicacion de
los articulos 22 y 23 de la Ley N° 1670. Asimisrdetermina que de acuerdo a lo
establecido por el numeral 10, paragrafo | detalti 158 y el articulo 322 de la CPE, se
autoriza da COMIBOL a contratar el referido crédito con el BCB y que ehisterio de
Mineria y Metalurgia, mediante Resolucion Minisaérdeberd justificar ante el BCB que
el uso y destino de los recursos del crédito aadguiridos por 1aCOMIBOL son de
prioridad nacional en el marco del Plan NacionalDasarrollo y que los flujos futuros
seran utilizados para el pago del crédito.

Que asimismo la citada Ley, en su articulo 14 disga ampliacion para la gestién 2011,
entre otros, de la vigencia del articulo 19 de ¢y IN° 50, para lo cual se libera a la
COMIBOL de la aplicacién de los articulos 33 y 35la Ley N° 2042, para la contratacion
y ejecucion de créditos extraordinarios concesamal

Que la Ley de 29 de octubre de 1956, eleva a rdadey el Decreto Supremo N° 3196 de
2 de octubre de 1952, por el cual se crea la COMIBOMO entidad autdbnoma con
personeria juridica reconocida.

Que la Ley N° 3720 de 31 de julio de 2007, estabtpee la COMIBOL asume el rol de
aplicar toda la cadena productiva y operativa paralesarrollo y diversificacion del

potencial minero metalirgico del pais, con el psipo de incrementar el aparato
productivo nacional que contribuira, en el cambéb mhatron primario exportador para un
nuevo modelo, donde el Estado participe en progeegiratégicos que promuevan la
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actividad productiva de las organizaciones sociglesomunitarias que garanticen la
generacion de empleos.

Que mediante Decreto Supremo N° 29474, se calfleaCOMIBOL como una EPNE.

Que el Reglamento para la Concesion de Crédito @ré&sas Publicas Nacionales
Estratégicas en el marco del PGE gestiones 201@ ¥, 2mitido por el BCB, tiene por
objeto normar el otorgamiento de créditos por pdeeBCB a favor de EPNE’s en el
marco de lo previsto en el PGE-2010, reformulado lpoLey N° 50 y el PGE-2011

aprobado por la Ley N° 62.

CONSIDERANDO:

Que mediante las Notas GERE: 0433/2011, GERE: @620/ PE-0456/2011, PE-
0467/2011, PE-0488/2011 y GERE: 565/2011, la COMIR@ el marco de lo establecido
en la Ley N° 62, solicita al BCB la concesion decuoédito para la ejecucion del proyecto
denominado “Implementacion Planta Piloto de Baseda Litio en Bolivia” Fase Il
(Industrializacion), por Bs35.350.000.- (Treint@igico millones trescientos cincuenta mil
00/100 Bolivianos).

Que por Resolucion Ministerial N° 055, el Ministede Mineria y Metalurgia, justifica
ante el BCB lo siguiente: 1) Que de acuerdo al Rlacional de Desarrollo, la ejecucion
del Proyecto “Implementacion de la Planta PilotBa¢erias de Litio en Bolivia” Fase Il
(Industrializacion) es de prioridad nacional y sejgcutado por la COMIBOL, a través de
la Gerencia Nacional de Recursos Evaporiticos, Ipacaal se solicitara al BCB un crédito
de Bs35.350.000.-, financiado con recursos delitoréxtraordinario de Bs836.400.000.-,
a favor de la COMIBOL, en cumplimiento a lo dispeepor el articulo 13 de la Ley
Financial N° 62 que aprueba el PGE-2011; 2) Lailddictad técnica de la ejecucion del
Proyecto “Sales Derivadas de Carbonato de Litio Albm Valor Agregado y Baterias de
Litio en Bolivia” Fase Il (Industrializacién), potontar con las reservas suficientes, la
capacidad requerida de produccion, el know howedaologia y la ingenieria del proyecto;
3) Que de acuerdo a la evaluacion econOmica-fieemael Proyecto “Sales derivadas de
Carbonato de Litio con alto valor agregado y Baterile Litio en Bolivia” Fase Il
(Industrializacion), el flujo de caja del proyeetmegura el pago del crédito a ser otorgado a
la COMIBOL por el BCB y 4) Que el Ministerio de Mineria y Miet@ia autorizara toda
solicitud de desembolso a ser dirigida al BCB galizar el seguimiento a la ejecucion de
los recursos del crédito, a través de la Direcés@meral de Asuntos Administrativos y
Direccion General de Planificacion.

Que mediante la Resolucion de Directorio General4841/2011, el Directorio de la
COMIBOL aprueba el Plan de Inversiones de los smsudel crédito con detalle de los
flujos futuros que garantizan el repago del créditin desglose en gastos de moneda
nacional y gastos en moneda extranjera.
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Que a través de la Resolucion de Directorio Gengfa#i583/2011, el Directorio de la

COMIBOL, resuelve dejar sin efecto el segundo parmel articulo segundo de la

Resolucion de Directorio General N° 4541/2011, dispuso que la ejecucion del proyecto
era de exclusiva responsabilidad de las persorakdarmularon.

Que de acuerdo a la Resolucion de Directorio Gemnra587/2011, el Directorio de la
COMIBOL determina aprobar el Cronograma de Desesasol del Proyecto
“Implementacion de la Planta Piloto de Baterias ldBo en Bolivia” Fase |li
(Industrializacion).

Que mediante la Resolucion de Directorio General4§89/2011, el Directorio de la
COMIBOL autoriza a su Presidente Ejecutivo, la 8ps@n del Contrato de Otorgamiento
de Crédito Extraordinario en Condiciones Concesamnaon el BCB, para el proyecto
“Implementacion Planta Piloto de Baterias de LétioBolivia” Fase Il (Industrializacion).

Que las Notas GERE: 0363/2011 y GERE: 0362/201rhvaés de las cuales la COMIBOL,
pone en conocimiento del Ministerio de Planifiéacdel Desarrollo y del Ministerio de
Mineria y Metalurgia, la aprobacién del Plan deelrsiones.

CONSIDERANDO:

Que en mérito a la solicitud de crédito formulada a COMIBOL, mediante notas
GERE: 0433/2011, GERE: 0520/2011, PE-0456/20110467/2011, PE-0488/2011 y
GERE: 565/2011, la Maxima Autoridad de la Instifugimediante el Acta N° 022/2011 de
la Reunion Ordinaria del Directorio del BCB, enpaunto segundo sefiala que el Directorio
del BCB, tomd conocimiento y determind aceptarolicgud del crédito de la COMIBOL
estableciendo las condiciones correspondientespusld no aceptar la garantia ofrecida
por la COMIBOL, determinando se proceda a soliddaemision de bonos del tesoro al
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MERgargandose al Presidente de la
Institucion, comunicar las determinaciones adoada

Que mediante Nota BCB-PRES-CE-2011-417, el BCB cocaua la COMIBOL que el
Directorio del BCB ha considerado su solicitud dédi@o y ha determinado aprobar el
mismo bajo las condiciones establecidas por ésitmisamo, comunica que al no haberse
aceptado la garantia ofrecida se procedera atsoliai emision de bonos del tesoro al
MEFP, solicitando su aceptacion por parte de la (B, para continuar con la
tramitacion del crédito.

Que por Resolucién de Directorio General de COMIBE@L4616/2011, se aprueban las
modificaciones al Contrato de Otorgamiento de Qoeéixtraordinario en Condiciones
Concesionales de Bs35.350.000.-, con el BCB paraejicucion del Proyecto
“Implementacion Planta Piloto de Baterias de LémBolivia” Fase Il (Industrializacion),
en las condiciones informadas en la nota BCB-PRE&@L1-417 vy ratifica la
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autorizacion al Presidente Ejecutivo de la COMIBgra la suscripcion del Contrato de
Otorgamiento de Crédito Extraordinario en Condie®foncesionales.

Que mediante nota BCB-PRES-CE-2011-420, el BCB cacawal Ministerio de Mineria y
Metalurgia que su Directorio ha considerado y apdoda solicitud del crédito concesional
efectuada por la COMIBOL, bajo las condiciones de en la nota BCB-PRES-CE-
2011-417. Asimismo, comunica que no ha aceptadarantia ofrecida por la COMIBOL,
correspondiendo solicitar en forma conjunta al MEHBRmiIsioOn de Bonos del Tesoro que
se constituiran en garantia de las obligacionesr &antraidas por la COMIBOL con el
BCB.

Que mediante nota BCB-PRES-CE-2011-425 y MM-367233/2011, del BCB vy del
Ministerio de Mineria y Metalurgia, ambas instimoés comunican al MEFP, que el
Directorio del BCB ha considerado y aprobado arfalela COMIBOL, la solicitud del
crédito concesional de Bs35.350.000.-, sin embagy®, no ha aceptado la garantia
ofrecida por la COMIBOL, por lo que a objeto debifizar la suscripcion del Contrato y
efectivizar el crédito, solicitan emitir el listade Bonos del Tesoro que se constituirdn en
garantia de las obligaciones contraidas por la GZII

Que a traves de la nota GERE: 813/2011, la COMIRBGIicita al BCB que el préstamo a
ser otorgado contemple pagos con amortizacion gtddariable).

Que por nota MEFP/VTCP/DGCP/UEPS-0767/2011 (217®)ieristerio de Economia y
Finanzas Publicas en respuesta a la nota BCB-PREZOC1-425 y MM-366-D
0243/2011, adjunta la relacibn de numeros de sdeielos Bonos del Tesoro No
Negociables — amortizables que dicha Cartera ded&sintregara de manera simultanea al
desembolso que efectie el BCB a COMIBOL como gaargspaldatoria al crédito
otorgado por el BCB para la ejecucion del proyéttoplementacion Planta Piloto de
Baterias de Litio en Bolivia” Fase Il (Industrizdicion), de acuerdo al cronograma que se
pacte en el contrato de crédito BCB-COMIBOL-MMM.

CONSIDERANDO:

Que mediante Informe BCB-APEC-SSMF-INF-2011-011, Asesoria de Politica

Econdmica, concluye que el crédito solicitado par GOMIBOL para el Proyecto

“Implementacion Planta Piloto de Baterias de LéioBolivia” Fase Il (Industrializacion),

por Bs35.350.000.- forma parte del crédito extrammanio de Bs836.400.000.- a favor de
dicha Corporacién y esta dentro de los montos st@\en el Programa Monetario de la
Gestion 2011, el mismo que fue incorporado en leidd@n de Ejecucion del Programa
Fiscal — Financiero 2011 suscrito entre el MEFP BEB el 9 de febrero de 2011 y
aprobado mediante Acta de Directorio N° 008/201derAés en el primer solicitado por la
COMIBOL se encuentra dentro del monto previsto leRregrama Monetario Base de la
gestion 2011 el mismo que fue incorporado en laidi@t de Ejecucion del Programa
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Fiscal — Financiero suscrito con el MEFP el 9 dede de 2011. Asimismo, sefiala que en
lo que respecta al impacto del crédito solicitadw [a COMIBOL en el Programa
Monetario Base de 2011, el desembolso del créditoitado no afectara al cumplimiento
de las variables sujetas a medicién en dicho Pnogra

Que mediante Informe BCB-GOM-SOSP-DCE-INF-2011ab(Glerencia de Operaciones

Monetarias, concluye que las condiciones finansiela crédito deben ser concesionales
en el marco de la normativa vigente, que bajo ¢esliciones financieras propuestas por la
COMIBOL y considerando que la Tasa de Referenamanpdio de los ultimos seis meses

al 6 de abril de 2011, alcanza a 1.05%, el gradoodeesionalidad resultante es de 2.3%
que cumple con el previsto por la normativa, pogue el crédito podria ser otorgado a la
tasa de 0,84% con la cual el grado de concesi@uhéittanza al requerido.

Que mediante el Informe BCB-GAL-SANO-INF-2011-12K, Gerencia de Asuntos
Legales en el ambito de su competencia, concluye lgusolicitud efectuada por la
COMIBOL, mediante notas GERE: 0433/2011, GERE: (201, PE-0456/2011, PE-
0467/2011, PE-0488/2011, para la otorgacion derédito de Bs35.350.000.-, se enmarca
en lo previsto por la normativa vigente, a tal gfeba cumplido con la presentacion de los
documentos requeridos en el articulo 2 del Reglaompara la Concesion de Crédito a
Empresas Publicas Nacionales Estratégicas en ebrdat Presupuesto General del Estado
- Gestiones 2010 y 2011, por lo que correspondegiractorio del BCB, la consideracion
de la solicitud del crédito por parte del Direabodiel BCB, por dos tercios de votos de los
miembros presentes en reunién.

Que en el Acta N° 022/2011 el Directorio del BCBwtoconocimiento y determiné aceptar
la solicitud de crédito de la COMIBOL, establecierlds condiciones correspondientes
segun el “Cuadro de Analisis del Grado de Concetited” de 3 de mayo de 2011
presentado por la Gerencia de Operaciones Mongtamael cual se establece que la Tasa
de Referencia promedio de los ultimos seis messs,de 1,01%, el grado de
concesionalidad resultante es de 2,3% que cumpleskaivel previsto en la normativa,
por lo tanto el crédito solicitado por la COMIBObdgria ser otorgado a la tasa de 0,80%.
Asimismo, dispuso no aceptar la garantia ofrecidal@ COMIBOL, estableciendo se
proceda a solicitar la emision de Bonos del Tesbidinisterio de Economia y Finanzas
Publicas (MEFP), encargandose al Presidente de nktitucion comunicar las
determinaciones adoptadas

Que en virtud a lo previsto en el articulo 44 dedg N° 1670, el Directorio del BCB es la
instancia competente para autorizar el otorgamidetarédito extraordinario a favor de la
COMIBOL, a fin de dar cumplimiento con lo expresateedispuesto en el PGE-2010 y
disposiciones legales aplicables al caso.

Que de acuerdo al articulo 6 del Reglamento paf@olacesion de Crédito a Empresas
Publicas Nacionales Estratégicas en el Marco dsupuesto General del Estado - Gestion
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2010 y 2011, el Directorio del BCB en consideracitenlos informes técnicos y legal,
considerara la solicitud de crédito y en su casolspa el mismo, mediante el voto
favorable de dos tercios de sus miembros presentés reunion de Directorio, emitiendo
la Resolucion correspondiente; e instruird la aelaion y consiguiente firma del contrato
por parte del Presidente del BCB, previa revisi@pgobacion por parte del Directorio.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar en el marco del articulo 41 del PGE-2@1@yticulo 13 de la Ley

N° 62, la Resolucion Ministerial N° 55 y el Reglkamto para la Concesion
de Crédito a Empresas Publicas Nacionales Estca®gn el Marco del Presupuesto
General del Estado - Gestion 2010 y 2011, la caticede un crédito extraordinario
concesional a la COMIBOL en los términos y condiei® siguientes:

Moneda: Bolivianos

Monto total del Crédito: Bs35.350.000.- (Treinta y cinco millones tieatos
cincuenta mil 00/100 Bolivianos)

Plaza 20 afos

Periodo de gracia A capital 3 afios, con pago de intereses anagbastir
del primer desembolso

Tasa anual de interés 0,80% (cero punto ochenta por ciento)

Garantia: Bonos del Tesoro

Fecha limite de desembolsos Hasta el 30 de diciembre de 2012.

Plan de pagos Cuotas Semestrales

Articulo 2.- Autorizar al Presidente del BCB la suscripcionl dentrato con la
COMIBOL en los términos establecidos en esta Regwniu

Articulo 3.- La Presidencia y la Gerencia General quedan erdasgde la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 13 de mayo de 2011

Marcelo Zabalaga Estrada
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Rolando Marin Ibéanez Hugo Antonio Dorado Aranibar

Gustavo Blacutt Alcala Rafael Boyan Téllez



