RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 023/2011

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS — APRUEB A EL
REGLAMENTO PARA LA CONCESION DE CREDITO A
EMPRESAS PUBLICAS NACIONALES ESTRATEGICAS EN EL
MARCO DEL PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO -
GESTIONES 2010 Y 2011.

VISTOS:
La Constituciéon Politica del Estado.

El Presupuesto General del Estado de la gestiof, 2qitobado en el marco del numeral
10 del paragrafo | del articulo 158 de la Consiftadolitica del Estado (PGE-2010).

La Ley N° 50, de 9 de octubre de 2010, que aproedadificaciones al PGE-2010.

La Ley N° 62, de 28 de noviembre de 2010, del Rnessto General del Estado - Gestion
2011 (PGE-2011).

La Ley N° 1670, de 31 de octubre de 1995, del B&wutral de Bolivia (BCB).

El Estatuto del BCB aprobado mediante ResolucioDidectorio N° 128/2005, de 21 de
octubre de 2005 y sus posteriores modificaciones.

El Informe de la Gerencia de Operaciones Monet&@B-GOM-SOSP-DCE-INF-2011-2
de 22 de febrero de 2011.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales BCH-GANO-INF-2011-52 de 22 de
febrero de 2011.

CONSIDERANDO:

Que la Constitucién Politica del Estado establecel@umeral 10 del articulo 158, que la
Asamblea Legislativa Plurinacional tiene por atcibn, aprobar la contratacion de
empreéstitos que comprometan las rentas generdl&si@eo.

Que el articulo 322 de la Constitucion Politica #&stado dispone que la Asamblea
Legislativa Plurinacional autorizara la contratacde deuda publica cuando se demuestre
la capacidad de generar ingresos para cubrir etataplos intereses, y se justifiquen
técnicamente las condiciones mas ventajosas etadas, los plazos, los montos y otras
circunstancias. La deuda publica no incluird adignes que no hayan sido autorizadas y
garantizadas expresamente por la Asamblea LegeBturinacional.

Que mediante articulo 41 del PGE-2010, se aut@iZCB la concesion de un crédito
extraordinario en condiciones concesionales daatestquivalente de $us1.000.000.000.-
(Un mil millones 00/100 de dolares estadounidensasjavor de Empresas Publicas
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Nacionales Estratégicas, con el objeto exclusivofidanciar proyectos de inversion
productiva en el marco de la seguridad alimentaeaergética del pais; para este efecto,
se exceptlua al BCB de la aplicacion de los artecRby 23 de la Ley N° 1670.

Que los articulos 22 y 23 de la Ley N° 1670 deteamique el BCB no puede otorgar
créditos al Sector Publico o contraer pasivos ogetites a favor del mismo, salvo a favor
del TGN para atender necesidades impostergablegadas de calamidades publicas,
conmocion interna o internacional declaradas megli@®ecreto Supremo, y para atender
necesidades transitorias de liquidez, dentro ddimoises del programa monetario; estas
operaciones seran documentadas en todos los caskente titulos valores negociables de
deuda publica emitidos por el Tesoro Nacional.

Que la Ley N° 50 en el marco del articulo 41 deEPZB10, autoriza en sus articulos 8, 9y
10, la concesion de créditos a la Empresa Naciadlectricidad (ENDE), a la Empresa
Azucarera San Buenaventura (EASBA) y a la EmpredaviBna de Industrializacion de
Hidrocarburos (EBIH), a cuyo efecto mediante sicald 19, libera a estas empresas de la
aplicacion del articulos 33 y 35 de la Ley N° 20d2ativos a la obligatoriedad del registro
ante el Viceministerio de Tesoro y Crédito Publidel inicio de operaciones de
endeudamiento, y los limites de endeudamiento; @swa efectos, la Ley N° 50 exceptla
al BCB de la aplicacion de los articulos 22 y 23adeey N° 1670.

Que el articulo 14 de la Ley N° 62 amplia la vigarde los articulos 9 y 19 de la Ley N°
50 para la contratacién y ejecuciéon de los crédtogondiciones concesionales, en tanto
gue mediante su articulo 13 modifica la cuantiecd&dito a ENDE y autoriza la concesion
de un crédito a favor de la Corporacién Minera déviga (COMIBOL) para este efecto, se
exceptua al BCB de la aplicacion de los articuby 23 de la Ley N° 1670.

Que para el cumplimiento de estas disposicioneggdere contar con normativa propia

que permita al BCB operativizar la concesion decléslitos autorizados en el PGE-2010,
la Ley N° 50 y la Ley N° 62, estableciendo los iisgas, condiciones y el procedimiento

que deberéa seguirse tanto para las solicitudesédiga@ que efectien las EPNE como para
su aprobacién y suscripcion del contrato respectivo

Que mediante Informe BCB-GOM-SOSP-DCE-INF-2011& Gerencia de Operaciones
Monetarias recomienda la aprobacion del Reglam@ai@ la Concesion de Créditos
Extraordinarios a las Empresas Publicas Nacioriedeatégicas, considerando los aspectos
detallados en el presente informe

Que mediante Informe BCB-GAL-SANO-INF-2011-52, laréncia de Asuntos Legales
concluye que el proyecto de Reglamento para la €idic de Crédito a Empresas Publicas
Nacionales Estratégicas en el marco del Presup@steral del Estado — Gestiones 2010
y 2011 es legalmente procedente, por cuanto norasdehe el ordenamiento juridico
vigente, siendo competencia del Directorio del BfdBsiderar su aprobacion.
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Que el Directorio del BCB en su calidad de Maximatokidad de la Institucion, es
responsable de definir sus politicas, normativge@alizadas de aplicacion general y
normas internas, estando facultado para dictardemas y adoptar las decisiones generales
gue fueran necesarias para el cumplimiento deuasidnes, competencias y facultades
asignadas por Ley al Ente Emisor, conforme lo ésteb los articulos 44 y 54 inc. o) de la
Ley N° 1670 y articulos 9, 11 y 24 del EstatutoBIEB.

POR TANTO,

EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar el Reglamento para la Concesion de Creaittmpresas Publicas
Nacionales Estratégicas en el marco del Presupugsheral del Estado
Gestiones 2010 y 2011 que, en anexo forma paggramte de esta Resolucion.

Articulo 2.- El presente Reglamento entrara en vigencia a plersu aprobacion.

Articulo 3.- La Presidencia y la Gerencia General gquedan emtasgde la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 22 de febrero de 2011

Marcelo Zabalaga Estrada

Ernesto Yanez Aguilar Rolando Marin Ibafez

Hugo Dorado Aranibar Gustavo Blacutt Alcala Rafael Boyan Téllez
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REGLAMENTO PARA LA CONCESION DE CREDITO A EMPRESAS
PUBLICAS NACIONALES ESTRATEGICAS EN EL MARCO DEL
PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO - GESTION 2010 Y 201

CAPITULO |
DISPOSICIONES PRELIMINARES

Articulo 1.- (Objeto)

El presente Reglamento tiene por objeto normatabamiento de créditos por parte del
Banco Central de Bolivia (BCB) a favor de EmprePRarblicas Nacionales Estratégicas
(EPNE), en el marco de lo previsto en el Presupu€stneral del Estado Gestion 2010,
reformulado por la Ley N° 50, de 9 de octubre de®2pel Presupuesto 2011 aprobado por
la Ley N° 62, de 28 de noviembre de 2010.

CAPITULO Il
SOLICITUD DE CREDITO

Articulo 2.- (Solicitud de crédito de la EPNE)

I. Para la consideracion y aprobacion de la saticile crédito, la EPNE debe remitir la
siguiente documentacion:

1) Solicitud escrita dirigida al Presidente del B€Brmada por la méxima autoridad
o representante legal de la EPNE, sefialando elomagal que respalda la
solicitud del crédito, la misma que debera contener

a) Monto solicitado,

b) Propuesta de plazo y forma de pago del capitdkesses,
c) Propuesta de cronograma de desembolsos y plaagds,
d) Garantias ofrecidas.

2) Documentos que demuestren la Personeria JuddilzaEPNE.

3) Documento que acredite la Representacion Lege [a firma del contrato de
crédito.

4) Resolucion Ministerial del Ministerio cabezasdetor, debe contener:

a) Justificacion de que el uso y destino de logzursws del crédito son de
prioridad nacional en el marco del Plan NacionaDdsarrollo y que los flujos
futuros seran utilizados para el pago del crédito;
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b) Informe de factibilidad técnica del proyecto;

c) Evaluacion econ6mica-financiera que justifiquesggure la capacidad de pago
del credito.

d) Compromiso del Ministerio para autorizar lasictides de desembolso
dirigidas al BCB por parte de la EPNE y para realiel seguimiento a la
ejecucion de los recursos del crédito.

5) Resolucién Administrativa emitida por el Dired o maximo érgano de decision
de la EPNE mediante la cual se aprueba el Planwdgsiones y el cronograma de
Desembolsos de los recursos del crédito, con desgie gastos en moneda
nacional y gastos en moneda extranjera.

6) Comunicacion del Plan de Inversiones a los Ninigs de Economia y Finanzas
Publicas, Planificacion del Desarrollo y Ministecabeza de sector.

7) Acreditacion de la Inscripcion de los Recurse$ @rédito en el Presupuesto
General del Estado.

Articulo 3.- (Capacidad de pago)

La EPNE debera tener y demostrar la capacidad derooneter un flujo de recursos
suficiente ya sea de la empresa matriz o corpaapara respaldar el pago de sus
obligaciones, independientemente de los flujopdefecto.

Articulo 4.- (Garantias)

La garantia del crédito estara constituida porldstwalor negociables emitidos por el
TGN a favor del BCB, que cubran los pagos del paicy los intereses. Los Titulos
deberan ser gestionados por el Ministerio cabezaedtor. Dichos Titulos deberan ser
presentados al momento de la firma del contrato.

Articulo 5.- (Informes para la aprobacion)

Recibida la solicitud y la documentacion estableceh el articulo 2 del presente
reglamento, previa a la consideracion de DirectaloPresidente del BCB solicitard los
siguientes informes:

a) Informe técnico sobre el impacto de dicho ccééit el programa monetario, a la
Asesoria de Politica Economica (APEC).

b) Informe técnico sobre las condiciones financesala Gerencia de Operaciones
Monetarias (GOM).
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c) Informe legal respecto al cumplimiento de la nmativa y presentacion de
documentacién requerida para el otorgamiento delitcr.
d) Otras areas del BCB, segun se requiera.

Articulo 6.- (Aprobacion de la solicitud de créditg

El Directorio del BCB, en consideracion de los infes técnicos y legal, considerara la
solicitud de crédito y en su caso aprobara el mismmeediante el voto favorable de dos
tercios de sus miembros presentes en la reunidbiréetorio, emitiendo la Resolucion
correspondiente.

Asimismo, instruird la elaboracion y consiguienien& del contrato por parte del
Presidente del BCB, previa revision y aprobaciongaote del Directorio.

CAPITULO Il
CONTRATO DE CREDITO

Articulo 7.- (Condiciones financieras)

Las condiciones financieras del crédito serarbéstalas y determinadas por el Directorio
del BCB, tomando en cuenta las solicitudes de IBER el grado de concesionalidad
establecido por el MEFP mediante Resolucion Meanisk.

Articulo 8.- (Contrato)

Las condiciones del crédito aprobadas por el Directdel BCB seran consignadas en el
contrato que se suscriba en un documento publico.

Los tramites de protocolizacion del Contrato seeg@iizados por el BCB y los gastos que
demanden estas gestiones, seran cubiertos poNB.EP

Articulo 9.- (Condiciones para los Desembolsos)

Los desembolsos de los recursos del crédito pubiittrgado, seran efectuados
Unicamente cuando se tenga:

a) La Resolucion de Directorio del BCB que apruebatorgamiento del Crédito y el
contrato de Crédito Publico.

b) La autorizaciéon del Ministerio cabeza de sectésta autorizacion debera ser
enviada para cada desembolso.

c) Una cuenta especifica habilitada en el BCB eliviaoos. Para este efecto, la
EPNE debera solicitar al Ministerio de Economiliryanzas Publicas la apertura
de la cuenta mencionada, en el BCB.
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d) En caso de que el Plan de Inversiones o el @Qranta de desembolsos fuera objeto
de modificacion, la EPNE debe acreditar la apraiacorrespondiente por parte de
su Directorio y la comunicacion a los Ministerios Blanificacion del Desarrollo,
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y Menist cabeza de sector.

Articulo 10.- (Uso y Destino de los recursos del €dito)
El uso y destino de los recursos del crédito ottwgss de exclusiva responsabilidad de la

EPNE. La supervision y control del uso y destindaderecursos del crédito otorgado, es
de exclusiva responsabilidad del Ministerio calmzaector.



