RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 007/2012

ASUNTO: ASESORIA DE POLITICA ECONOMICA - GERENCIA DE
ENTIDADES FINANCIERAS - APRUEBA MODIFICACION AL
REGLAMENTO DE ENCAJE LEGAL.

VISTOS:
La Constitucion Politica del Estado promulgada el 7 de febrero de 2009.
La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995 del Banco Central de Bolivia (BCB).

El Estatuto del BCB aprobado mediante Resolucion de Directorio N° 128/2005 de 21 de
octubre de 2005 y sus posteriores modificaciones.

El Reglamento de Encaje Legal aprobado mediante la Resolucion de Directorio N°
070/2009 de 23 de junio de 2009 y modificado segln las Resoluciones de Directorio N°
130/2010 de 23 de noviembre de 2010, N° 007/2011 de 18 de enero de 2011 y N°
072/2011 de 14 de junio de 2011.

El Informe de la Asesoria de Politica Econdmica BCB-APEC-SSIEE-INF-2012-01 y de la
Gerencia de Entidades Financieras BCB-GEF-SANA-INF-2012-01 de 03 de enero de
2012.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales BCB-GAL-SANO-INF-2012-3 de 6 de
enero de 2012.

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion Politica del Estado en su articulo 328 dispone que el BCB esta
facultado, en coordinacion con la politica econdmica determinada por el Organo Ejecutivo,
para determinar y ejecutar la politica monetaria.

Que la Ley N° 1670 en su articulo 7 dispone que el Ente Emisor podré establecer encajes
legales de obligatorio cumplimiento para las entidades de intermediacion financiera y, a tal
efecto, determinara su composicion, cuantia, forma de calculo, caracteristicas y
remuneracion.

Que en su articulo 37, la mencionada norma legal establece que el BCB es depositario de
las reservas liquidas destinadas a cubrir dicho encaje y podra delegar la custodia de estos
depdsitos de acuerdo al reglamento especifico.

Que el Estatuto del BCB en el articulo 11 numeral 7), sefiala que es facultad del
Directorio establecer por mayoria absoluta de votos, encajes legales de obligatorio
cumplimiento por las Entidades de Intermediacion Financiera y aprobar su composicion,
cuantia, calculo, caracteristicas, formas de administracion, custodia y remuneracion de
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acuerdo a Reglamento.

Que el Reglamento de Encaje Legal tiene por objeto establecer las condiciones técnicas y
operativas de cumplimiento obligatorio para las entidades financieras que se encuentren
debidamente autorizadas para su funcionamiento por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, sobre la constitucion y forma de administracién del encaje legal.

Que la Asesoria de Politica Econdmica mediante Informe BCB-APEC-SSIEE-INF-2012-
01 y la Gerencia de entidades Financieras mediante Informe BCB-GEF-SANA-INF-2012-
01, recomiendan la aprobacion de la modificacién parcial de los articulos 2 y 4 del
Reglamento de Encaje Legal.

Que de acuerdo al Informe BCB-GAL-SANO-INF-2012-3, la Gerencia de Asuntos Legales
concluye que la propuesta de modificacion sefialada es legalmente procedente, por cuanto
no contraviene el ordenamiento juridico vigente, siendo competencia del Directorio del
BCB considerar su aprobacion.

Que, el Directorio del BCB en su calidad de maxima autoridad de la Institucion, es
responsable de definir sus politicas, normativas especializadas de aplicacion general y
normas internas, estando facultado para dictar las normas y adoptar las decisiones generales
que fueran necesarias para el cumplimiento de las funciones, competencias y facultades
asignadas por Ley al Ente Emisor, conforme lo establecen los articulos 44 y 54 inc. o) de la
Ley N° 1670 y articulos 9, 11 y 24 del Estatuto del BCB.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar la modificacion parcial al articulo 2 (Términos y Abreviaturas) del
Reglamento de Encaje Legal de la siguiente manera:

DICE:

Para fines de este Reglamento se utilizan los términos y abreviaturas siguientes:

BCB: Banco Central de Bolivia.

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
COMA: Comite de Operaciones de Mercado Abierto del BCB.
DPF: Depdsitos a Plazo Fijo.

UFV: Unidad de Fomento de Vivienda.

MN: Moneda nacional.

ME: Moneda extranjera.

MNUFV: Moneda nacional con mantenimiento de valor con relacion a la UFV.
MVDOL: Moneda nacional con mantenimiento de valor con relacién al délar
estadounidense.
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Encaje Legal: Es la proporcion de los depositos de personas naturales y juridicas que las
entidades financieras deben mantener como reserva, en el BCB o0 a través del BCB.

Encaje Legal Requerido: Monto que toda entidad financiera debe depositar en el BCB o
en entidades financieras autorizadas para fines de encaje legal.

Encaje Legal Constituido: Monto depositado por las entidades financieras en el BCB o en
entidades financieras autorizadas para fines de encaje legal.

Encaje Legal en Efectivo: Encaje legal requerido y constituido en efectivo por las
entidades financieras, que se mantendrd en depoésito en las cuentas habilitadas para este
efecto.

Encaje Legal en Titulos: Encaje legal requerido y constituido en efectivo por las
entidades financieras, a ser invertido por el BCB o los Administradores Delegados de los
Fondos RAL-MN, RAL-MNUFV y RAL-ME en titulos, valores o instrumentos
autorizados.

Fondo RAL: El Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos es un fondo de inversion
cerrado constituido Unicamente por los recursos aportados por las entidades financieras
mediante el encaje legal en titulos. Cada entidad financiera tendra registrado su aporte al
Fondo RAL en forma individualizada. EI Fondo RAL esta constituido por las
denominaciones siguientes: Moneda Nacional (Fondo RAL- MN), Moneda nacional con
mantenimiento de valor con relacion a la UFV (Fondo RAL-MNUFV) y Moneda
Extranjera (Fondo RAL-ME).

Administrador Delegado del Fondo RAL-MN: Corresponde al BCB o la entidad
financiera que actie como Administrador Delegado en la administracion del Fondo
RALMN.

Cuando se trate de una entidad financiera distinta al BCB, ésta sera seleccionada con base
en mecanismos competitivos y condiciones aprobadas por el Directorio del BCB mediante
resolucion expresa.

Administrador Delegado del Fondo RAL-MNUFV: Corresponde al BCB o la entidad
financiera que actie como Administrador Delegado en la administracién del Fondo
RALMNUFV.

Cuando se trate de una entidad financiera distinta al BCB, ésta sera seleccionada con base
en mecanismos competitivos y condiciones aprobadas por el Directorio del BCB mediante
resolucion expresa.

Administrador Delegado del Fondo RAL-ME: Es la Institucion financiera extranjera que
actia como Administrador Delegado en la administracion del Fondo RAL-ME,
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seleccionada con base en mecanismos competitivos y condiciones aprobadas por el
Directorio del BCB mediante resolucion expresa.

Periodo de Requerimiento de Encaje: Periodo de 14 dias continuos, determinado por la
ASFI para fines del calculo del encaje legal requerido.

Periodo de Constitucion de Encaje: Periodo de 14 dias continuos, rezagado en 9 dias con
relacion al periodo de requerimiento de encaje.

Obligaciones Sujetas a Encaje (OSE): Son los pasivos denominados en MN, MNUFV,
MVDOL y ME, detallados en los articulos 3 y 4 del presente Reglamento. Se excluyen del
ambito de esta definicion los pasivos de corto plazo con el exterior que se mencionan en el
articulo 6 del presente Reglamento.

Obligaciones en ME y MVDOL sujetas a Encaje Adicional (OSEA-ME): Son los
pasivos denominados en ME y MVDOL, detallados en los articulos 3 y 4 del presente
Reglamento. Para fines de célculo, el BCB expresara estos saldos en dolares
estadounidenses al tipo de cambio de compra del BCB. Se excluyen de estas obligaciones
los DPF en ME y MVDOL con plazo de vencimiento mayor a dos afos, registrados en el
BCB, y los pasivos de corto plazo con el exterior, contratados exclusivamente para
operaciones de comercio exterior con calce exacto entre activo y pasivo para cada
operacion.

Base del Encaje Adicional (BEA): Corresponde a la diferencia entre las OSEA-ME vy las
OSEA-ME de la fecha base.

DEBE DECIR:

“Para fines de este Reglamento se utilizan los términos y abreviaturas siguientes:

BCB: Banco Central de Bolivia.

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
COMA: Comite de Operaciones de Mercado Abierto del BCB.
DPF: Depdsitos a Plazo Fijo.

UFV: Unidad de Fomento de Vivienda.

MN: Moneda nacional.

ME: Moneda extranjera.

MNUFV: Moneda nacional con mantenimiento de valor con relacion a la UFV.
MVDOL: Moneda nacional con mantenimiento de valor con relacién al délar
estadounidense.



/15. R.D. N° 007/2012

Encaje Legal: Es la proporcion de los depositos de personas naturales y juridicas que las
entidades financieras deben mantener como reserva, en el BCB o a través del BCB.

Encaje Legal Requerido: Monto que toda entidad financiera debe depositar en el BCB o
en entidades financieras autorizadas para fines de encaje legal.

Encaje Legal Constituido: Monto depositado por las entidades financieras en el BCB o0 en
entidades financieras autorizadas para fines de encaje legal.

Encaje Legal en Efectivo: Encaje legal requerido y constituido en efectivo por las
entidades financieras, que se mantendrd en depoésito en las cuentas habilitadas para este
efecto.

Encaje Legal en Titulos: Encaje legal requerido y constituido en efectivo por las
entidades financieras, a ser invertido por el BCB o los Administradores Delegados de los
Fondos RAL-MN, RAL-MNUFV y RAL-ME en titulos, valores o instrumentos
autorizados.

Fondo RAL: El Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos es un fondo de inversion
cerrado constituido Unicamente por los recursos aportados por las entidades financieras
mediante el encaje legal en titulos. Cada entidad financiera tendra registrado su aporte al
Fondo RAL en forma individualizada. EI Fondo RAL esta constituido por las
denominaciones siguientes: Moneda Nacional (Fondo RAL- MN), Moneda nacional con
mantenimiento de valor con relacion a la UFV (Fondo RAL-MNUFV) y Moneda
Extranjera (Fondo RAL-ME).

Administrador Delegado del Fondo RAL-MN: Corresponde al BCB o la entidad
financiera que actie como Administrador Delegado en la administracion del Fondo
RALMN.

Cuando se trate de una entidad financiera distinta al BCB, ésta sera seleccionada con base
en mecanismos competitivos y condiciones aprobadas por el Directorio del BCB mediante
resolucion expresa.

Administrador Delegado del Fondo RAL-MNUFV: Corresponde al BCB o la entidad
financiera que actie como Administrador Delegado en la administracién del Fondo
RALMNUFV.

Cuando se trate de una entidad financiera distinta al BCB, ésta sera seleccionada con base
en mecanismos competitivos y condiciones aprobadas por el Directorio del BCB mediante
resolucion expresa.

Administrador Delegado del Fondo RAL-ME: Es la Institucion financiera extranjera que
actia como Administrador Delegado en la administracion del Fondo RAL-ME,
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seleccionada con base en mecanismos competitivos y condiciones aprobadas por el
Directorio del BCB mediante resolucion expresa.

Periodo de Requerimiento de Encaje: Periodo de 14 dias continuos, determinado por la
ASFI para fines del calculo del encaje legal requerido.

Periodo de Constitucion de Encaje: Periodo de 14 dias continuos, rezagado en 9 dias con
relacion al periodo de requerimiento de encaje.

Obligaciones Sujetas a Encaje (OSE): Son los pasivos denominados en MN, MNUFV,
MVDOL y ME, detallados en los articulos 3 y 4 del presente Reglamento. Se excluyen del
ambito de esta definicion los pasivos de corto plazo con el exterior que se mencionan en el
articulo 6 del presente Reglamento.

Obligaciones en ME y MVDOL sujetas a Encaje Adicional (OSEA-ME): Son los
pasivos denominados en ME y MVDOL, detallados en los articulos 3 y 4 del presente
Reglamento. Para fines de célculo, el BCB expresara estos saldos en dolares
estadounidenses al tipo de cambio de compra del BCB. Se excluyen de estas obligaciones y
los pasivos de corto plazo con el exterior, contratados exclusivamente para operaciones de
comercio exterior con calce exacto entre activo y pasivo para cada operacion.

Base del Encaje Adicional (BEA): Corresponde a la diferencia entre las OSEA-ME y un
porcentaje de las OSEA-ME de la fecha base segun el siguiente cronograma:

Periodo de Requerimiento Porcentaje de las OSEA-ME de la Fecha Base
Fecha Inicio | Fecha Finalizacién

05/03/2012 18/03/2012 100.0%
02/04/2012 15/04/2012 92.5%
06/08/2012 19/08/2012 85.0%
10/12/2012 23/12/2012 77.5%
04/03/2013 17/03/2013 70.0%
05/08/2013 18/08/2013 62.5%
09/12/2013 22/12/2013 55.0%
03/03/2014 16/03/2014 47.5%
04/08/2014 17/08/2014 40.0%
08/12/2014 21/12/2014 32.5%
13/04/2015 26/04/2015 25.0%
03/08/2015 16/08/2015 17.5%
07/12/2015 20/12/2015 10.0%
11/04/2016 24/04/2016 2.5%

01/08/2016 14/08/2016 0.0%
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Articulo 2.- Aprobar la modificacién parcial al articulo 4 (Aplicaciones del Encaje para
DPF) del Reglamento de Encaje Legal de la siguiente manera:

DICE:

Los requisitos de encaje legal para DPF, segun plazos y denominaciones, se establecen en
la tabla siguiente:

ENCAJE LEGAL PARA DPF* SEGUN PLAZO DE VENCIMIENTO Y
DENOMINACION

P‘;’“’ (:‘]'i)g;;ﬂ‘ MONEDA NACIONAL Y MNUFV | MONEDA EXTRANJERA Y MVDOL
sobre e

Encaje en Titulos | Encaje en Efectivo | Encaje en Titulos | Encaje en Efectivo
De 30 a 60 dias Encaja Encaja Encaja Encaja
Mayor a 60 dias : : : :
hasta 360 dias Encaja Encaja Encaja Encaja
Mayor a 360 dias . . . .
Lasta 720 dias No encaja No encaja Encaja No encaja
Mayor a 720 dias No encaja No encaja No encaja No encaja

*Solamente se considera DPF a los depdsitos a plazo de 30 dias o0 mas.

DEBE DECIR:

“Los requisitos de encaje legal para DPF, segtin plazos y denominaciones, se establecen en
la tabla siguiente:

ENCAJE LEGAL PARA DPF* SEGUN PLAZO DE VENCIMIENTO Y
DENOMINACION

MONEDA NACIONAL MONEDA EXTRANJERA
o Y MNUFV Y MVDOL
Plazo orlglnal Encaje Encaje Encaje Encaje Encaje
sobre DPF en Titulos en Efectivo en Titulos en Efectivo Adicional
De 30 a 60 dias Encaja Encaja Encaja Encaja Encaja
g/iI:S)/or 460 dias hasta360 Encaja Encaja Encaja Encaja Encaja
g/iI:S)/or a 360 dias hasta720 No encaja No encaja Encaja No encaja Encaja
Mayor a 720 dias No encaja No encaja No encaja No encaja Encaja

*Solamente se considera DPF a los depositos a plazo de 30 dias o més.”
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Articulo 3.- La presente modificacion parcial del Reglamento de Encaje Legal entraré en
vigencia a partir del 2 de abril de 2012 y segun cronograma establecido.

Articulo 4.- La Presidencia y la Gerencia General quedan encargadas de la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 10 de enero de 2012

Marcelo Zabalaga Estrada

Rafael Boyan Téllez Hugo Dorado Aranibar

Ernesto Yafiez Aguilar Rolando Marin Ibafez

Gustavo Blacutt Alcala



